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Èñêàæåíèå ðûíêîâ

Èñêàæåíèå ðûíêîâ
www.bloomberg.com

Ìýòüþ Ëèíí,
àíàëèòèê "Bloomberg News"

Áûâøèé Ïðåäñåäàòåëü Ôåäåðàëüíîé
ðåçåðâíîé ñèñòåìû Àëàí Ãðèíñïåí êîã-
äà-òî ñêàçàë, ÷òî öåíòðàëüíûå áàíêè íå
ìîãóò ýôôåêòèâíî áîðîòüñÿ ñ ïóçûðÿìè
íà ðûíêàõ, ïîòîìó ÷òî ñëèøêîì òðóäíî
èõ îïðåäåëèòü, ïîêà îíè íå ëîïíóò.

Ïî÷òè íóëåâûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè çàñòàâëÿþò èíâåñòî-
ðîâ èñêàòü õîòü êàêóþ-òî äîõîäíîñòü íà ñâîè äåíüãè, ïðåäïî-
÷èòàÿ âëîæåíèÿ â áîëåå âûñîêî-ðèñêîâàííûå àêòèâû. Ïðîäà-
æè ðàçëè÷íûõ àêòèâîâ âçëåòàþò - îò êîðïîðàòèâíûõ îáÿçà-
òåëüñòâ äî ñòðóêòóðèðîâàííûõ èíñòðóìåíòîâ ñ èñïîëüçîâàíè-
åì äåðèâàòèâîâ, êîòîðûå ïîâûøàþò äîõîäíîñòü. Ðûíêè òîâàð-
íûõ ôüþ÷åðñîâ, ñëèÿíèÿ è ïîãëîùåíèÿ, ïðàâèòåëüñòâåííûõ
áîíäîâ - âñå îêàçàëèñü ïîä âëèÿíèåì ïðèòîêà äåøåâûõ äåíåã.

Öåíòðîáàíêè Åâðîïû è ÑØÀ âïîëíå îïðàâäàííî ïîøëè
íà ñíèæåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê â îòâåò íà êðåäèòíûé êðè-
çèñ äâà ãîäà íàçàä. Íî ýòè óðîâíè ñòàâîê òåïåðü ðàññìàòðè-
âàþòñÿ êàê íîðìàëüíûå. Ïðåäñåäàòåëü Ôåäåðàëüíîé ðåçåð-
âíîé ñèñòåìû Áåí Áåðíàíêå, Ãëàâà Áàíêà Àíãëèè Ìåðâèí
Êèíã è Ïðåçèäåíò ÅÖÁ Æàí-Êëîä Òðèøå äîëæíû ïðèçíàòü,
÷òî ñîñòîÿíèå ðûíêîâ îñòàåòñÿ î÷åíü íåóñòîé÷èâûì è ýòè
ïóçûðè ìîãóò ëîïíóòü ïðåæäå, ÷åì áóäåò ñëèøêîì ïîçäíî.

Ãëîáàëüíûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè íàõîäÿòñÿ íà ðåêîðäíûõ
ìèíèìóìàõ. Â Âåëèêîáðèòàíèè öåëåâàÿ ñòàâêà ðàâíà 0.5% -
ñàìûé íèçêèé óðîâåíü ñ ìîìåíòà îñíîâàíèÿ Áàíêà Àíãëèè
â 1694ã. Â Åâðî-çîíå, îñíîâíàÿ ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ
íàõîäèòñÿ íà óðîâíå 1% - ñàìîå íèçêîå çíà÷åíèå çà êîðîòêóþ
èñòîðèþ ÅÖÁ. Ôåäåðàëüíûé Ðåçåðâ òàêæå ñðåçàë ïðîöåíòíóþ
ñòàâêó äî ðåêîðäíîãî óðîâíÿ â 0.25%.

Ìàëî òîãî, ÷òî ïðîöåíòíûå ñòàâêè äîñòèãëè ðåêîðäíî
íèçêèõ çíà÷åíèé, îíè äåðæàòñÿ íà ýòèõ óðîâíÿõ óæå â òå-
÷åíèå äîëãîãî ïåðèîäà âðåìåíè. ÅÖÁ è Áàíê Àíãëèè óäåð-
æèâàþò ýòè ñòàâêè ñ ïåðâîé ïîëîâèíû ïðîøëîãî ãîäà. Ôå-
äåðàëüíûé Ðåçåðâ íå èçìåíÿë ñâîþ êëþ÷åâóþ ñòàâêó ñ
äåêàáðÿ 2008ã.

Ýêñòðàîðäèíàðíûé êðèçèñ

Ïåðâîíà÷àëüíî, íèçêèå ñòàâêè ðàññìàòðèâàëèñü êàê ýêñò-
ðåííàÿ ìåðà - âðåìåííîå ñîêðàùåíèå, ÷òîáû ñïðàâèòüñÿ ñ
ýêñòðàîðäèíàðíûì êðèçèñîì. Íî 18 ìåñÿöåâ - ýòî óæå íå
âðåìåííàÿ ìåðà. Íóëåâûå ñòàâêè ñòàëè íîðìîé. Âåðîÿòíîñòü
òîãî, ÷òî âåäóùèå öåíòðàëüíûå áàíêè ïîâûñÿò ðàñõîäû ïî
çàéìàì â íàñòóïàþùåì ãîäó, ÿâëÿåòñÿ êðàéíå íèçêîé. Â ñëå-
äóþùèå øåñòü ìåñÿöåâ áîëüøèíñòâî æèòåëåé ðàçâèòûõ
ñòðàí, âåðîÿòíî, çàáóäóò, ÷òî äåíüãè, ðàçìåùàåìûå íà áàíêîâ-
ñêèõ äåïîçèòàõ, äîëæíû ïðèíåñòè èì õîòü êàêîé-òî ïðîöåíò.

È âñå æå, åñëè ýêîíîìèêà è íåñåò íåêèé ïðîñòîé óðîê, òî
îí çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî, èçìåíåíèå öåíû íà ÷òî-òî, òàêæå
èçìåíÿåò è ïîâåäåíèå ëþäåé. Ñ äîñòàòî÷íîé óâåðåííîñòüþ
ìîæíî óòâåðæäàòü, ÷òî áëèçêèå ê íîëþ ïðîöåíòíûå ñòàâêè
ìåíÿþò ïîäõîä ëþäåé ê èñïîëüçîâàíèþ äåíåã - è íå îáÿçà-
òåëüíî â ëó÷øóþ ñòîðîíó.

Íåò ñìûñëà õðàíèòü äåíüãè â íàëè÷íûõ, êîãäà îíè íè÷å-
ãî íå ïðèíîñÿò. Âìåñòî ýòîãî, ëþäè èùóò èíñòðóìåíòû, êî-
òîðûå îáåñïå÷èâàþò õîòü êàêóþ-òî äîõîäíîñòü.

Ðàñòóùèå öåíû

Ïðîäàæè áðîñîâûõ îáëèãàöèé ðàñòó, è öåíû, ñîîòâåò-
ñòâåííî, òîæå. Ñîãëàñíî äàííûì àãåíòñòâà "Bloomberg",
êîìïàíèè âûïóñòèëè ðåêîðäíîå êîëè÷åñòâî íèçêîêà÷åñòâåí-
íûõ îáëèãàöèé â 2010ã. Òàêîé âûïóñê äîëãîâûõ áóìàã â Ñî-
åäèíåííûõ Øòàòàõ ïîäñêî÷èë â ýòîì ãîäó äî 200 ìëðä.$ - ïî
ñðàâíåíèþ ñ 106.1 ìëðä.$ çà òîò æå ïåðèîä 2009ã. Åñëè êðåäèò-
íûé ðåéòèíã òîé èëè èíîé êîìïàíèè íå ñòîëü âûñîê, òî ñåé-
÷àñ ñàìîå âðåìÿ ïðèâëå÷ü äåíüãè íà ðûíêå îáëèãàöèé.

Òî÷íî òàêæå, ïðîäàæè ñòðóêòóðèðîâàííûõ èíñòðóìåí-
òîâ, èñïîëüçóþùèõ äåðèâàòèâû, óâåëè÷èëè äîõîäíîñòü äëÿ
èíâåñòîðîâ, ïîâûñèâøèñü, ñîãëàñíî äàííûì "Bloomberg", çà
ïðîøåäøèé ãîä íà 58%, äàæå ïðè òîì, ÷òî îíè ÷àñòî íå
ïîäõîäÿò äëÿ ÷àñòíûõ èíâåñòîðîâ.

Ýòî - âñåãî ëèøü äâà ïðèìåðà èñêàæåíèÿ ðûíêîâ. Òî æå
ñàìîå ïðîèñõîäèò è â äðóãèõ ìåñòàõ.
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Íà ðûíêå ñëèÿíèÿ è ïîãëîùåíèÿ êîìïàíèé òàêæå íàáëþ-
äàåòñÿ âûñîêàÿ àêòèâíîñòü. Ýòî è ïîíÿòíî. Åñëè èãðîêè ìîãóò
çàèìñòâîâàòü äåíüãè "áåñïëàòíî" èëè âûïóñêàòü áðîñîâûå
îáëèãàöèè, íå èìåÿ ñåðüåçíîãî êðåäèòíîãî ðåéòèíãà, òî
ïî÷åìó áû íå ñêóïàòü êîíêóðåíòîâ? Ýòî ãîðàçäî ïðîùå, ÷åì
ðàñøèðÿòü ñâîþ äîëþ ðûíêà çà ñ÷åò ëó÷øåé ïðîäóêöèè è
áîëåå íèçêèõ öåí.

Íèçêèå âûïëàòû

Â òàêèõ ñòðàíàõ, êàê Âåëèêîáðèòàíèÿ, ðûíîê ñîáñòâåííî-
ñòè îñòàåòñÿ ïîäîçðèòåëüíî ýëàñòè÷íûì. Ïåðâîíà÷àëüíî,
ðåêîðäíî íèçêèå ñòàâêè áûëè "çîëîòûì äíîì" äëÿ äîìîâëà-
äåëüöåâ - åæåìåñÿ÷íî ïëàòåæè ïî çàêëàäíûì ðåçêî ñíèçè-
ëèñü. Òåïåðü ìíîãèå ëþäè ïðèîáðåòàþò ñîáñòâåííîñòü â
íàäåæäå, ÷òî âñåãäà áóäóò ïëàòèòü ïðèáëèçèòåëüíî 3% â ãîä
ïî çàêëàäíûì.

Âñå ýòî âåäåò ê ïåðåêîñó íà ðûíêàõ. Ñðåäè èíâåñòîðîâ,
íèçêèå ñòàâêè ñîçäàþò ñïðîñ íà àêòèâû, êîòîðûå ðàíüøå
íå âêëþ÷àëèñü â ïîðòôåëè áîëüøèíñòâà îáû÷íûõ èíâåñ-
òîðîâ, ÷òî äîëæíî ïðèâåñòè ê ïàäåíèþ öåí, êàê òîëüêî
äåíüãè âíîâü ñòàíóò áîëåå äîðîãèìè. Ñðåäè ïîêóïàòåëåé
ñîáñòâåííîñòè, è íà ðûíêå M&A, îíè ñîçäàþò ó ïîêóïà-
òåëåé ëîæíîå ÷óâñòâî áåçîïàñíîñòè.

Ñîêðàùåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê äî íóëåâûõ óðîâíåé
èìåëî ñìûñë äâà ãîäà íàçàä, êîãäà ãëîáàëüíàÿ ôèíàíñîâàÿ
ñèñòåìà, êàçàëîñü, íàõîäèòñÿ íà ãðàíè êîëëàïñà. Íî êðèçèñ,
â îñíîâíîì, çàâåðøèëñÿ. Òåïåðü íóëåâûå ñòàâêè âûãëÿäÿò
áîëüøå ïðîáëåìîé, ÷åì ðåøåíèåì.

Öåíòðàëüíûå áàíêè ìîãóò ïîëàãàòü, ÷òî ïîääåðæèâàþò
ñïðîñ. Âîçìîæíî, â íåêîòîðîé ñòåïåíè, òàê è åñòü. Íî îíè
òàêæå äîëæíû ïðèçíàòü, ÷òî òàêèå ñòàâêè èñêàæàþò ðûíêè è
ñîçäàþò íîâûå ïóçûðè.

Äàæå Àëàí Ãðèíñïåí ñîãëàñèëñÿ áû, ÷òî ìû óæå âèäåëè
äîñòàòî÷íî òàêèõ ïðåöåäåíòîâ

Forex Magazine
ïî ìàòåðèàëàì www.bloomberg.com
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Ôåäåðàëüíûé Ðåçåðâ ãîòîâ äåéñòâîâàòü:
ìåñÿ÷íûé îáçîð

Ôåäåðàëüíûé Ðåçåðâ ãîòîâ äåéñòâîâàòü

Ñîåäèíåííûå Øòàòû

Ïîñëå ïîâûøåíèÿ ïðîãíîçîâ ýòîé âåñíîé, ýêîíîìèñòû â
ïðîøëîì ìåñÿöå îãðàíè÷èëè ïåðñïåêòèâû ðîñòà äëÿ Êàíà-
äû è ÑØÀ. Ýòîò ïîñëåäíèé ïåðåñìîòð ïðèâåë ê òîìó, ÷òî
ñðåäíèé ïðîãíîç òåïåðü ñîâïàäàåò ñ íàøèìè îæèäàíèÿìè
îòíîñèòåëüíî àìåðèêàíñêîãî ðîñòà íà 2.7% íà 2010 ãîä, íî
íèæå íàøåãî 3%-ãî ïðîãíîçà íà 2011ã. Ïî ïåðñïåêòèâàì
êàíàäñêîé ýêîíîìèêè ìû îñòàåìñÿ â âåðõíåé ÷àñòè äèàïàçî-
íà ïðîãíîçîâ íà 2010 ãîä, è íàøè îæèäàíèÿ ðîñòà íà 3.2% â
2011 ãîäó ïðåâûøàþò ñðåäíèé ïðîãíîç äðóãèõ àíàëèòèêîâ.
Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî íàø ïðîãíîç ðîñòà âñå åùå îòðàæàåò çàìåä-
ëåíèå âîññòàíîâëåíèÿ â îáåèõ ñòðàíàõ. Ýòè êîððåêöèè ðû-
íî÷íûõ îæèäàíèé ðîñòà íå ïðèâëåêëè îñîáîãî âíèìàíèÿ,
ïîòîìó ÷òî öåíòðàëüíîå ìåñòî çàíÿëè ïåðñïåêòèâû èíôëÿ-
öèè, ïî êðàéíåé ìåðå, â Ñîåäèíåííûõ Øòàòàõ. Çàÿâëåíèå
ÔÐÑ â ïðîøëîì ìåñÿöå ïîêàçàëî, ÷òî ïîëèñè-ìåéêåðû ðàñ-
ñìàòðèâàþò òåêóùèé íèçêèé óðîâåíü áàçîâîé èíôëÿöèè êàê
íåñîîòâåòñòâóþùèé èõ ìàíäàòó öåíîâîé ñòàáèëüíîñòè.

Âûïîëíåíèå âòîðîé ÷àñòè èõ ìàíäàòà - îáåñïå÷åíèå ïîë-
íîé çàíÿòîñòè, òàêæå ñòàëêèâàåòñÿ ñ ñåðüåçíûìè ïðîáëåìà-
ìè. Ñäåëàííîå çàÿâëåíèå ïðåäïîëàãàåò, ÷òî ýòî ïðåäñòàâëÿåò
íèñõîäÿùèå ðèñêè äëÿ ïåðñïåêòèâ èíôëÿöèè è íàõîäèòñÿ â
íàñòîÿùåå âðåìÿ â ïîëå çðåíèÿ Ôåäåðàëüíîãî Ðåçåðâà. Ðûíêè
ôèêñèðîâàííîé äîõîäíîñòè èíòåðïðåòèðîâàëè áîëåå ÿâíûé
ôîêóñ Ôåäåðàëüíîãî Ðåçåðâà íà íèçêîì óðîâíå áàçîâîé èíô-
ëÿöèè, êàê ïîäãîòîâêó ïî÷âû äëÿ äîïîëíèòåëüíûõ äåéñòâèé.

Ïåðñïåêòèâû êîëè÷åñòâåííîãî îñëàáëåíèÿ

21 ñåíòÿáðÿ Ôåäåðàëüíûé êîìèòåò ïî îòêðûòûì ðûíêàì
ñâîèì çàÿâëåíèåì óâåëè÷èë âåðîÿòíîñòü åùå îäíîãî ðàóí-
äà êîëè÷åñòâåííîãî îñëàáëåíèÿ (èëè QE2). Âîçðîñøèå îæè-
äàíèÿ, ÷òî Ôåäåðàëüíûé Ðåçåðâ áóäåò äåëàòü äîïîëíèòåëü-
íûå ïîêóïêè àìåðèêàíñêèõ êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ, óæå
ïîâëèÿëè íà óðîâíè äîõîäíîñòè - 2-ëåòíÿÿ äîõîäíîñòü óïàëà
äî ðåêîðäíîãî ìèíèìóìà, à 10-ëåòíÿÿ äîõîäíîñòü ñíèçèëàñü
íà 28 áàçèñíûõ ïóíêòîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ çàêðûòèåì äíÿ ïåðåä
çàñåäàíèåì. Íàèáîëåå âåðîÿòíî, ÷òî Ôåäåðàëüíûé Ðåçåðâ
çàéìåò âçâåøåííóþ ïîçèöèþ âî âðåìÿ ñëåäóþùåãî ýòàïà
âûêóïà áóìàã, ÷òî îçíà÷àåò, ÷òî òåìïû è ðàçìåð ïðîãðàììû
áóäóò îáúÿâëÿòüñÿ íà ïîñëåäóþùèõ çàñåäàíèÿõ.

Ýòîò ïîäõîä îáåñïå÷èò ìîíåòàðíûì âëàñòÿì íåîáõîäè-
ìóþ ãèáêîñòü, ÷òîáû ïðèñïîñîáèòü ðàçìåð è ïðîäîëæèòåëü-
íîñòü ïðîãðàììû ïî ìåðå èçìåíåíèÿ ñîñòîÿíèÿ ýêîíîìèêè.
Îñóùåñòâëåíèå äðóãîé ïîðöèè ñòèìóëîâ ñíèçèëî âåðîÿò-
íîñòü, ÷òî ïîëèñè-ìåéêåðû íà÷íóò ñâîðà÷èâàòü ñâåðõìÿãêóþ
ìîíåòàðíóþ ïîëèòèêó äî êîíöà ñëåäóþùåãî ãîäà, ïîýòîìó
ìû ñîîòâåòñòâåííî ïåðåñìîòðåëè íàø ïðîãíîç. Ìû îæèäà-
åì, ÷òî Ôåäåðàëüíûé Ðåçåðâ ïîäíèìåò ïðîöåíòíóþ ñòàâêó
â çàêëþ÷èòåëüíîì êâàðòàëå 2011 ãîäà, à íå â òðåòüåì êâàðòà-
ëå, ñ ïîñëåäóþùèì óâåëè÷åíèåì â òå÷åíèå 2012ã. Ýòà êîððåê-
òèðîâêà íà÷àëà öèêëà ïîâûøåíèÿ ñòàâîê â ñî÷åòàíèè ñ äîïîë-
íèòåëüíûìè ïîêóïêàìè Ôåäåðàëüíûì Ðåçåðâîì öåííûõ
áóìàã áóäåò óäåðæèâàòü ðûíî÷íûå ñòàâêè íà íèçêîì óðîâ-
íå äîëüøå, ÷åì ìû ïðîãíîçèðîâàëè ðàíåå.

Àìåðèêàíñêàÿ ýêîíîìèêà âîññòàíàâëèâàåòñÿ, íî ìåäëåííî

Îïóáëèêîâàííûõ â ïðîøëîì ìåñÿöå àìåðèêàíñêèõ ýêî-
íîìè÷åñêèõ äàííûõ áûëî äîñòàòî÷íî, ÷òîáû ïîäñòåãíóòü
èíâåñòîðîâ. Èíäèêàòîðû, âðîäå èíäåêñà ìåíåäæåðîâ ïî çà-
êóïêàì, ïîêàçàëè çàìåäëåíèå â ñåðâèñíîì ñåêòîðå â èþëå è
âîññòàíîâëåíèå â àâãóñòå. Êîëè÷åñòâî ïëàòåæíûõ âåäîìîñ-
òåé â öåëîì ñíèæàëîñü, ïîòîìó ÷òî áûëî ñîêðàùåíî áîëü-
øîå êîëè÷åñòâî ðàáîòíèêîâ, çàíÿòûõ â ïåðåïèñè íàñåëåíèÿ,
íî çàíÿòîñòü â ÷àñòíîì ñåêòîðå óâåëè÷èëàñü áîëüøå, ÷åì
îæèäàëîñü, è ïðèðîñò ïðåäøåñòâóþùåãî ìåñÿöà áûë ïåðå-
ñìîòðåí â âåðõíþþ ñòîðîíó. Ðîçíè÷íûå ïðîäàæè è ïðî-
ìûøëåííîå ïðîèçâîäñòâî óêðåïèëèñü, õîòÿ óâåëè÷åíèå
áûëî íå ñòîëü âïå÷àòëÿþùèì. Ïîêàçàòåëè ðûíêà æèëüÿ, â
öåëîì, óëó÷øèëèñü ïîñëå ìðà÷íîé êàðòèíû èþëÿ. Îäíàêî,
êàê çàêëàäêè, òàê è ïðîäàæè äîìîâ îñòàâàëèñü íà êðàéíå
íèçêèõ óðîâíÿõ. Íåêîòîðàÿ ñëàáîñòü ìîãëà áûòü îòíåñåíà íà
ñ÷åò èñòå÷åíèÿ ñòèìóëîâ íà ïîêóïêó äîìîâ, ÷òî ñìåñòèëî
ïèê ïðîäàæ ñ òðàäèöèîííîãî ëåòíåãî ñåçîíà. Òåì íå ìåíåå,
ýòî òàêæå îòðàæàåò ñëàáîå ñîñòîÿíèå ðûíêà òðóäà, ó÷èòû-
âàÿ, ÷òî ìåíåå 9% ðàáî÷èõ ìåñò, ïîòåðÿííûõ âî âðåìÿ ñïà-
äà, áûëî âîññòàíîâëåíî ê íàñòîÿùåìó âðåìåíè.Ýòà ñëàáîñòü
ñêàçûâàåòñÿ íà ïîòðåáèòåëüñêîé óâåðåííîñòè, êîòîðàÿ ðåç-
êî ñíèçèëàñü â ñåíòÿáðå, ó÷èòûâàÿ, ÷òî ðåñïîíäåíòû óêàçà-
ëè â êà÷åñòâå îñíîâíîé ïðè÷èíû íåáëàãîïðèÿòíîå ñîñòîÿíèå
ðûíêà òðóäà. Ñòàëêèâàÿñü ñ ÷ðåçìåðíîé äîëãîâîé íàãðóçêîé
è ñëàáûì ñîñòîÿíèåì ðûíêà òðóäà, ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõî-
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äû, âåðîÿòíî, îñòàíóòñÿ ñäåðæàííûìè. Ìû îæèäàåì, ÷òî
ïðèðîñò ðàáî÷èõ ìåñò â ÷àñòíîì ñåêòîðå íàáåðåò òåìïû,
õîòÿ, ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå ãëóáèíó ñíèæåíèÿ âî âðåìÿ
ñïàäà ýêîíîìèêè, óðîâåíü áåçðàáîòèöû îñòàíåòñÿ âûñîêèì
ïî èñòîðè÷åñêèì ìåðêàì.

Èíôëÿöèÿ èëè äåôëÿöèÿ

Íàø ïðîãíîç ìåäëåííîãî ñíèæåíèÿ óðîâíÿ áåçðàáîòèöû
è âÿëîãî âîññòàíîâëåíèÿ ýêîíîìèêè ÿâëÿåòñÿ íåñêîëüêî
áîëåå ïåññèìèñòè÷íûì, ÷åì ïðîãíîç Ôåäåðàëüíîãî Ðåçåð-
âà â èþëå. Ïîëèñè-ìåéêåðû ïðèçíàëè, ÷òî ýêîíîìèêà îñëà-
áèëàñü áîëüøå, ÷åì îíè îæèäàëè â ñâîèõ íåäàâíèõ îáçîðàõ,
óêàçûâàÿ íà ãðÿäóùèå ïåðåñìîòðû â íèæíþþ ñòîðîíó.
Èþëüñêèé ïðîãíîç ÔÐÑ ïî ÿäðó äåôëÿòîðà PCE ïîäðàçóìå-
âàåò, ÷òî îí îñòàíåòñÿ íà èñòîðè÷åñêèõ ìèíèìóìàõ äî 2012ã.
Â íàñòîÿùåå âðåìÿ, áàçîâûé óðîâåíü èíôëÿöèè ïîòðåáè-
òåëüñêèõ ðàñõîäîâ ðàâåí 1.4%, ñî ñíèæåíèåì äèàïàçîíà äî
1.4%-1.6% îò 1.6%-1.8% â íà÷àëå ãîäà. Áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ
(èíäåêñ CPI) äåðæàëàñü íà óðîâíå 0.9% â òå÷åíèå ïÿòè ìåñÿ-
öåâ ïîäðÿä, ÷òî ñòàëî ñàìûì ìåäëåííûì òåìïîì óâåëè÷åíèÿ
ñ 1966ã. Îöåíêà Ôåäåðàëüíîãî Ðåçåðâà, ÷òî áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ
íàõîäèòñÿ "íåñêîëüêî íèæå" óðîâíåé, ñîâìåñòèìûõ ñ åãî
ìàíäàòîì, óñèëèëà âåðîÿòíîñòü ââåäåíèå "äîïîëíèòåëüíî-
ãî îñëàáëåíèÿ", ÷òîáû ãàðàíòèðîâàòü, ÷òî èíôëÿöèÿ íå ïðî-
äîëæèò ñíèæàòüñÿ. Â ñóùíîñòè, áåñïîêîéñòâà ïî ïîâîäó
äåôëÿöèè â áëèæàéøåå âðåìÿ èìåþò ïðèîðèòåò ïî ñðàâíå-
íèþ ñ áåñïîêîéñòâàìè îòíîñèòåëüíî áîëåå âûñîêîé èíôëÿ-
öèè, ñòàíîâÿñü, òàêèì îáðàçîì, ðóêîâîäÿùèì ôàêòîðîì â

ìîíåòàðíîé ïîëèòèêå. Ñîîòâåòñòâåííî, ïîëèòèêà îñòàíåòñÿ
ñòèìóëèðóþùåé, ïîêà óðîâåíü áàçîâîé èíôëÿöèè íå íà÷íåò
ïîâûøàòüñÿ. Ìû îæèäàåì, ÷òî ýòî öåíîâîå äàâëåíèå áóäåò
óìåðåííûì â òå÷åíèå 2011 ãîäà, õîòÿ íèñõîäÿùàÿ òðàåêòîðèÿ
ðàçâåðíåòñÿ â ñåðåäèíå ñëåäóþùåãî ãîäà.

 

ßäðî ïîòðåáèòåëüñêîé èíôëÿöèè â ÑØÀ.

Ïðîöåíòíûå ñòàâêè îñòàíóòñÿ íà íèçêèõ óðîâíÿõ

Íèçêàÿ èíôëÿöèÿ è ïåðñïåêòèâà ïîêóïîê Ôåäåðàëüíûì
Ðåçåðâîì ïðàâèòåëüñòâåííûõ îáëèãàöèé áóäóò óäåðæèâàòü
ïðîöåíòíûå ñòàâêè íà íèçêîì óðîâíå. Ìû ïðèäåðæèâàåìñÿ
íàøåãî ïðîãíîçà, ÷òî ïðîöåíòíûå ñòàâêè áóäóò, â ñðåäíåì,
íà 25 áàçèñíûõ ïóíêòîâ âûøå òåêóùèõ óðîâíåé â êîíöå ãîäà,
ñ 2-ëåòíåé äîõîäíîñòüþ íà óðîâíå 0.60% è 10-ëåòíåé äîõîä-
íîñòüþ â 2.65%, ïîòîìó ÷òî ðûíêè óæå îöåíèëè åùå îäèí
ðàóíä êîëè÷åñòâåííîãî îñëàáëåíèÿ. Äîõîäíîñòü, âåðîÿòíî,
îñòàíåòñÿ íèçêîé â ïåðâîé ïîëîâèíå 2011 ãîäà, è çàòåì íà÷-
íóò ïîâûøàòüñÿ áîëåå àãðåññèâíî, ïîñêîëüêó è èíäèêàòîðû
ðîñòà, è áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ ïîêàçûâàþò âîçîáíîâëåíèå âîñ-
õîäÿùåãî èìïóëüñà. Ê êîíöó 2011 ãîäà, ìû îæèäàåì, ÷òî ñòàâ-
êà ïî ôåäåðàëüíûì ôîíäàì áóäåò ñîñòàâëÿòü 0.75%, 2-ëåòíÿÿ
äîõîäíîñòü - 2.00%, à äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ áóìàã - 3.60%.

Êàíàäà

Ó÷èòûâàÿ, ÷òî ðåàëüíûé âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò
ïðàêòè÷åñêè ïðèáëèçèëñÿ ê ñâîåìó äîêðèçèñíîìó óðîâíþ
è êîíå÷íûé âíóòðåííèé ñïðîñ óæå âûøåë íà íîâóþ òðàåê-
òîðèþ ðîñòà, îò÷åòû î áîëåå óìåðåííîé àêòèâíîñòè â èþëå

Ôåäåðàëüíûé Ðåçåðâ ãîòîâ äåéñòâîâàòü
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íå îêàçàëèñü ñòîëü óæ íåîæèäàííûìè. Ðåçêîå âîññòàíîâëå-
íèå íà ðûíêå æèëüÿ íà÷àëî çàòóõàòü â ñåðåäèíå 2010 ãîäà,
ïîòîìó ÷òî îòëîæåííûé ñïðîñ, ñôîðìèðîâàííûé âî âðåìÿ
ñïàäà, áûë ïîëíîñòüþ íàñûùåí. Çäîðîâûå òåìïû ïðîäàæ
îñòàâèëè äîëãà äîìîõîçÿéñòâ íà âûñîêîì óðîâíå, ïðèâåäÿ ê
ðîñòó îòíîøåíèÿ äîëãà ê äîõîäó â ïåðâîì êâàðòàëå äî èñòî-
ðè÷åñêîãî ìàêñèìóìà.

Íåäàâíèé ðîñò íå áûë äîñòàòî÷íî ñèëüíûì, ÷òîáû îêà-
çàòü ñóùåñòâåííîå íèñõîäÿùåå äàâëåíèå íà óðîâåíü áåçðà-
áîòèöû, è èíôëÿöèîííîå äàâëåíèå áûëî óìåðåííûì - óðî-
âåíü áàçîâîé èíôëÿöèè ðàâåí 1.6%. Â àâãóñòå çíà÷åíèå îá-
ùåé èíôëÿöèè ñîñòàâèëî 1.7%, òàêèì îáðàçîì, äåðæàñü
íèæå 2%-é öåëè Áàíêà Êàíàäû, äàæå ïîñëå òîãî, êàê ìåñòíûé
è ôåäåðàëüíûé íàëîã ñ ïðîäàæ â Îíòàðèî è Áðèòàíñêîé Êî-
ëóìáèè áûëè âêëþ÷åíû â öåíîâîé ïîêàçàòåëü. Â îòëè÷èå îò
ÑØÀ, ãäå, ïî íàøèì ïðîãíîçàì, áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ îñòàíåò-
ñÿ î÷åíü íèçêîé, ìû îæèäàåì, ÷òî óðîâåíü áàçîâîé èíôëÿ-
öèè â Êàíàäå óäåðæèòñÿ ÷óòü íèæå 2%-é öåëè â òå÷åíèå ïðî-
ãíîçíîãî ïåðèîäà è áóäåò ñòðåìèòüñÿ âûøå 2% â ñåðåäèíå 2012ã.

 

Ðåàëüíûé ðîñò ÂÂÏ Êàíàäû (ïóíêòèðîì - ïðîãíîç).

Áàíê Êàíàäû òàêæå âîçüìåò ïàóçó

Êîìáèíàöèÿ áîëåå ìåäëåííîãî ðîñòà, ìÿãêîé èíôëÿöèè
è íåîïðåäåëåííîñòè â îòíîøåíèè ïåðñïåêòèâ àìåðèêàíñêîé
ýêîíîìèêè, âåðîÿòíî çàñòàâÿò Áàíê Êàíàäû âçÿòü ïàóçó äî
ìàðòà 2011ã. Ïîñëå óâåëè÷åíèÿ íà 75 áàçèñíûõ ïóíêòîâ, ïðî-
öåíòíàÿ ñòàâêà âñå åùå îñòàåòñÿ íà ÷ðåçâû÷àéíî íèçêîì
óðîâíå â 1.0%. Äàæå ñ ó÷åòîì ýòîãî óâåëè÷åíèÿ, äîõîäíîñòü

ïðàâèòåëüñòâåííûõ îáëèãàöèé íàõîäèòñÿ íà 36-77 ïóíêòîâ
íèæå, ÷åì äî ïåðâîãî ïîâûøåíèÿ 1 èþíÿ, ïîòîìó ÷òî íåóâå-
ðåííîñòü ïî ïîâîäó ïåðñïåêòèâ ãëîáàëüíîé ýêîíîìèêè ïðè-
âåëà ê óõîäó èíâåñòîðîâ â áåçîïàñíûå àêòèâû, ñîîòâåòñòâåí-
íî, óâåëè÷èâàÿ öåíû è ñíèæàÿ äîõîäíîñòü.

Íåäàâíèå äàííûå íå ñèëüíî ïîìîãëè ñíèçèòü áåñïîêîé-
ñòâà Áàíêà Êàíàäû ïî ïîâîäó "íåîáû÷íîé íåîïðåäåëåííî-
ñòè" â îòíîøåíèè ïåðñïåêòèâ ýêîíîìèêè. Ôèíàíñîâûå óñëî-
âèÿ îñòàþòñÿ ÷ðåçâû÷àéíî êîìôîðòíûìè (ïðèíèìàÿ âî
âíèìàíèå íèçêóþ äîõîäíîñòü áîíäîâ è ñóæàþùèåñÿ êðåäèò-
íûå ñïðýäû) è áóäóò ïîääåðæèâàòü ðàñõîäû êàê áèçíåñà, òàê
è ïîòðåáèòåëåé. Îäíàêî, åñòü ðèñê, ÷òî áîëåå ñëàáàÿ âíåøíÿÿ
ñðåäà ïðèâåäåò ê òîìó, ÷òî âîññòàíîâëåíèå êàíàäñêîé ýêîíîìè-
êè áóäåò ïðîõîäèòü áîëåå ìåäëåííûìè òåìïàìè, ÷òî, âåðîÿòíî,
çàñòàâèò Áàíê Êàíàäû îòêàçàòüñÿ îò äîïîëíèòåëüíûõ ïîâûøå-
íèé ñòàâêè äî ïîëó÷åíèÿ áîëüøåé ÿñíîñòè îòíîñèòåëüíî òåì-
ïîâ ðîñòà ãëîáàëüíîãî, è â ÷àñòíîñòè àìåðèêàíñêîãî ñïðîñà.

Íàøà îáùàÿ îöåíêà ïåðñïåêòèâ êàíàäñêîé ýêîíîìèêè íå
ñèëüíî èçìåíèëàñü, ïîýòîìó ìû ïðèäåðæèâàåìñÿ íàøåãî
ïðîãíîçà, ÷òî Áàíê Êàíàäû áóäåò ïîñòåïåííî ïîâûøàòü ó÷åò-
íóþ ñòàâêó äî 2.25% âî âòîðîé ïîëîâèíå 2011ã. Ýòîò ïîñòå-
ïåííûé îòõîä îò ñâåðõìÿãêîé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè áóäåò
îãðàíè÷èâàòü ñòåïåíü èçìåíåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, îñî-
áåííî íà ôîíå î÷åíü íèçêèõ àìåðèêàíñêèõ ñòàâîê. Ìû ñîêðà-
òèëè íàø ïðîãíîç ïî äîõîäíîñòè íà 2011 ãîä, îæèäàÿ, ÷òî 2-
ëåòíÿÿ ñòàâêà ê êîíöó 2011 ãîäà ñîñòàâèò 2.85%, à äîõîäíîñòü
10-ëåòíèõ áîíäîâ - 3.75%.

 

Öåëåâàÿ ñòàâêà Áàíêà Êàíàäû (÷åðíûì) è ÔÐÑ.
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Âåëèêîáðèòàíèÿ

Äàííûå ïî ÂÂÏ Âåëèêîáðèòàíèè âî âòîðîì ÷òåíèè ïîä-
òâåðäèëè, ÷òî ýêîíîìèêà âûðîñëà íà 1.2% âî âòîðîì êâàðòà-
ëå, ñ ïåðåñìîòðîì ðîñòà â ïåðâîì êâàðòàëå íà 0.1% â ñòîðî-
íó ïîâûøåíèÿ. Äåòàëè îò÷åòà ïîêàçàëè, ÷òî èíâåñòèöèè
áèçíåñà íåîæèäàííî óâåëè÷èëèñü, ÷òî êîíòðàñòèðîâàëî ñ
ïðåäâàðèòåëüíîé îöåíêîé ñíèæåíèÿ â ýòîì êâàðòàëå. Â öå-
ëîì, îò÷åò ïîäòâåðæäàåò î÷åíü ñèëüíûå ïîêàçàòåëè áðèòàí-
ñêîé ýêîíîìèêè â ýòîì êâàðòàëå, â òî âðåìÿ êàê ìíîãèå äðó-
ãèå ñòðàíû ïðîäåìîíñòðèðîâàëè íåîæèäàííîå óõóäøåíèå.
Ñîñòîÿíèÿ ðûíêà òðóäà áûëî ñìåøàííûì, ó÷èòûâàÿ, ÷òî
óðîâåíü áåçðàáîòèöû âñå åùå îñòàâàëñÿ ïîâûøåííûì -
7.8%. Îäíàêî, ïðîäîëæèòåëüíîñòü ðàáî÷åé íåäåëè íåñêîëü-
êî âîññòàíîâèëàñü ïîñëå ðåçêîãî ñíèæåíèÿ âî âðåìÿ ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ñïàäà. Äàííûå ïî çàðàáîòíîé ïëàòå òàêæå ïîêà-
çàëè ñìåøàííóþ êàðòèíó, õîòÿ â öåëîì è ïðåäïîëàãàþò, ÷òî
óâåëè÷åíèå çàðàáîòíîé ïëàòû íà÷àëî íàáèðàòü îáîðîòû.

 

Ðåàëüíûé ðîñò ÂÂÏ Âåëèêîáðèòàíèè.

Ðåøåíèå Áàíêà Àíãëèè îñòàâèòü â ñåíòÿáðå ó÷åòíóþ ñòàâ-
êó íåèçìåííîé áûëî ïðèíÿòî ïî÷òè åäèíîãëàñíî - îäèí ÷ëåí
MPC Ýíäðþ Ñåíòàíñ ïðîãîëîñîâàë çà óâåëè÷åíèå íà 25 áà-
çèñíûõ ïóíêòîâ. Ìíåíèå ïîëèñè-ìåéêåðîâ îñòàëîñü ðàçäå-
ëåííûì - ñ îïðåäåëåííûì ôîêóñîì íà âîñõîäÿùèå ðèñêè
âûñîêèõ òåêóùèõ óðîâíåé èíôëÿöèè, ïîäîãðåâàÿ, òàêèì
îáðàçîì, èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ, è îáåñïîêîåííîñòüþ
ðèñêàìè, ÷òî ÷àñòíûé è âíåøíèé ñïðîñ îñëàáèòñÿ äîñòàòî÷-
íî ñèëüíî, ÷òîáû ïîäòîëêíóòü èíôëÿöèþ âíèç. Â èòîãå, Êî-
ìèòåò ïî ìîíåòàðíîé ïîëèòèêå ïîñ÷èòàë, ÷òî âîñõîäÿùèå

ðèñêè "ñóùåñòâåííî íå èçìåíèëèñü çà ìåñÿö". Ïðèíèìàÿ âî
âíèìàíèå, ÷òî Ôåäåðàëüíûé Ðåçåðâ óêàçàë íà âîçìîæíîñòü
óâåëè÷åíèÿ ñòèìóëîâ, ðûíêè èíòåðïðåòèðîâàëè ðåçóëüòàòû
çàñåäàíèÿ Áàíêà Àíãëèè êàê ïîâûøåííóþ âåðîÿòíîñòü, ÷òî
Âåëèêîáðèòàíèÿ òàêæå ïðåäïðèìåò øàãè ïî äîïîëíèòåëüíî-
ìó êîëè÷åñòâåííîìó îñëàáëåíèþ. Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî äàííàÿ
ïåðñïåêòèâà ïîëíîñòüþ áóäåò çàâèñåòü îò ïîñòóïàþùèõ äàí-
íûõ, è îæèäàåì, ÷òî, áåç ðåçêîãî çàìåäëåíèÿ ñïðîñà, âðÿä ëè,
ñòîèò ðàññ÷èòûâàòü íà äîïîëíèòåëüíîå îñëàáëåíèå ìîíåòàð-
íîé ïîëèòèêè.

 

Ó÷åòíàÿ ñòàâêà Áàíêà Àíãëèè (ïóíêòèðîì - ïðîãíîç).

Åâðî-çîíà

Åâðîïåéñêèé öåíòðàëüíûé áàíê ñòàëêèâàåòñÿ ñî ñëîæíîé
çàäà÷åé, ïîòîìó ÷òî Ãåðìàíèÿ ïðîäåìîíñòðèðîâàëà óñèëå-
íèå ýêîíîìèêè âî âòîðîì êâàðòàëå, â òî âðåìÿ êàê ïåðèôå-
ðèéíûå ñòðàíû Åâðî-çîíû èñïûòûâàëè òðóäíîñòè, íàõîäÿñü
ïîä çíà÷èòåëüíîé äîëãîâîé íàãðóçêîé. Åñëè îöåíèâàòüñÿ
áëèæàéøóþ ïåðñïåêòèâó, òî ñóùåñòâåííûå ñäåðæèâàþùèå
ôàêòîðû, â âèäå êîíñîëèäàöèè ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè è íåäàâ-
íåé ïåðåîöåíêè ñóâåðåííûõ êðåäèòíûõ ðåéòèíãîâ, óêàçûâà-
þò íà áîëåå ìåäëåííûé ðîñò. Èíäåêñû ìåíåäæåðîâ ïî çàêóï-
êàì â ïðîèçâîäñòâåííîì è ñåêòîðå óñëóã â ñåíòÿáðå ñêàòè-
ëèñü îáðàòíî, â ñîîòâåòñòâèè ñ îæèäàíèÿìè ãðÿäóùåãî çà-
ìåäëåíèÿ. Îäíàêî, óìåíüøåíèå ýòèõ èíäåêñîâ ñî÷åòàëîñü ñ
õîðîøèìè ïîêàçàòåëÿìè óâåðåííîñòè, êîòîðûå óêàçûâàþò
íà ñëåäóþùèé êâàðòàë ðîñòà. Ôàêòè÷åñêè, ýòè çíà÷åíèÿ ñî-
âìåñòèìû ñ íåäàâíèì îáíîâëåííûì ïðîãíîçîì Åâðîïåéñ-
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êîé êîìèññèè ïî ýêîíîìèêå ðåãèîíà, ÷òî òåìïû ðîñòà ñîñòà-
âÿò 1.7% â 2010 ãîäó, ÷òî çàìåòíî ïðåâûøàåò ïðîãíîç ðîñòà
â 0.9%, ñäåëàííûé â ìàå.

 

Ðîñò ÂÂÏ Åâðî-çîíû.

Íåñìîòðÿ íà íåñêîëüêî íåîæèäàííûå äàííûå ðîñòà, íà-
ïðÿæåííîñòü â ïåðèôåðèéíûõ ñòðàíàõ, ñêîðåå âñåãî, çàñòà-
âèò ïîëèñè-ìåéêåðîâ óäåðæèâàòü ñâîþ òåêóùóþ ïîçèöèþ
ïî ìîíåòàðíîé ïîëèòèêå íåèçìåííîé. Èíôëÿöèîííîå äàâëå-
íèå îñòàåòñÿ ñäåðæàííûì ñ óðîâíåì îáùåé èíôëÿöèè â
1.7% è áàçîâîé èíôëÿöèè â 1.0%, ÷òî ÿâëÿåòñÿ çíà÷èòåëüíî
íèæå öåëåâûõ óðîâíåé ÅÖÁ. Ó÷èòûâàÿ êðàòêîñðî÷íûå ðèñ-
êè äëÿ äàííîãî ïðîãíîçà, "íåèçìåííàÿ ïîçèöèÿ" ïî ìîíåòàð-
íîé ïîëèòèêå, âåðîÿòíî, ñîõðàíèòñÿ äî âòîðîé ïîëîâèíû
ñëåäóþùåãî ãîäà.
 

Èíäåêñ óâåðåííîñòè â ïîòðåáèòåëüñêîì (ñïëîøíûì) è
ïðîèçâîäñòâåííîì ñåêòîðå.

Àâñòðàëèÿ

Àâñòðàëèéñêèå äàííûå âûñâå÷èâàþò âëèÿíèå íà ýêîíî-
ìèêó øåñòè ïîâûøåíèé ïðîöåíòíîé ñòàâêè ñ îêòÿáðÿ ïî
ìàé. Âíóòðåííèå äàííûå áûëè ñìåøàííûìè, õîòÿ íåò ñîìíå-
íèÿ, ÷òî åñòü îïðåäåëåííàÿ ñòåïåíü ýëàñòè÷íîñòè è ñèëû
âíóòðåííåãî ñïðîñà. ×óâñòâèòåëüíûå ê ïðîöåíòíîé ñòàâêå
êðåäèòíûé è æèëèùíûé ñåêòîðà ïðîäîëæàþò ïðèíèìàòü
îñíîâíîé óäàð îò íîðìàëèçàöèè ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, õîòÿ
ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû ïðîäåìîíñòðèðîâàëè ñóùåñòâåí-
íîå óñèëåíèå â ïîñëåäíèå ìåñÿöû.
 

Ðîñò ÂÂÏ Àâñòðàëèè (ñïëîøíûì) è Íîâîé Çåëàíäèè.
Íà ýòîì ôîíå, íåîïðåäåëåííûå ãëîáàëüíûå ïåðñïåêòèâû

ïðèâåëè ê òîìó, ÷òî Ðåçåðâíûé áàíê Àâñòðàëèè â íà÷àëå
îêòÿáðÿ îñòàâèë êëþ÷åâûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè íåèçìåííû-
ìè. Îäíàêî, ó÷èòûâàÿ óñèëåíèå ðûíêà òðóäà è ïðèçíàêè
íà÷àëà ïîâûøåíèÿ äåëîâûõ èíâåñòèöèé, à òàêæå çàãðóçêó
ñâîáîäíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé è ïîâûøåíèå
èíôëÿöèè, ìû îæèäàåì, ÷òî Öåíòðîáàíê ïîâûñèò ó÷åòíóþ
ñòàâêó íà 25 áàçèñíûõ ïóíêòîâ â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå.
 

Èçìåíåíèå èíôëÿöèè â Àâñòðàëèè (ñïëîøíûì)
 è Íîâîé Çåëàíäèè.
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Ïðîãíîç ðîñòà âåäóùèõ ýêîíîìèê
 

Ïðîãíîç ïðîöåíòíûõ ñòàâîê

Ïðîãíîç âàëþòíûõ êóðñîâ
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ÇÀÂÒÐÀ ÁÛËÀ ÂÎÉÍÀ?

Çàâòðà áûëà âîéíà?

ÏÐÎÃÍÎÇ
FOREXTRADER.RU

10.10.2010

Ìèð ñòîèò íà ïîðîãå îòêðûòîé âàëþòíîé âîéíû, çàãîëîâêè ðàçëè÷íûõ ÑÌÈ íà÷èíàþò ïåñòðåòü áðîñêèìè çàãîëîâ-
êàìè: Âàëþòíàÿ âîéíà - ýòî ëèøü ñèìïòîì, "Â ìèðå áóäåò îòêðûòàÿ âàëþòíàÿ âîéíà?", "Ãëàâà ÌÂÔ ïðåäîñòåðåãàåò
îò "âàëþòíûõ âîéí"" è ò.ä. è ò.ï.

Â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ íåñêîëüêèõ íåäåëü ðàçëè÷íûå âîéñêà (Öåíòðàëüíûå áàíêè) ñîâåðøàëè ïîäãîòîâèòåëüíûå ìàíåâðû
è ïðîâîäèëè ðàçâåäêó áîåì.  Áàíê ßïîíèè, øåñòü ëåò íå áðàâøèé îðóæèå â ðóêè, íà÷àë âàëþòíûå èíòåðâåíöèè, ÷òîáû
ñäåðæàòü ðîñò êóðñà èåíû (âïðî÷åì, áåçðåçóëüòàòíî). Áðàçèëèÿ ïîâûøàåò íàëîãè íà ïðèòîê êàïèòàëà â äâà ðàçà, íà-
äåÿñü òàêèì îáðàçîì îãðàíè÷èòü óêðåïëåíèå íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Èíäèÿ è Òàèëàíä  òàêæå ãðîçÿòñÿ íå îñòàòüñÿ â
ñòîðîíå îò âîåííûõ äåéñòâèé íà âàëþòíîì ðûíêå. Ãëàâíûå ó÷àñòíèêè áîåâûõ äåéñòâèé - Êèòàé è ÑØÀ - ïðîäîëæàþò
îáìåíèâàòüñÿ óãðîçàìè. Âàøèíãòîí è Áðþññåëü íàçâàëè þàíü ãëàâíîé ïðè÷èíîé ìèðîâûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ äèñáàëàí-
ñîâ. Ïåêèí íå çàìåäëèë ñ îòâåòîì, óêàçàâ, ÷òî ïîäîáíûå àãðåññèâíûå âûïàäû ìîãóò çàêîí÷èòüñÿ âåñüìà òðàãè÷åñêè äëÿ
îáåèõ ýêîíîìè÷åñêèõ äåðæàâ.

Â ïðîøëûé ïîíåäåëüíèê Äîìèíèê Ñòðîññ-Êàí, óïðàâëÿþùèé äèðåêòîð Ìåæäóíàðîäíîãî âàëþòíîãî ôîíäà, òàêæå
îçâó÷èë ñâîè îïàñåíèÿ: "Â âîçäóõå âèòàåò îïàñíàÿ èäåÿ - èñïîëüçîâàòü âàëþòû â êà÷åñòâå ïîëèòè÷åñêîãî îðóæèÿ. Åñëè
îíè ìàòåðèàëèçóþòñÿ, âîññòàíîâëåíèå ìèðîâîé ýêîíîìèêè è âñÿ ìèðîâàÿ ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà îêàæóòñÿ ïîä óãðîçîé".
Äæîðäæ Ñîðîñ ïèøåò â ñâîåé êîëîíêå â "The Financial Times", ÷òî Êèòàé ñòàë íàñòîÿùèì ìèðîâûì ëèäåðîì. È, åñëè
ñòðàíà íå ñìîæåò â ïîëíîé ìåðå âûíåñòè áðåìÿ îòâåòñòâåííîñòè ëèäåðà, âñÿ ãëîáàëüíàÿ ñèñòåìà âçàèìîäåéñòâèÿ
êóðñîâ âàëþò ìîæåò ðóõíóòü.

Äåéñòâèòåëüíî ëè âàëþòíûé ìèð ñòîèò íà ïîðîãå âîéíû? - ñïðàøèâàþò ýêñïåðòû. À ðàçâå êîãäà-òî íà âàëþòíûõ
ðûíêàõ áûâàëî èíà÷å? - ñïðàøèâàåì ìû. Ðàçâå ÷òî â óñëîâèÿõ ïðîäîëæàþùåãîñÿ êðèçèñà ñòàíîâèòñÿ âñå ÿñíåå, ÷òî ó
êàæäîãî ó÷àñòíèêà ñâîÿ ðóáàøêà ÿâíî áëèæå ê òåëó, è ÷åì ãëóáæå ñòàíîâèòñÿ ôèíàíñîâàÿ ïðîïàñòü, òåì ÷åò÷å ýòî
ïðîÿâëÿåòñÿ. Ïî íàøåìó ìíåíèþ, ïðîïàñòü, ëåæàùàÿ ìåæäó æàæäîé ñíèæåíèÿ ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè è ðàçìåùå-
íèåì â ñâÿçè ñ ýòèì ïðîèçâîäñòâ âñåãî è âñÿ â Êèòàå ñ îäíîé ñòîðîíû, è æåëàíèåì àìåðèêàíöåâ ïîâûñèòü êóðñ þàíÿ - ñ
äðóãîé, âñå ðàñøèðÿåòñÿ è ýòî ïðîòèâîðå÷èå ðàíî èëè ïîçäíî ïðèâåäåò è ê ïîëèòè÷åñêèì ïðîáëåìàì. Òàê ÷òî, äàé áîã,
÷òîáû âîéíû âàëþòíûå íå ïåðåðîñëè â íàñòîÿùèå.

Ó íàñ æå íà ãðàôèêàõ íàáëþäàåòñÿ äîñòàòî÷íî ìåäëåííîå è òðóäíîå âîñõîæäåíèå Åâðî (ïðîòåñòèðîâàëè óðîâåíü 1,4)
è ôóíòà (âòîðîé ðàç ïîäíÿëèñü ê 1,6)  ê âåðøèíàì ÷åòâåðòûõ âîëí. Éåíà ïå÷àëüíî óêðåïëÿåòñÿ (íåäåëÿ âíîâü çàêîí÷è-
ëàñü íà îòìåòêå 82).

Îäíàêî, ñêîðî ( î÷åíü ñêîðî èëè íå î÷åíü ñêîðî - íåâàæíî) ýòîìó ïðèäåò êîíåö, è áàëîì íà÷íóò ïðàâèòü ïÿòûå âîëíû,
óñòðåìëåííûå âíèç. Áàíê ßïîíèè ìîæåò óæå â ïîíåäåëüíèê ñíîâà ïîêàçàòü ñâîè çóáû ñïåêóëÿíòàì, à ïîñëå äîñòèæåíèÿ
"çèÿþùèõ âåðøèí", åâðî óñòðåìèòñÿ ñ ãîðêè âíèç, à çà íèì ðâàíóò è âñå òå, êòî ñîñòàâëÿåò åìó ñåé÷àñ, êàçàëîñü áû,
äðóæíóþ êîìïàíèþ, áðåäóùóþ â ãîðû.

Óäà÷è âñåì.

Âëàäèìèð Òðóáèöûí, FOREXTRADER
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Çàâòðà áûëà âîéíà?

ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ
íà 10.10.2010

ÊÀËÅÍÄÀÐÜ ÀÊÒÈÂÍÎÑÒÈ
íà  11-15.10.2010

Îáîçíà÷åíèÿ: 

  òåíäåíöèÿ – ðîñò            òåíäåíöèÿ – ïàäåíèå         òåíäåíöèÿ - ïåðåìåííàÿ 

ÎÁÎÇÍÀ×ÅÍÈß:
íèçêàÿ àêòèâíîñòü

ñðåäíÿÿ àêòèâíîñòü
óìåðåííàÿ àêòèâíîñòü
âûñîêàÿ àêòèâíîñòü

êðàéíå âûñîêàÿ àêòèâíîñòü

Валюта Тенденции 
недели 

Тенденции 
дня 

EUR 

CHF 

GBP 

JPY 

CAD 

AUD 

NZD 

День недели 
Время 

активности на 
FOREX, MSK 

Ïîíåäåëüíèê 10-00-16-00 
16:30-22:00 

Âòîðíèê 10-00-16-00 
16:30-22:00 

Ñðåäà 10-45-16-00 

×åòâåðã 10-00-16-00 
16:30-22:00 

Ïÿòíèöà 10-00-16-00 
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ÔÐÀÊÒÀËÜÍÛÉ ÀÍÀËÈÇ

Åâðî íà íåäåëüíîì ãðàôèêå â çåëåíîé çîíå. Òåíäåíöèÿ - ðîñò.
Ôðàêòàë âíèç - íà 1,2586.

CHF íà íåäåëüíîì ãðàôèêå â ñåðîé çîíå. Òåíäåíöèÿ -
ïåðåìåííàÿ. Ôðàêòàë íàâåðõ - íà 1,1429-34.

EUR CHF

GBP JPY

JPY íà íåäåëüíîì ãðàôèêå â êðàñíîé çîíå. Òåíäåíöèÿ -
ïàäåíèå. Ôðàêòàë íàâåðõ íà 94,96-95,01. Ôðàêòàë âíèç íà 82,96
ïðîáèò.

Ôóíò íà íåäåëüíîì ãðàôèêå â çåëåíîé çîíå. Òåíäåíöèÿ -
ðîñò. Ôðàêòàë âíèç - íà 1,4228. Ôðàêòàë íàâåðõ 1,5995-1,6000
ñîâñåì ðÿäîì.

Çàâòðà áûëà âîéíà?

http://www.fxmag.ru?fxmag
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ÂÎËÍÎÂÎÉ ÀÍÀËÈÇ

Åâðî íà íåäåëüíîì ãðàôèêå äîñòèã íàìå÷åííîé öåëè 4
âîëíû íà 1,35 è ìîæåò ïðîäîëæèòü ðîñò.  Öåëè ïÿòîé âîëíû:
1,1837-1,0792.

EUR

Öåëè EUR íà âîëíîâîì ãðàôèêå 240 ìèíóò 10.10.10.Åâðî íà äíåâíîì ãðàôèêå äîñòèã íàìå÷åííîé öåëè 4 âîë-
íû íà 1,35.

Íà ìåñÿ÷íîì âîëíîâîì ãðàôèêå Åâðî äîñòèã ïåðâîé öåëè
÷åòâåðòîé âîëíû íàâåðõ íà 1,35 è ÿâíî èìååò íàìåðåíèÿ íà
ýòîì íå îñòàíàâëèâàòüñÿ.

Çàâòðà áûëà âîéíà?

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Øâåéöàðñêèé ôðàíê íà ìåñÿ÷íîì âîëíîâîì ãðàôèêå
äîñòèã ñâîèõ öåëåé âíèçó.

Øâåéöàðñêèé ôðàíê íà íåäåëüíîì âîëíîâîì ãðàôèêå.

Öåëè CHF íà âîëíîâîì ãðàôèêå 240 ìèíóò 10.10.10.

CHF

CHF íà äíåâíîì ãðàôèêå ìîæåò ïðîäîëæèòü ïàäåíèå
â 5-é  âîëíå.

Çàâòðà áûëà âîéíà?

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Áðèòàíñêèé ôóíò íà ìåñÿ÷íîì âîëíîâîì ãðàôèêå íå îñòà-
âèë íàäåæä ïðîäîëæèòü 4 âîëíó íàâåðõ ñ öåëüþ 1,7585.

Íà íåäåëüíîì ãðàôèêå ôóíò îæèäàåò ñåðüåçíîå ïàäåíèå:
1,2850-1,0360.

Àíãëèéñêèé ôóíò íà äíåâíîì ãðàôèêå, íàïðîòèâ,  óñòðåìèë-
ñÿ â ïÿòóþ âîëíó íàâåðõ.

GBP

Öåëè  GBP íà 4-õ ÷àñîâîì ãðàôèêå 10.10.10.

Çàâòðà áûëà âîéíà?
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Ìåñÿ÷íûé âîëíîâîé ãðàôèê ÿïîíñêîé âàëþòû. ßïîíñêàÿ éåíà íà íåäåëüíîì ãðàôèêå ïðîäîëæàåò óêðåïëå-
íèå, íåñìîòðÿ íà èíòåðâåíöèè BoJ.

ßïîíñêàÿ éåíà íà äíåâíîì âîëíîâîì ãðàôèêå. JPY íà 4-õ ÷àñîâîì ãðàôèêå 10.10.10.

JPY

FOREXTRADER.RU
E-mail:forextraderru@gmail.com

Íà  Èíòåðíåò-êóðñ îáó÷åíèÿ â ØÊÎËÅ ÓÑÏÅØÍÎÃÎ ÒÐÅÉÄÅÐÀ, åæåäíåâíûå ðåêîìåíäàöèè è òîðãîâûå ñèãíàëû FOREXTRADER  ìîæíî
ïîäïèñàòüñÿ íà ñàéòå http://www.forextrader.ru/ E-Mail: forexorders@gmail.com. Îáó÷åíèå â Ìåæäóíàðîäíîé áèðæåâîé àêàäåìèè ïî ñïåöè-
àëüíîñòè "Àíàëèòèêà è òðåéäèíã íà áèðæåâûõ ðûíêàõ" - íà ñàéòå www.trading-academy.org E-Mail: forexacademy@gmail.com

Çàâòðà áûëà âîéíà?
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Îáçîð ïî EURUSD è GBPUSD îò 10.10.2010

È åâðî, è ôóíò  íà ýòîé íåäåëå çàêðûëèñü ïðîòèâ äîëëà-
ðà â íåáîëüøîì  ïëþñå. Ìåäâåäè ïî åâðî ïûòàëèñü â ïîíå-
äåëüíèê èçìåíèòü íàïðàâëåíèå òðåíäà, íî âî âòîðíèê ñèòó-
àöèÿ ðåçêî èçìåíèëàñü. Ñåé÷àñ âñïîìíèì, ÷òî æå áûëî â
ïåðâîé ïîëîâèíå íåäåëè, è íà êàêèõ ñîáûòèÿõ åâðî ïðîäîë-
æèëà ðàëëè ê 1,4000?

Â ïîíåäåëüíèê åäèíàÿ åâðîïåéñêàÿ âàëþòà ñíèçèëàñü íà
0,84% äî $1,3666. Îñëàáëåíèå áûëî âûçâàíî ñîîáùåíèåì
àãåíòñòâà Áëóìáåðã, ÷òî äåôèöèò ãîñáþäæåòà Èðëàíäèè â
ýòîì ãîäó áóäåò õóæå ïðåäûäóùèõ ïðîãíîçîâ è Áàíê Èðëàí-
äèè íà 2010-2011 ïîíèçèë ïðîãíîç ðîñòà ÂÂÏ.

Áðèòàíñêèé ôóíò â ïîíåäåëüíèê îñòàëñÿ òîðãîâàòüñÿ â
äèàïàçîíå ïÿòíèöû. Íà ôîíå ñíèæåíèÿ êðîññà EURGBP êóðñ
GBPUSD âûðîñ äî $1,58685 è çàòåì çàâèñ íàä  áàëàíñîâîé
ëèíèåé. Âî âòîðíèê â Àçèè ïàäåíèå åâðîäîëëàðà ïðîäîëæè-
ëîñü äî óðîâíÿ $1,3644. Äî êðóïíûõ ñòîïîâ ìåäâåäè íå äîñ-
òàëè, à òàê ñíèæåíèå ìîãëî ïîëó÷èòüñÿ ãëóáæå. Ðûíîê ðåçêî
ðàçâåðíóëñÿ ââåðõ.

Íàñòðîåíèå â êðîññàõ ïî åâðî ñìåíèëîñü ïîñëå ðåøåíèÿ
Áàíêà Àâñòðàëèè îñòàâèòü ïðîöåíòíûå ñòàâêè áåç èçìåíåíèé
íà óðîâíå 4,50%. Ìåäâåäè ñíà÷àëà ïðè ðîñòå EURAUD ïðî-
òåñòèðîâàëè óðîâåíü $1,3636, íî êîãäà Áàíê ßïîíèè íåîæè-
äàííî ïîíèçèë êëþ÷åâóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó äî äèàïàçîíà
0,0% -0,1% è ðåøèë ïðîäîëæàòü ìåðû, íàïðàâëåííûå íà ñòè-
ìóëèðîâàíèå ýêîíîìèêè, åâðî äâèíóëàñü ê ëèíèè LB. Ðàçâåð-
íóëèñü âñå êðîññû è ðûíîê ïîâåðèë â ïðîäîëæåíèå ðàëëè.

Åäèíàÿ âàëþòà íå îñòàíîâèëàñü íà äîñòèãíóòîì â åâðî-
ïåéñêóþ ñåññèþ óðîâíå 1,3793. Íà àìåðèêàíñêîé ñåññèè, íà
ôîíå ðîñòà æåëòîãî ìåòàëëà ê íîâîìó èñòîðè÷åñêîìó ìàê-
ñèìóìó $1341,40 çà òðîéñêóþ óíöèþ, êóðñ åâðîäîëëàð ïðî-
èãíîðèðîâàâ ïîçèòèâíûé îò÷åò èíäåêñà äåëîâîé àêòèâíîñ-
òè â ñåêòîðå óñëóã â ÑØÀ,  ïðîáèëñÿ ÷åðåç ñòîïû ê íîâîìó
óðîâíþ 1,3849. Ïî èòîãàì äíÿ êóðñ åâðî âûðîñ äî 1,3858.

Êîãäà âñå êðîññû ïî åâðî ðàçâåðíóëèñü ââåðõ, íà ôîíå ðî-
ñòà EURGBP â ïàðå GBPUSD îáðàçîâàëèñü êà÷åëè, íà êîòîðûõ

ôóíò ñíà÷àëà ñíèçèëñÿ äî 1,57512, çàòåì áûñòðî âåðíóëñÿ ê
ëèíèè LB è çà òåì íà àìåðèêàíñêîé ñåññèè ïîâûñèëñÿ äî 1,59292.

Äîëëàðó äàæå íå ïîìîã ñåðâèñíûé èíäåêñ äåëîâîé àêòèâ-
íîñòè â ÑØÀ, êîòîðûé â ñåíòÿáðå îêàçàëñÿ ëó÷øå ïðîãíîçà
è ñîñòàâèë 53.2 ïðîòèâ 51.5 â àâãóñòå. Âî âòîðíèê èíäåêñ
äîëëàðà ñíèçèëñÿ äî óðîâíÿ 77,70 ïóíêòîâ.

Â ñðåäó ïàðà åâðî/äîëëàð äâèãàëàñü ïî òðåíäó, ôóíò/äîë-
ëàð â òå÷åíèå äíÿ êîððåêòèðîâàëñÿ. Ïîñëå ñíèæåíèÿ ðåéòèí-
ãîâûì àãåíòñòâîì Fitch êðåäèòíîãî ðåéòèíãà Èðëàíäèè, êóðñ
åâðîäîëëàð ñ óðîâíÿ $1,3880 ñíèçèëñÿ äî $1,3800. Ïîñëå ýòîãî
ïàðà áûñòðî âîññòàíîâèëàñü è óñòàíîâèëà íîâûé ìàêñèìóì
1,3883. Ñëåäîì çà åâðîäîëëàðîì íà ýòîé íîâîñòè äî óðîâíÿ Y
82,75 ñíèçèëàñü ïàðà äîëëàð/éåíà è òîæå îòñêî÷èëà â ðàéîí Y83-
õ éåí çà äîëëàð. Ïðè ïðîõîæäåíèè îòìåòêè Y82,86 èíòåðâåíöèè
ñî ñòîðîíû ÿïîíñêèõ âëàñòåé çàìå÷åíî íå áûëî, ÷òî äàëî îñíî-
âàíèÿ äóìàòü î äàëüíåéøåì ñíèæåíèè ïàðû.

Â 16:15 ìñê. áûë îïóáëèêîâàí îò÷åò ïî ðàáî÷èì ìåñòàì
â ÷àñòíîì ñåêòîðå ÑØÀ çà ñåíòÿáðü ìåñÿö. Âìåñòî îæèäàâ-
øåãîñÿ ðîñòà íà 20000, ðàáî÷èå ìåñòà ñîêðàòèëèñü íà 39000.
Ðàçî÷àðîâûâàþùèå äàííûå ïî ÷èñëó ðàáî÷èõ ìåñò, êîòîðûå
áûëè ïðåäñòàâëåíû âå÷åðîì â ñðåäó, óñèëèëè îïàñåíèÿ îò-
íîñèòåëüíî òîãî, ÷òî ÔÐÑ ÑØÀ ìîæåò íà÷àòü íîâûé ýòàï
ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè. Ýòè îæèäàíèÿ ïîääåðæàëè
ìåäâåæèé òðåíä ïî äîëëàðó, è âìåñòå ñ ñîþçíèêàìè åâðî
ïðîáèëàñü ÷åðåç ñòîïû âûøå $1,3900 ê $1,39469. Òàê êàê ýòîò
óðîâåíü íàõîäèëñÿ â çîíå âûøå ëèíèè U3, ïîñëå çàêðûòèÿ
åâðîïåéñêîé ñåññèè ïîñëåäîâàë îòêàò.

Ôóíò/äîëëàðó ïîñëå ñíèæåíèÿ ê $1,5833 íà ôîíå ïàäåíèÿ
àìåðèêàíñêîé âàëþòû ïî âñåìó ñïåêòðó ðûíêà óäàëîñü ïîä-
íÿòüñÿ äî $1,5908.

Â ÷åòâåðã åâðîäîëëàð ñ îòêðûòèÿ åâðîïåéñêîé ñåññèè
óøåë ê ïñèõîëîãè÷åñêîìó óðîâíþ $1,4000. Åâðîáûêè äàæå íå
ñòàëè äîæèäàòüñÿ îãëàøåíèÿ ðåøåíèé Áàíêà Àíãëèè è ÅÖÁ.
Äîëëàð ïðîäàâàëè ïî âñåìó ðûíêó. Íà ýòîì ôîíå èíäåêñ
DXY ñíèçèëñÿ ê 77,07.
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Îáçîð ïî EURUSD è GBPUSD îò 10.10.2010

Ðèñ. 2 ÌÀ êàíàëû äëÿ äíåâíîãî ãðàôèêà EURUSD

Ðèñ. 1 ÌÀ êàíàëû äëÿ ÷àñîâîãî ãðàôèêà EURUSD

Ïî èòîãàì çàñåäàíèé, Áàíê Àíãëèè îñòàâèë ïðîöåíòíóþ
ñòàâêó áåç èçìåíåíèé íà óðîâíå 0,5%, è îáúåìû ïîêóïîê
îáëèãàöèé â ñóììå 200 ìëðä. ôóíòîâ. Óïðàâëÿþùèé ñîâåò
Åâðîïåéñêîãî öåíòðàëüíîãî áàíêà òîæå îñòàâèë ïðîöåíòíûå
ñòàâêè áåç èçìåíåíèÿ íà óðîâíå 1%.

Áðèòàíåö íà ðåøåíèå îòðåàãèðîâàë ðîñòîì äî óðîâíÿ
$1,6016, òàê êàê Áàíê Àíãëèè îñòàâèë ïðîãðàììó êîëè÷å-
ñòâåííîãî ñìÿã÷åíèÿ áåç èçìåíåíèé. Åâðîïåéñêàÿ âàëþòà
ïðàêòè÷åñêè íå îòðåàãèðîâàëà íà ðåøåíèå ÅÖÁ, òàê êàê îíî
ñîîòâåòñòâîâàëî îæèäàíèÿì ðûíêà. Ïîñëå âûñòóïëåíèÿ
Æ.Òðèøå ïàäåíèå äîëëàðà ïðîäîëæèëîñü äî 76,92.

Åäèíàÿ âàëþòà âñåì âàëþòàì çàäàâàëà òîí, íî ïðè äîñòèæå-
íèè óðîâíÿ $1,4028 íåðâèøêè åâðîáûêîâ ñäàëè, è íà÷àëàñü
ôèêñàöèÿ ïðèáûëè. Áóêâàëüíî çà ÷àñ åâðî ïîòåðÿëà ïðîòèâ
äîëëàðà 1000 ïóíêòîâ, çîëîòî îêîëî 24 äîëëàðîâ. Ðûíîê íà÷àë
ãîòîâèòüñÿ ê ïÿòíè÷íîìó îò÷åòó ïî ðûíêó òðóäà, à òðåéäåðû
óìåíüøåíèåì êîðîòêèõ ïîçèöèé ïî äîëëàðó, íàâîäèòü ïîðÿäîê
â ñâîèõ ïîðòôåëÿõ. Â ðåçóëüòàòå ïî èòîãàì òîðãîâ åâðî óïàëà äî
$1,3856 íà 1700 ïóíêòîâ, çîëîòî íà 39 äîëëàðîâ.

Â ïÿòíèöó ðûíîê ãîòîâèëñÿ ê îò÷åòó ïî ðûíêó òðóäà â
ÑØÀ. ß áû íå ñêàçàë, ÷òî ïî åâðî òîðãè áûëè âÿëûìè. Áóê-
âàëüíî çà äâà ÷àñà äî NFP  öåíà c 1.3908 ñíèçèëàñü äî 1,3842.
Ïîâîäîì äëÿ ýòîãî ñíèæåíèÿ âûñòóïèëè êîììåíòàðèè Æàí-
Êëîäà Þíêåðà, êîòîðûé çàÿâèë, ÷òî åâðî ñåé÷àñ ñëèøêîì
ñèëåí è íå îòðàæàåò ôóíäàìåíòàëüíûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ
ïîêàçàòåëåé ðåãèîíà.

Êàê ñòàëî èçâåñòíî èç äàííûõ, îïóáëèêîâàííûõ â ïÿòíè-
öó Ìèíèñòåðñòâîì òðóäà ÑØÀ, ÷èñëî ðàáî÷èõ ìåñò â ÷àñò-
íîì ñåêòîðå â ñåíòÿáðå óâåëè÷èëîñü ëèøü íà 64 000, à ÷èñëî
ðàáî÷èõ ìåñò âíå ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà ñîêðàòèëîñü íà 95 000.
Äàííûå çà àâãóñò ñ -54 òûñ áûëè ïåðåñìîòðåíû äî -57 òûñ.
Ïðè ýòîì óðîâåíü áåçðàáîòèöû â ÑØÀ â ñåíòÿáðü ñîñòàâèë
9,6%, ïðîòèâ ïðîãíîçà 9,7%.

Ïîñëå âûõîäà ðàçî÷àðîâûâàþùèõ äàííûõ ïî ðûíêó òðó-
äà ÑØÀ, êóðñ åâðî âûðîñ äî îòìåòêè 1,3980, ôóíò äî óðîâíÿ
1,5928.  Äîëëàð ïðîòèâ èåíû óïàë äî íîâîãî 15-ëåòíåãî ìè-
íèìóìà 81,94. Éåíà ïðîòåñòèðîâàëà óðîâåíü â 82 éåíû, à
Áàíê ßïîíèè íå âìåøèâàåòñÿ. Åñëè  ÷åñòíî, òî ðåàêöèÿ íà
îò÷åò áûëà î÷åíü ñëàáàÿ. Âèäèìî ó÷àñòíèêîâ ñäåðæèâàë
ñàììèò áîëüøîé ñåìåðêè, êîòîðûé áûë çàïëàíèðîâàí íà
âûõîäíûå äíè.

Ðåàêöèÿ íà ïåéðîëñ íå ñîîòâåòñòâîâàëà îæèäàíèÿì. Íî-
âûå ðàáî÷èå ìåñòà âíå ñ/õ â ÑØÀ ñîêðàòèëèñü íà -95ê. Áåç-
ðàáîòèöà ñîêðàòèëàñü c 9.7 äî 9.6%. Åâðî âðîäå ðâàíóëà
ââåðõ, íî âåðíóëàñü îáðàòíî. Êîðî÷å, óã ïîëíîå. Íåñìîòðÿ
íà òî, ÷òî åâðî ñíèæàëàñü ê 1,3834, îíà âåðíóëàñü ê áàëàíñî-
âîé ëèíèè.

Â ïîíåäåëüíèê â ßïîíèè, Êàíàäå è ÑØÀ âûõîäíûå äíè,
ïîýòîìó â ýòîò äåíü îæèäàþ ôëýò. Âîçìîæíû ðåçêèå êîëåáà-
íèÿ íà åâðîïåéñêîé ñåññèè, íî äóìàþ, îíè áóäóò ñäåðæàí-
íûå. Âûáðàë ñöåíàðèè, ïî êîòîðûì îæèäàþ êîëåáàíèÿ ìåæ-
äó ëèíèÿìè U1-D1.
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Ðèñ.3   Íåäåëüíûé ãðàôèê EURUSD

Åâðîáûêè ïðîáèëè êàíàë, êîòîðûé áûë ïîñòðîåí ïî 3
çíà÷åíèÿì è äîñòèãëè ÌÀ ëèíèè U5. Ïîìèìî ýòîãî îò
1,25874 äî 1,40446 ñôîðìèðîâàëàñü âîëíà ðàâíàÿ  âîëíå (áåç
161 ïóíêòà)  1,18758-1,3333. Â ïðîøëûé ïîíåäåëüíèê ìåäâå-
äè ïûòàëèñü ïîéòè íà îòêàò, íî Áàíê Àâñòðàëèè è Áàíê ßïî-
íèè ïðåïîäíåñëè ñþðïðèçû è åâðî óøëà ââåðõ. Áàíê Àâñòðà-
ëèè íå ïîäíÿë ïðîöåíòíóþ ñòàâêó íà 0,25%, Áàíê ßïîíèè
íàîáîðîò ñíèçèë äî äèàïàçîíà 0%-0,1%.

Åñëè áûêè íå ñáàâÿò ñâîè îáîðîòû, òî íà íåäåëÿõ ñ òàêîé
ñêîðîñòüþ ìîæíî áûñòðî äîáðàòüñÿ äî 1,4500. Ïðè ñíèæå-
íèè ñêîðîñòè ðîñòà, öåëü ïîíèçèòñÿ äî 1,4430. Íà äíÿõ íàçðåë
îòêàò, ïî íåäåëÿì èíäèêàòîðû óêàçûâàþò íà äàëüíåéøèé
ðîñò. ß íå ñòàë äåëàòü ïðîãíîç, òàê êàê ïîíàáëþäàþ, êàê çàê-
ðîåòñÿ åâðî íà ýòîé íåäåëå. Ìåíÿ áåñïîêîèò âîò ÷òî. Íà
íåäåëÿõ åñëè ïðèìåòü ïðîïîðöèîíàëüíûé àíàëèç ìåæäó
âîëíàìè, òî ïîñëå 100% èäåò ñëåäóþùèé óðîâåíü 161,8%. Îí
ëåæèò îêîëî 1,4900. À ýòî ïàõíåò ïðîáîåì ëèíèè òðåíäà íà
íåäåëÿõ. Ïîêà ÿ îò 1,4430 íàñòðîåí íà îòñêîê, íî êàêîé âîëíîé
ïîéäåì, íåèçâåñòíî. Åñëè óõîäèì íà ðàñøèðåíèå âîëíû îò
1,25874, òî òóò çíà÷èò íàäî ãîòîâèòüñÿ ê ïðîáîþ 1,44-1,45. Èç
ëèäåðîâ ÅÑ ïîêà ÷òî íåäîâîëåí âûñîêèì êóðñîì Þíêåð,
äðóãèå ïî ýòîìó ïîâîäó ìîë÷àò.

Åâðîïåéñêàÿ âàëþòà ïî-ïðåæíåìó ðàñòåò ñ îïåðåæåíè-
åì ïðîãíîçà. Â íàñòîÿùèé ìîìåíò èìååì ðàâíîñòü âîëí. Âîò
òîëüêî ïîêà íåïîíÿòíî, áåç îñòàíîâîê ïîéäåì äî 1,4500 èëè
íåò. Äî ëèíèè òðåíäà îñòàëîñü 4500 ïóíêòîâ. Â ïðèíöèïå ýòî
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Ñ óâàæåíèåì, Âëàä Àíòîíîâ
Ôèíàíñîâûé àíàëèòèê ÃÊ "Àëüïàðè"

Ðèñ.3   Íåäåëüíûé ãðàôèê GBPUSD

Îáçîð ïî EURUSD è GBPUSD îò 10.10.2010

ëå çàêðåïèòñÿ âûøå 1,6000 è âîçüìåò êóðñ íà 1,6388. Åâðî
ñêîðåå âñåãî èç-çà êðîññà EURGBP çàìåäëèò ñâîé ðîñò.

Áðèòàíåö ðîâíåíüêî, áåç ñïåøêè äâèæåòñÿ ïî ïðîãíîçó ê
1,64284, ïîýòîìó âñå îñòàâëÿþ íà íîâóþ íåäåëþ áåç èçìåíåíèé.
Êëþ÷åâàÿ öåëü - 1,6670 è äâå ïðîìåæóòî÷íûõ 1,5997 è 1,64284.

Ðèñ. 2 ÌÀ êàíàëû äëÿ äíåâíîãî ãðàôèêà GBPUSD

Ðèñ. 1 ÌÀ êàíàëû äëÿ ÷àñîâîãî ãðàôèêà GBPUSD

íà íåäåëþ, íî êàê ÿ ñêàçàë âûøå, åñòü âåðîÿòíîñòü, ÷òî îòñêîêà
ó ëèíèè ìîæåò íå áûòü. Ïðè ïðîáîå òðåíäîâîé ëèíèè, âîç-
ìîæíî, ïîéäåì íà W (1,6038-1,2329-1,1875-1,5300).

Ó áðèòàíöà ïîâåäåíèå ïîñëå ïóáëèêàöèè ïåéðîñëà áûëî
êóäà ëó÷øå, ÷åì ó åâðî, òàê êàê ñíèæàëñÿ EURGBP. Êàê ÿ
íàïèñàë â êîììåíòàðèÿõ ïî åâðî, â ïîíåäåëüíèê â ßïîíèè,
Êàíàäå è ÑØÀ âûõîäíîé äåíü, ïîýòîìó îò ðûíêà â ïîíåäåëü-
íèê îæèäàþ áîêîâèê.

Åâðî íà äíÿõ äîñòèãëà óðîâíÿ â 100%, ôóíò äîøåë òîëüêî
äî ôèáî 38,2%. Ñòðàòåãè÷åñêàÿ öåëü ñ ïðîøëîãî îáçîðà
îñòàåòñÿ íà óðîâíå 61,8% (1,63886). Ñëåäèì íà ýòîé íåäåëå çà
îòñêîêîì åâðî, åñëè åãî íå ïîñëåäóåò, òî ôóíò íà ýòîé íåäå-
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Silver-channel. 09.10.2010 Ñòðàòåãèÿ ïî äíÿì è 4-÷àñàì äëÿ EURUSD.

Silver-channel. Ñòðàòåãèÿ ïî äíÿì è 4-÷àñàì äëÿ EURUSD
Ñ äðóãèìè ìàòåðèàëàìè ìîæíî îçíàêîìèòüñÿ â ðàçäåëå "Àíàëèòèêà Forex"

Ïîñëå èþëüñêîé áû÷üåé ñâå÷è, â àâãóñòå Åâðî íåñêîëüêî ïîíèçèëñÿ ê Sky-Low 1,2858 è ÷óòü íèæå, ñ çàêðûòèåì íà 1,2689.
Â ñåíòÿáðå ïîâûøåíèå ñ ïðåîäîëåíèåì óðîâíÿ Òåíêàí 1,3227 (äëÿ ñåíòÿáðÿ). Êèäæóí íà 1,3753 (äëÿ ñåíòÿáðÿ) è 1,3510 äëÿ
îêòÿáðÿ. Ðåæèì ðûíêà ôëåòîâûé è åñòü ñèãíàë íà ïîâûøåíèå ïî ôëåòîâîìó ñíèçó ââåðõ äî Sky-High 1,4372. Êëþ÷åâîå
ñîïðîòèâëåíèå íà 1.35 ïðîáèòî. Òåïåðü íà ýòîì óðîâíå èìååì êëþ÷åâóþ ïîääåðæêó. Â îêòÿáðå ïîêà íàáëþäàåì ïîâûøà-
òåëüíûå òåíäåíöèè â îáëàñòü îáëàêà 1,3839-4711. 1.35 òåïåðü ñòàëî êëþ÷åâîé ïîääåðæêîé è, â ñëó÷àå ïîíèæåíèÿ ê ýòîìó
óðîâíþ, ìîæíî áóäåò çàêóïàòüñÿ â ñòîðîíó Sky-High 1,4372 è Zen-High 1,5144.
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Ïðîøåäøàÿ íåäåëÿ çàêðûëàñü "ïðèñåäàþùåé" áû÷üåé ñâå÷îé âûøå íèæíåé ãðàíèöû îáëàêà Span A 1.3879, íî âåðõíÿÿ
ãðàíèöà Span B 1,4014 óñòîÿëà. Òåñò âåðõíåé ãðàíèöû ñîñòîÿëñÿ Zen-High 1.4028, íî ïîêà îòáèëèñü âíèç. Çàêðûòèå ñëåäóþ-
ùåé íåäåëè íèæå îáëàêà óñèëèò ìåäâåæüè íàñòðîåíèÿ â ñòîðîíó îòðàáîòêè ôëåòîâîãî ñâåðõó âíèç. Çàêðûòèå íåäåëè âûøå
îáëàêà óñèëèò áû÷üè òåíäåíöèè â íàïðàâëåíèè Future-High 1,5017. Èñõîäÿ èç ýòèõ ñîîáðàæåíèé, ñëåäóþùàÿ íåäåëÿ ìîæåò
ñòàòü êëþ÷åâîé äëÿ îêòÿáðÿ.

Silver-channel. 09.10.2010 Ñòðàòåãèÿ ïî äíÿì è 4-÷àñàì äëÿ EURUSD.
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Íà äíåâêàõ ïðîäîëæåíèå âîñõîäÿùåãî òðåíäà. Åñòü íåêîòîðàÿ ïåðåêóïëåííîñòü Åâðî - îæèäàþ êîððåêöèè, êàê ìèíèìóì,
äî óðîâíÿ Òåíêàí 1,3794-3833, äàëåå Sky-High 1,3702, Silver-High 1,3499 è Êèäæóí 1,3336. Íàèáîëåå âåðîÿòíûé óðîâåíü ïîä-
äåðæêè äëÿ âîçâðàòà íà òðåíä  1,3702, íî íå èñêëþ÷àþ è áîëåå ãëóáîêîé êîððåêöèè äî 1,3500. Äèâåðà ïîêà íåò, òàê ÷òî êîð-
ðåêöèÿ ìîæåò îêàçàòüñÿ äîâîëüíî íåçíà÷èòåëüíîé. Ê çàâåðøåíèþ ïðåäñòîÿùåé íåäåëè Future-High ïîäíèìåòñÿ äî 1,4712

Silver-channel. 09.10.2010 Ñòðàòåãèÿ ïî äíÿì è 4-÷àñàì äëÿ EURUSD.
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Íà 4-÷àñîâûõ òàêæå âîñõîäÿùèé òðåíä ñ äèâåðàìè íà MACD. Óðîâåíü Êèäæóí 1,3705. Äëÿ îòðàáîòêè äèâåðîâ íà MACD
âïîëíå âîçìîæíî ñíèæåíèå ê óðîâíþ Êèäæóí. Future-High 1,4235-4355. ×àñòè÷íî çàêðûâàþ ïîçèöèè ïðè ïîäõîäå ê 1.40 ñ
òåì, ÷òîáû îòêðûòü îò óðîâíÿ 1,37-38, ñî ñòîïîì íà 1,3628.

Forex. Ñòðàòåãèÿ Silver-channel
ïî äíÿì è 4-÷àñàì. USDJPY

AlexSilver

Silver-channel. 09.10.2010 Ñòðàòåãèÿ ïî äíÿì è 4-÷àñàì äëÿ EURUSD.
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ÔÃ "Êàëèòà-Ôèíàíñ" çàïóñòèëà ïåðâóþ â Ðîññèè ECN - Kalitex

- Ñåðãåé Âëàäèìèðîâè÷, õîòåëîñü áû óçíàòü ïîäðîá-
íåå î ïðîåêòå âíåáèðæåâîé òîðãîâîé ñèñòåìû Kalitex, îò-
êóäà ïîÿâèëàñü ñàìà èäåÿ ñîçäàíèÿ ïîäîáíîãî ïðîåêòà?

Íà Çàïàäå óæå áîëåå 10 ëåò îãðîìíîé ïîïóëÿðíîñòüþ
ïîëüçóåòñÿ òîðãîâëÿ âàëþòàìè ÷åðåç âíå-
áèðæåâûå òîðãîâûå ñèñòåìû (òàê íàçûâà-
åìûå ÂÒÑ), êîòîðûå ñâîäÿò ïîêóïàòåëåé
è ïðîäàâöîâ íàïðÿìóþ, ìèíóÿ ðàçëè÷-
íûõ ïîñðåäíèêîâ â ëèöå äèëåðîâ, áðîêå-
ðîâ è äðóãèõ "îêîëîáèðæåâûõ" èíñòèòó-
òîâ. Òàêàÿ òåõíîëîãèÿ îðãàíèçàöèè òîð-
ãîâ ïîëíîñòüþ èñêëþ÷àåò "êîíôëèêò èí-
òåðåñîâ", âîçíèêàþùèé ìåæäó òðåéäå-
ðàìè è äö, êîãäà ïðè îòêðûòèè ñ÷åòà, êîí-
òðàãåíòîì êëèåíòîâ ÿâëÿåòñÿ ñàì äèëèí-
ãîâûé öåíòð. Ïîäîáíàÿ êîìïàíèÿ, êàê
ïðàâèëî, ïîêóïàåò è ïðîäàåò âàëþòû áåç
ñîñòûêîâêè âñòðå÷íûõ îðäåðîâ, çàíèìà-
åò ïîçèöèþ îáðàòíóþ êëèåíòñêîé, è íå-
ñåò ñâÿçàííûå ñ íåé ðûíî÷íûå ðèñêè.

Íåñìîòðÿ íà áîëüøóþ ïîïóëÿðíîñòü
çàðóáåæíûõ ÂÒÑ ñðåäè ðîññèéñêèõ òðåé-
äåðîâ, ðàáîòàòü â íèõ ìîæåò ñåáå ïîçâî-
ëèòü ëèøü ìàëàÿ äîëÿ íàøèõ ñîãðàæäàí,
òàê êàê âûñîêèé ïîðîã âõîäà, ñëîæíîñòü ñèñòåìû îòêðûòèÿ
ñ÷åòà è äð. íþàíñû, íå ïîçâîëÿþò ïîïàñòü òóäà âñåì æåëàþ-
ùèì.

Òàê, 6-ãî ñåíòÿáðÿ áûëà çàïóùåíà â ýêñïëóàòàöèþ ïåðâàÿ
â Ðîññèè ECN - Kalitex.  Âñå îðäåðà, ââîäèìûå â ÂÒÑ Kalitex,
ïîñòóïàþò â îáùèé ðååñòð ïðèêàçîâ, ïðåäñòàâëÿþùèé ñîáîé
áàçó äàííûõ. Ïîñëå ÷åãî ñèñòåìà àâòîìàòè÷åñêè ñîîòíîñèò
çàÿâêè òðåéäåðîâ, è â ñëó÷àå ñîâïàäåíèÿ èõ ñóùåñòâåííûõ
ïàðàìåòðîâ (àêòèâ, öåíà, êîëè÷åñòâî) ïðîòèâîïîëîæíûå (íà
ïîêóïêó è íà ïðîäàæó) ïðèêàçû èñïîëíÿþòñÿ. Òàêèì îáðà-
çîì, êëèåíòû - ó÷àñòíèêè ÂÒÑ òîðãóþò íå ñ êîìïàíèåé, à
ìåæäó ñîáîé.

- Ò.å. ïðîáëåìà "êîíôëèêòà èíòåðåñîâ" óñòðàíåíà?

- Äà. Áîëåå òîãî, íàëè÷èå "ïðÿìîãî äîñòóïà" ê òîðãàì, ò.å.
îòñóòñòâèå äèëåðà, ïðåäïîëàãàåò ìîìåíòàëüíîå èñïîëíåíèå
îðäåðîâ, òàê êàê íèêòî áîëüøå íå îáðàáàòûâàåò âàøè çàÿâ-

êè è íå îòïðàâëÿåò òàê íàçûâàåìûå "ðåê-
âîóòû".

- Êàêèå åùå ïðåèìóùåñòâà ìîæåò
äàòü Kalitex òðåéäåðàì, òîðãóþùèì
â ýòîé ñèñòåìå?

Îäèí èç êëþ÷åâûõ ìîìåíòîâ, ÿâëÿþ-
ùèéñÿ ïðåèìóùåñòâîì íàøåé ÂÒÑ - ýòî
àóêöèîííàÿ ñõåìà òîðãîâ. Ó êëèåíòîâ
ïîÿâëÿåòñÿ âîçìîæíîñòü îòñëåæèâàòü â
ðåæèìå ðåàëüíîãî âðåìåíè ãëóáèíó
ëèêâèäíîñòè ïî òîìó èëè èíîìó èíñò-
ðóìåíòó (îáúåìû, öåíû) â ñòàêàíå îðäå-
ðîâ. Ò.å. òðåéäåð èìååò âîçìîæíîñòü
âèäåòü íå òîëüêî ëó÷øóþ öåíó ïîêóïêè
è ïðîäàæè òîãî èëè èíîãî èíñòðóìåíòà,
íî è íèæåñòîÿùèå áèäû è àñêè, à òàêæå
èõ îáúåìû, ÷òî ìîæåò äàòü áîëåå ïîëíîå
ïðåäñòàâëåíèå î íàñòðîåíèÿõ, öàðÿùèõ
íà ðûíêå è î äàëüíåéøèõ ïåðñïåêòèâàõ

äâèæåíèÿ öåíû.

Áîëåå òîãî, òðåéäåðû, òîðãóþùèå â Kalitex, ìîãóò âûñòàâëÿòü
ñîáñòâåííûå îðäåðà, êîòîðûå òàêæå áóäóò îòðàæàòüñÿ â îáùåì
ñòàêàíå. Êñòàòè, âîçìîæíîñòü âèäåòü ñâîè çàÿâêè â ñòàêàíå
âûãîäíî îòëè÷àåò Kalitex îò çàïàäíûõ àíàëîãîâ.

Åùå îäíî ïðåèìóùåñòâî â òîì, ÷òî òðåéäåð òåïåðü èìå-
åò âîçìîæíîñòü òîðãîâàòü âíóòðè ñïðåäà, ò.å. ìåíÿòü åãî
âåëè÷èíó (ñóæàòü ñïðåä), âûñòàâëÿÿ ñîáñòâåííûå îðäåðà.
Òàêèì îáðàçîì, êàæäûé êëèåíò ïîëó÷àåò óíèêàëüíóþ âîç-
ìîæíîñòü âëèÿòü íà ðûíîê, ñòàíîâÿñü, ïî ñóòè, êëþ÷åâûì
ó÷àñòíèêîì öåíîîáðàçîâàíèÿ.

Ôèíàíñîâàÿ ãðóïïà "Êàëèòà-Ôèíàíñ" â ñåíòÿáðå 2010 ãîäà çàïóñòèëà â ýêñïëóàòàöèþ ïåðâóþ â Ðîññèè ECN - Kalitex.
Electronic Communication Network (ECN) - ýòî âíåáèðæåâàÿ òîðãîâàÿ ñèñòåìà  äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ïðÿìûõ ñäåëîê êóï-
ëè-ïðîäàæè ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ. Îá îñîáåííîñòÿõ è ïðåèìóùåñòâàõ òîðãîâîé ñèñòåìû ðàññêàçàë ãåíåðàëüíûé
äèðåêòîð ÇÀÎ "Êàëèòà-Ôèíàíñ" Ñåðãåé Çèìíèí.

ÔÃ "Êàëèòà-Ôèíàíñ" çàïóñòèëà ïåðâóþ â Ðîññèè ECN - Kalitex
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- Òîðãîâëÿ "âíóòðè ñïðåäà" ñíèæàåò ôèíàíñîâûå èç-
äåðæêè òðåéäåðîâ?

- Äà, êîíå÷íî, ìèíèìàëüíûé ñïðåä, áåçóñëîâíî âûãîäåí
êëèåíòàì, òîðãóþùèì âàëþòàìè. À ïîñêîëüêó â Kalitex ó÷à-
ñòíèêè òîðãóþò íàïðÿìóþ ìåæäó ñîáîé, òî îíè ýêîíîìÿò è
íà âûïëàòàõ ðàçëè÷íûì ïîñðåäíèêàì, è âñå çàòðàòû îãðàíè-
÷èâàþòñÿ ëèøü áàçîâîé êîìèññèåé ÂÒÑ. Ïîìèìî ýêîíîìèè
äåíåã, êëèåíòû, ðàáîòàÿ â Kalitex, êàê ÿ îòìå÷àë âûøå, òðàòÿò
ìåíüøå âðåìåíè íà ñîâåðøåíèå ñäåëêè, ïîñêîëüêó îòñóò-
ñòâóåò ðó÷íàÿ îáðàáîòêà îðäåðîâ. Íåìàëîâàæíûì ìîìåí-
òîì ÿâëÿåòñÿ è ìèíèìàëüíûé äåïîçèò, ïîçâîëÿþùèé òîðãî-
âàòü â ÂÒÑ "Kalitex". "Ïîðîã âõîæäåíèÿ" áîëåå ÷åì "ëèáå-
ðàëüíûé" - âñåãî 1000 ðóá.

- Íå ñåêðåò, ÷òî ìíîãèå êîìïàíèè, ïðåäîñòàâëÿþùèå
óñëóãè òîðãîâëè íà âàëþòíîì ðûíêå, çàðåãèñòðèðîâàíû
çà ïðåäåëàìè ÐÔ, è ñîîòâåòñòâåííî â ñëó÷àå âîçíèêíî-
âåíèÿ êàêèõ-ëèáî êîíôëèêòîâ è íåäîðàçóìåíèé êëèåí-
òàì ñëîæíî äîáèòüñÿ "ñïðàâåäëèâîñòè", êàê ñ ýòèì
"ïðàâîâûì" âîïðîñîì îáñòîÿò äåëà ó Kalitex?

Îïåðàòîðîì ÂÒÑ Kalitex ÿâëÿåòñÿ ðîññèéñêàÿ êîìïàíèÿ
ÎÎÎ "Êàëèòà-Ôèíàíñ". Ìû ðàáîòàåì íà ôèíàíñîâûõ ðûí-
êàõ ñ îêòÿáðÿ 1999 ã. Çà ýòî âðåìÿ áîëåå 30 òûñÿ÷ ðîññèÿí è
ãðàæäàí ÑÍÃ ñòàëè íàøèìè êëèåíòàìè, óñïåøíî ñîòðóäíè-
÷àÿ ñ êîìïàíèåé äî íàñòîÿùåãî âðåìåíè. Ïðè ýòîì ìû ñî-
çíàòåëüíî ïðåäëàãàåì íàøèì êëèåíòàì ðàáîòó â ïðàâîâîì
ïîëå ÐÔ. Êîìïàíèÿ èìååò ëèöåíçèþ ÔÑÔÐ ÐÔ 1080 îò 22
íîÿáðÿ 2007 ãîäà. "Êàëèòà-Ôèíàíñ" ÿâëÿåòñÿ ÷ëåíîì Íàöè-
îíàëüíîé Âàëþòíîé Àññîöèàöèè ÐÔ, èìååò ñâîþ ñòðàíèöó
â ñèñòåìå Ðåéòåð (êîä KLTA).

Òàêèì îáðàçîì, êëèåíò ìîæåò áûòü óâåðåí â ñîõðàííî-
ñòè ñâîèõ ñðåäñòâ, è äàæå â êðàéíèõ ñëó÷àÿõ è êîíôëèêòíûõ
ñèòóàöèÿõ îáðàòèòüñÿ ñ ïðåòåíçèåé â ðîññèéñêèé ñóä. Òóò
ñòîèò äîáàâèòü, ÷òî ïîñêîëüêó êîìïàíèÿ çàðåãèñòðèðîâàíà
íà òåððèòîðèè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, òî è ðàñ÷åòû â ñèñòå-
ìå "Kalitex" ïðîõîäÿò â îòå÷åñòâåííîé âàëþòå, ò.å. âàëþòîé
êëèðèíãà ÿâëÿåòñÿ ðóáëü, ÷òî òîæå ìîæíî ñ÷èòàòü ïëþñîì.

ÔÃ "Êàëèòà-Ôèíàíñ" çàïóñòèëà ïåðâóþ â Ðîññèè ECN - Kalitex
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ÌÎÄÅËÜ ÀÒÒÐÀÊÒÎÐÍÎÃÎ ÄÈÑÁÀËÀÍÑÀ (ÌÀÄ)
nik275@yandex.ruÊîçëîâ Íèêèòà

Ìîäåëü àòòðàêòîðíîãî äèñáàëàíñà (ÌÀÄ)

Â ïîñëåäíåå âðåìÿ ñòàëî ìîäíî è ïðèáûëüíî èñïîëüçî-
âàòü äëÿ àíàëèçà âàëþòíîãî ðûíêà èñïîëüçîâàòü èíñòðóìåí-
òû òåîðèè õàîñà è íåðàâíîâåñíîé äèíàìèêè. Â ýòîé ñòàòüå
ïðåäëàãàþ ÷èòàòåëÿì îçíàêîìèòñÿ ñ åùå îäíîé ìîäåëüþ
ðûíêà, îñíîâàííîé íà òåîðèè õàîñà - ìîäåëüþ àòòðàêòîðíîãî
äèñáàëàíñà (ÌÀÄ).

Îñíîâû.

Ñóòü ìîäåëè ÿâëÿåòñÿ ïðîñòîé è ñîñòîèò èç äâóõ ïðåäïî-
ëîæåíèé (àêñèîì):

1.   Äâèæåíèå öåí îñóùåñòâëÿåòñÿ çà ñ÷åò èíôîðìàöèè:
îæèäàåìîé (çàïëàíèðîâàííûå çàñåäàíèÿ, îò÷åòû è ò.ä.) è
íåïðåäñêàçóåìîé (âîéíû, êàòàñòðîôû è ò.ä.)

2.   Íà äâèæåíèå öåí îêàçûâàåò âëèÿíèå ìàññîâàÿ ïñèõî-
ëîãèÿ ëþäåé (ó÷àñòíèêîâ ðûíêà), èõ ðàöèîíàëüíàÿ è èððàöè-
îíàëüíàÿ ñòîðîíû. Îáùåå ìíåíèå ëþäåé ôîðìèðóåò çîíû â
êîòîðûõ ïðîèñõîäèò íàèáîëåå êîëè÷åñòâî ñäåëîê. Òàêèå
çîíû íàçûâàþòñÿ àòòðàêòîðàìè. Â íèõ öåíà ñòðåìèòñÿ, ò.ê.
îíè ÿâëÿþòñÿ çîíàìè êîíñîëèäàöèè äëÿ áîëüøåãî êîëè÷å-
ñòâà ó÷àñòíèêîâ ðûíêà.

Âû, íàâåðíîå, çàìå÷àëè, ÷òî öåíà â íåêîòîðûõ îáëàñòÿõ
íàäîëãî çàäåðæèâàåòñÿ, à íåêîòîðûå çîíû "õî÷åò áûñòðåå
ïðîñêî÷èòü". Êàê ðàç ýòî íàáëþäåíèå ëåãëî â îñíîâó äàííîé
ìîäåëè - ìîäåëè àòòðàêòîðíîãî äèñáàëàíñà.

Ôèçè÷åñêîé èíòåðïðåòàöèåé ýòîé ìîäåëè ñëóæèò øàðèê
(öåíà), äâèãàþùèéñÿ ïî íåðîâíîé ïîâåðõíîñòè. Óãëóáëåíèÿ
â ïîâåðõíîñòè (àòòðàêòîðû) íàèáîëåå ïðåäïî÷òèòåëüíîå
íàïðàâëåíèå äâèæåíèå øàðèêà åñëè íåò ñèë, êîòîðûå äâèãà-
þò åãî â èíîì íàïðàâëåíèè èëè ñêîìïåíñèðîâàíû.

Ïðàêòèêà

Êàê ìîæíî ïðèìåíèòü ýòè çíàíèÿ íà ïðàêòèêå?  ß ñîáðàë
è îáðàáîòàë äàííûå ïî 2100 òîðãîâûì äíÿì äëÿ êàæäîé èç
âàëþòíûõ ïàð (EUR/USD, GBP/USD,USD/CAD) è ïðåäëàãàþ
âàì èçó÷èòü äàííûé ìàòåðèàë.

EUR/USD

Òåêóùàÿ öåíà 1,3936 (4421) íàõîäèòñÿ â "àíòè-àòòðàêòî-
ðå". Â ýòîì ìåñòå öåíà íå ìîæåò íàõîäèòñÿ äîëãîå âðåìÿ.
Áëèçêèìè àòòðàêòîðàìè ÿâëÿþòñÿ 1,3886 (4376)(äàííûé àòò-
ðàêòîð ÿâëÿåòñÿ áîëåå ïðåäïî÷òèòåëüíûì) è 1,4043 (4507).
Äàëåêèìè àòòðàêòîðàìè ÿâëÿþòñÿ 1,3514 (3999) è 1,4615 (5090),
îäíàêî, åñëè öåíà ïðîéäåò íèæå 1,3760 (4245) èëè âûøå 1,4365
(4850), òî ýòè óðîâíè áóäóò âïîëíå äîñòèæèìû.

Àòòðàòîðû è "àíòè-àòòðàêòîðû" âàëþòíîé ïàðû EUR/USD

GBP/USD

Òåêóùàÿ öåíà 1,5962 (2514) íàõîäèòñÿ âáëèçè àòòðàêòîðà
1,5892 (2444) è ïîýòîìó äàííîé äâèæåíèå íàèáîëåå âåðîÿò-
íî (â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå). Îäíàêî, åñëè öåíà ïðåîäî-
ëååò ðóáåæ 1,6150 (2702), òî âïîëíå âåðîÿòíî ïðîäîëæåíèå
òåíäåíöèè äî óðîâíÿ 1,6285 è âûøå. Åñòü è äðóãîé âàðèàíò.
Åñëè öåíà óïàäåò íèæå 1,5745 (2297), òî ìîæåì æäàòü ïàäåíèå
äî óðîâíÿ 1,5563.
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Êîíêðåòíûå òîðãîâûå ñèñòåìû. Ãëàâà 11.

Àòòðàòîðû è "àíòè-àòòðàêòîðû" âàëþòíîé ïàðû GBP/USD

Â çàêëþ÷åíèè äàííîé ñòàòüè õîòåëîñü áû çàìåòèòü, ÷òî
äàííûå ïðîãíîçû õîðîøî ðàáîòàþò åñëè íîâîñòíîé ôîí
ñëàáûé èëè îäíîðîäíûé. Íèæå ïðèâåäåí àíàëèç ôüþ÷åðñ-
íûõ ïîçèöèé ïî ýòèì âàëþòíûì ïàðàì íà îñíîâå îò÷åòà ïî
ñäåëêàì òðåéäåðîâ Commitment of Traders Report (ÑÎÒ) àìå-
ðèêàíñêîé ôåäåðàëüíîé êîìèññèè ïî òîðãîâëå òîâàðíûìè
ôüþ÷åðñàìè (CFTC).

Âàëþòíàÿ 
ïàðà 

×èñòûå Äëèííûå Ïîçèöèè 

(×ÄÏ), òûñ. 

Êîììåíòàðèé 

Òåêóùèå 

05.10  

Ïðåäûäóùèå 

28.09 21.09 

EUR/USD 48,2 35,3 5,1 

ЧДП по Евро за неделю повысился. Фьючерсные трейдеры 
открывали длинные фьючерсные позиции +2341 и закрывали 
короткие позиции -10572. ЧДП превысил свой нулевой 
уровень. Это важный сигнал, опережающий движение самой 
валютной пары. Евро может продолжить свой восходящий 
тренд в среднесрочном плане.      

С точки зрения динамики длинных и коротких фьючерсных 
позиций видно, что длинные фьючерсные достигли своего 
локального максимума. Короткие позиции достигли своего 
локального минимума. Возможен разворот пары вниз (в 
краткосрочной перспективе).   

 

GBP/USD 

 

9,4 -2,2 -9,0 

ЧДП по Фунту за неделю повысился. Открывались длинные 
фьючерсные позиции +10339 и закрывались короткие 
позиции -1258. ЧДП по Фунту повторно пробил свой нулевой 
уровень, что открывает дорогу для Британского Фунта к 
более высоким уровням.     

Если посмотреть на динамику длинных и коротких 
фьючерсных позиций видно, что длинные фьючерсные 
позиции достигли своего локального максимума.  Короткие 
фьючерсные позиции достигли своего локального минимума. 
В краткосрочном плане возможно краткосрочное снижение 
Фунта. 

 

                           Óäà÷è íà ïðîñòîðàõ âàëþòíîãî ðûíêà!

                    Íåçàâèñèìûé àíàëèòèê:  Êîçëîâ Íèêèòà
       nik275@yandex.ru
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ÊÎÌÁÈÍÈÐÎÂÀÍÍÀß ÒÎÐÃÎÂÀß ÑÈÑÒÅÌÀ SYSTEM 11.7

mfiterman@bk.ruÌèõàèë ßêîâëåâè÷ Ôèòåðìàí

Êîìáèíèðîâàííàÿ òîðãîâàÿ ñèñòåìà SYSTEM 11.7

 Êàíäèäàò òåõíè÷åñêèõ íàóê, äîöåíò â Ñàíêò-Ïåòåðáóðãñêîì ãîñóäàðñòâåííîì 
Ãîðíîì èíñòèòóòå (ÑÏáÃÃÈ). Ñ 2004ã ïðèìåíåíèå ìàòåìàòè÷åñêèõ ìåòîäîâ 
ìîäåëèðîâàíèÿ è àâòîìàòè÷åñêîãî óïðàâëåíèÿ â ìàêðîýêîíîìèêå. Ñ 2007ã – ðàçðàáîòêà 
ìåòîäîâ, ñòðóêòóðû è àëãîðèòìîâ ñèñòåì òîðãîâëè íà ðûíêå Ôîðåêñ. Äëÿ èçó÷åíèÿ 
ïîâåäåíèÿ ðûíêà ïûòàþñü ïðèìåíèòü òåîðåòè÷åñêèé àïïàðàò òåîðèè àâòîìàòè÷åñêîãî 
óïðàâëåíèÿ è òåîðèè ñëó÷àéíûõ ïðîöåññîâ. 

Äàííàÿ ÒÑ, êàê è ïðåäûäóùèå ðàçðàáîòêè îñíîâàíû íà  òåîðåòè÷åñêèõ çàêîíîìåðíîñòÿõ è ïðàêòè÷åñêèõ ðåçóëüòàòàõ
àâòîðà. Ýòè ðåçóëüòàòû áûëè îïèñàíû â ñåðèè ñòàòåé äàííîãî æóðíàëà (íà÷èíàÿ ñ FM¹277 è ïî íàñòîÿùèé íîìåð), à çàòåì
ñêîìïîíîâàíû â ó÷åáíîå ïîñîáèå, ðàçìåùåííîå íà àâòîðñêîì ñàéòå www.teoryforex.ucoz.ru. Äàííàÿ êîìáèíèðîâàííàÿ ÒÑ
òîðãóåò ïî øåñòè âàëþòíûì ïàðàì ïî äâóì ãàðìîíèêàì öåíû äëÿ êàæäîãî èíñòðóìåíòà (âñåãî 12 òåõíîëîãè÷åñêèõ íèòîê
òîðãîâëè). Ïðîãíîçèðîâàíèå öåíû äëÿ êàæäîé òåõíîëîãè÷åñêîé íèòêè ïðîèçâîäèòñÿ ïî êîìáèíàöèè äâóõ ðàçëè÷íûõ ìîäå-
ëåé ïðîãíîçà, à òàêò ðàáîòû ñèñòåìû 4 ÷àñà. Çàìåòèì, ÷òî äàííàÿ ÒÑ èãðàåò ðîëü òðåíàæåðà è íå ïðèñïîñîáëåíà äëÿ òîð-
ãîâëè â ðåàëüíîì âðåìåíè, òàê êàê â íåé íå ïðåäóñìîòðåíî îáíîâëåíèå äàííûõ èç äèëåðñêîé ïëàòôîðìû. Êàê îáíîâëÿòü
âõîäíûå äàííûå âðó÷íóþ áûëî îïèñàíî â Ãëàâå 10. Òðåíàæåð òîðãîâîé ñèñòåìû (ñì. ñòàòüþ â FM¹340).

Îïèñàííàÿ â ïðåäûäóùåé ñòàòüå êîìáèíèðîâàííàÿ òîðãîâàÿ ñèñòåìà System 11.6 ïðè âåñüìà âûñîêîé åå ýôôåêòèâíî-
ñòè - íåñêîëüêî òûñÿ÷ % ãîäîâûõ, õàðàêòåðèçóåòñÿ îòíîñèòåëüíî ðåäêèìè ñäåëêàìè ñ ïåðèîäè÷íîñòüþ â íåñêîëüêî äíåé è
äàæå íåäåëü. Ýòî îáñòîÿòåëüñòâî íå ÿâëÿåòñÿ íåäîñòàòêîì ðàáîòû ÒÑ, íî ñîçäàåò ýôôåêò çàìåäëåíèÿ òåìïà òîðãîâëè, ÷òî
çàìåäëÿåò åå òåñòèðîâàíèå è îáó÷åíèå â êà÷åñòâå òðåíàæåðà. Äàííîå ñâîéñòâî ÒÑ êà÷åñòâåííî îáúÿñíÿåòñÿ âûÿâëåíèåì äëÿ
òîðãîâûõ ñäåëîê òîëüêî áîëüøèõ ýêñòðåìóìîâ öåíû, êîòîðûå îêàçûâàþòñÿ îòíîñèòåëüíî ðåäêèìè. Ýòî îáóñëîâëåíî òåì,
÷òî ïðèìåíÿåòñÿ ïðèíöèï ïîäòâåðæäåíèÿ ýêñòðåìóìà êîòèðîâêè äàííîãî òîðãóåìîãî èíñòðóìåíòà ñî ñòîðîíû àíàëîãè÷-
íûõ ýêñòðåìóìîâ ïî äðóãèì òîðãóåìûì èíñòðóìåíòàì. Ñàì ïî ñåáå ýòîò ïðèíöèï òðóäíî ïåðåîöåíèòü â óñëîâèÿõ çàøóì-
ëåííîãî ïðîãíîçà öåí, êîãäà èçìåðÿåìûå êîòèðîâêè ñîïðîâîæäàþòñÿ âîçìóùåíèåì òèïà áåëîãî øóìà. Ïî çàêîíàì ñòàòè-
ñòèêè òàêîå ïîäòâåðæäåíèå ïðîãíîçà íèâåëèðóåò äåéñòâèå âîçìóùåíèé è îáåñïå÷èâàåò áîëåå äîñòîâåðíûé ïðîãíîç áóäó-
ùåé öåíû èëè åå òðåíäà. Â ñèñòåìå System 11.6 ïðèìåíÿåòñÿ ïîäòâåðæäåíèå ñèãíàëà òîðãîâîãî êðèòåðèÿ ïî äàííîìó èíñò-
ðóìåíòó îò ñèãíàëîâ êðèòåðèåâ îñòàëüíûõ èíñòðóìåíòîâ, îäíîâðåìåííî òîðãóåìûõ â êîìáèíèðîâàííîé ÒÑ. Ñ òî÷êè çðå-
íèÿ òåõíîëîãèè òîðãîâëè ýòî îçíà÷àåò ñâÿçûâàíèå òåõíîëîãè÷åñêèõ íèòîê íà óðîâíå áëîêà ñäåëêè ïóòåì ëîãè÷åñêîãî ñîïî-
ñòàâëåíèÿ òîðãîâûõ êðèòåðèåâ. Â àëãîðèòìå ñèñòåìû ñîïîñòàâëÿþòñÿ áèíàðíûå ñèãíàëû êðèòåðèåâ, èìåþùèå êàæäûé äâà
âîçìîæíûõ çíà÷åíèÿ +1 (ñèãíàë íà ïîêóïêó, êîãäà îæèäàåòñÿ ìèíèìóì öåíû) èëè -1 (ñèãíàë íà ïðîäàæó, êîãäà îæèäàåòñÿ
ìàêñèìóì öåíû). Íî èìåííî áèíàðíûé õàðàêòåð òîðãîâûõ êðèòåðèåâ ïðè èõ ëîãè÷åñêîì ñâÿçûâàíèè âûçûâàåò èçëèøíþþ
æåñòêîñòü òåõíîëîãèè òîðãîâëè. Ðåçóëüòàò òàêîãî ñâÿçûâàíèÿ èìååò òîëüêî äâà âîçìîæíûõ èñõîäà: ïîäòâåðæäàåòñÿ äàííûé
ýêñòðåìóì èëè íåò. Îòñþäà åñòåñòâåííîå ñòðåìëåíèå ïðèäàòü ÒÑ áîëüøóþ ýëàñòè÷íîñòü â ÷àñòè ïðîãíîçèðîâàíèÿ ðûíî÷-
íûõ öåí.  Ýòî âîçìîæíî, åñëè ïåðåìåñòèòü òî÷êó ñâÿçûâàíèÿ òåõíîëîãè÷åñêèõ íèòîê îò áëîêà ñäåëêè, ãäå äåéñòâóþò áèíàð-
íûå ñèãíàëû òîðãîâûõ êðèòåðèåâ â áëîê ïðîãíîçà, ãäå äåéñòâóåò íåïðåðûâíàÿ ðûíî÷íàÿ èíôîðìàöèÿ (êîòèðîâêè âàëþòíûõ
ïàð è îáúåìû òîðãîâëè). Àëãîðèòì òàêîé êîìáèíèðîâàííîé ÒÑ áûë ðàçðàáîòàí è îïðîáîâàí íà ïðåäñòàâèòåëüíîé èñòîðèè
êîòèðîâîê. Ïîâûøåíèå äîñòîâåðíîñòè ïðîãíîçîâ öåíû îáóñëîâëåíî âçàèìíîé êîððåëèðîâàííîñòüþ ðûíî÷íûõ èíñòðóìåí-
òîâ, ò. å. èçâåñòíûì ôàêòîì ïîäîáíîãî ïîâåäåíèÿ âàëþòíûõ ïàð ñ îäíèì îáùèì çíàìåíàòåëåì (èëè îäíèì îáùèì ÷èñëè-
òåëåì). Ýòîò ôàêò äåéñòâèòåëüíî õîðîøî èçâåñòåí, íî èçâëå÷åíèå èç íåãî ïðåèìóùåñòâà â òîðãîâëå è ôîðìàëèçàöèÿ ýòîãî
ïðåèìóùåñòâà â âèäå ñòðîãîãî àëãîðèòìà íå ïðîñòîå äåëî è ïîêà íåèçâåñòíà.

Àëãîðèòì òîðãîâîé ñèñòåìû.

Ðàññìîòðèì îäèí èç âàðèàíòîâ òàêîãî àëãîðèòìà êîìáèíèðîâàííîé ÒÑ. Äëÿ ñâÿçûâàíèÿ êîòèðîâîê ðàçíûõ âàëþòíûõ ïàð
öåëåñîîáðàçíî ïðåäâàðèòåëüíî èõ íîðìèðîâàòü. Çàòåì èõ ìîæíî ïðîñòî àëãåáðàè÷åñêè ñêëàäûâàòü íà êàæäîì âðåìåííîì
òàêòå  ðàáîòû  ñèñòåìû.   Òàêîé  åäèíûé  ðåçóëüòàò äëÿ  âñåõ  òîðãóåìûõ èíñòðóìåíòîâ íàçîâåì  îáîáùåííîé êîòèðîâêîé.
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Ìîæíî îæèäàòü è ýòî ïîäòâåðæäàåòñÿ ïðàêòèêîé, ÷òî ýêñòðåìóìû ó÷àñòâóþùèõ èíñòðóìåíòîâ õîòÿ è íå àáñîëþòíî
ñèíõðîííû âî âðåìåíè, íî ñðàâíèòåëüíî áëèçêè (ðàññîãëàñîâàíèå ýêñòðåìóìîâ ìíîãî ìåíüøå èõ ïåðèîäîâ). Ïîíÿòíî,
÷òî òàêîé æå ýôôåêò ñèíõðîíèçàöèè ýêñòðåìóìîâ öåí íàáëþäàåòñÿ è â ëîãè÷åñêîì ñëîæåíèè òîðãîâûõ êðèòåðèåâ, êàê
ýòî áûëî ïðèíÿòî â System 11.6. Íî ïðè ýòîì ýêñòðåìóìû öåí îñòàþòñÿ îñòðûìè, òîãäà êàê ïðîñòîå ñëîæåíèå
íîðìèðîâàííûõ êîòèðîâîê ïðèâîäèò ê áîëåå ïëàâíûì ýêñòðåìóìàì. Âî âòîðîì ñëó÷àå ðàññîãëàñîâàíèå ýêñòðåìóìîâ
òîðãóåìûõ èíñòðóìåíòîâ ïî âðåìåíè  ìåíåå êðèòè÷íî äëÿ ðåçóëüòàòîâ òîðãîâûõ ñäåëîê. Èìåííî ýòîò ôàêò è
èñïîëüçóåòñÿ â äàííîé ÒÑ. Âåñü àëãîðèòì ÒÑ ðàçäåëÿåòñÿ íà îòäåëüíûå ñìûñëîâûå ÷àñòè. Â Excel-ôàéëå ýòè ÷àñòè
îôîðìëÿþòñÿ îòäåëüíûìè ëèñòàìè:  

•  ëèñò «ìîä EUR» - ðàñ÷åòû áëîêîâ ïðîãíîçà, ñäåëêè è ïðèáûëè èíäèâèäóàëüíî äëÿ ïàðû EURUSD; 
•  ëèñò «ìîä GBP» - òî æå äëÿ ïàðû GBPUSD; 
•  ëèñò «ìîä AUD» - òî æå äëÿ ïàðû AUDUSD; 
•  ëèñò «ìîä CHF» - òî æå äëÿ ïàðû USDCHF (ýòà êîòèðîâêà ïîòîì èíâåðòèðóåòñÿ â  îáðàòíóþ ïàðó CHFUSD); 
•  ëèñò «ìîä CAD» - òî æå äëÿ ïàðû USDCAD (èíâåðòèðóåòñÿ â  ïàðó CADUSD); 
•  ëèñò «ìîä JPY» - òî æå äëÿ ïàðû USDJPY (èíâåðòèðóåòñÿ â  ïàðó JPYUSD); 
•  ëèñò «ìîä òîðã» - ðàñ÷åòû áëîêà ïðîãíîçà ïî ñóììàðíîìó îáúåìó òîðãîâ; 
•  ëèñò «âõ è âûõ äàíí» - çäåñü ïîìåùàþòñÿ âõîäíûå äàííûå èç äèëåðñêîé ïëàòôîðìû (êîòèðîâêè è îáúåìû) è

âûõîäíûå äàííûå äëÿ áðîêåðà (îáúåìû ñäåëîê), à òàêæå ðàññ÷èòûâàþòñÿ âñïîìîãàòåëüíûå èñõîäíûå äàííûå; 
•  ëèñò «äàíí äëÿ íàñòð» - çäåñü ïîäãîòàâëèâàþòñÿ èòîãîâûå äàííûå äëÿ íàñòðîéêè ñèñòåìû; 

ëèñò «íàñòð» - çäåñü ðàñïîëàãàþòñÿ íàñòðîå÷íûå êîíñòàíòû ñèñòåìû è ðàññ÷èòûâàþòñÿ èòîãîâûå ïîêàçàòåëè. 

Ëèñò «âõ è âûõ äàíí». 

Çäåñü ðàçìåùàþòñÿ âõîäíûå äàííûå: àðõèâ êîòèðîâîê è ñóììàðíûõ îáúåìîâ òîðãîâ ïî âñåì èíñòðóìåíòàì (çåëåíîå
ïîëå). Çäåñü æå ïðîèçâîäèòñÿ îáðàùåíèå èñõîäíûõ êîòèðîâîê ïî òðåì ïîñëåäíèì èíñòðóìåíòàì è íîðìèðîâàíèå âñåõ
êîòèðîâîê (áëåäíî çåëåíîå ïîëå). Íîðìèðîâàíèå êîòèðîâîê Y ïðîèçâîäèòñÿ ïî ïåðâûì äâóì ñòàòèñòè÷åñêèì
ìîìåíòàì: ñðåäíåìó ñðY  ïî âñåìó èñòîðè÷åñêîìó ìàññèâó è ñòàíäàðòíîìó îòêëîíåíèþ îò ýòîãî ñðåäíåãî σY ïî
ôîðìóëàì: 

(1)…..Yít=(Yt-ñðY)/σY – äëÿ êàæäîãî èíñòðóìåíòà, 

ãäå: Yít – òåêóùàÿ íîðìèðîâàííàÿ êîòèðîâêà äëÿ äàííîãî èíñòðóìåíòà. 

Îáîáùåííàÿ  êîòèðîâêà Yîá, åäèíàÿ äëÿ âñåõ èíñòðóìåíòîâ, âû÷èñëÿåòñÿ êàê ñðåäíåå (ñóììà, äåëåííàÿ íà ÷èñëî
ñëàãàåìûõ 6) ïî ñòàíäàðòíîé ôîðìóëå Excel: 

(2)…..Yîát=ÑÐÇÍÀ×(YíUSD
t;…;YíJPY

t). 

Ëèñò «ìîä òîðã». 

Çäåñü âû÷èñëÿåòñÿ ïðîãíîç îáùåãî îáúåìà òîðãîâ Vîá äëÿ êàæäîé òîðãóåìîé ãàðìîíèêè. Ïðîãíîçû íàõîäÿòñÿ ïî
ìîäåëè êîëåáàòåëüíîãî çâåíà è çàêàí÷èâàþòñÿ òîðãîâûì êðèòåðèåì Rv.  

Êîìáèíèðîâàííàÿ òîðãîâàÿ ñèñòåìà SYSTEM 11.7
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Ôèòåðìàí Ìèõàèë ßêîâëåâè÷

Êàíäèäàò òåõíè÷åñêèõ íàóê, äîöåíò ÑÏÁÃÃÈ(ÒÓ) (Ãîðíûé èíñòèòóò)
e-mail: mfiterman@bk.ru

Âîïðîñû è çàìå÷àíèÿ ìîæíî ïîìåùàòü íà ôîðóìå æóðíàëà FOREX MAGAZINE â âåòêå:
ôîðóì Ìèõàèëà ßêîâëåâè÷à Ôèòåðìàíà.

Îïèñàííàÿ ñèñòåìà ïðèâåäåíà íà ñàéòå àâòîðà www.teoryforex.ucoz.ru â êàòàëîãå ôàéëîâ, à ïðèâåäåííîå îïèñàíèå
ñèñòåìû - â êàòàëîãå ñòàòåé.

Êîìáèíèðîâàííàÿ òîðãîâàÿ ñèñòåìà SYSTEM 11.7

Ëèñòû "ìîä …".

Íà ýòèõ ëèñòàõ (èäåíòè÷íî äëÿ êàæäîãî èíñòðóìåíòà) ïðîèçâîäÿòñÿ ðàñ÷åòû ïðîãíîçîâ ïî äâóì óêàçàííûì âûøå ìîäå-
ëÿì, çàêàí÷èâàþùèåñÿ ñâîèìè òîðãîâûìè êðèòåðèÿìè Ròð è Rêîð. Âõîäíàÿ èíôîðìàöèÿ äëÿ ïðîãíîçîâ - ýòî ñâîäíûå êî-
òèðîâêè Yñâ. Êàæäàÿ ñâîäíàÿ êîòèðîâêà Yñâ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñðåäíåâçâåøåííóþ ñóììó íîðìèðîâàííîé êîòèðîâêè ïî
äàííîìó èíñòðóìåíòó Yí è îáîáùåííîé íîðìèðîâàííîé êîòèðîâêè äëÿ âñåõ èíñòðóìåíòîâ Yîá:

(3)…..Yñât=(Ä*Yít+Yîát)/(Ä+1).

Çäåñü êîíñòàíòà Ä ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé âåñ îòäåëüíîãî íîðìèðîâàííîãî èíñòðóìåíòà â ñâîäíîì èíñòðóìåíòå. Ýòà íàñòðî-
å÷íàÿ êîíñòàíòà ñèñòåìû ïîäîáíà ïî ñìûñëó ïîðîãîâîé äîñòîâåðíîñòè D òîðãîâûõ êðèòåðèåâ â ïðåäûäóùåé ñèñòåìå System
11.6. Ïðè Ä=0 ïðîãíîçû äëÿ âñåõ èíñòðóìåíòîâ ïðîèçâîäÿòñÿ ïî îäíîé è òîé æå îáîáùåííîé êîòèðîâêå è ñëåäîâàòåëüíî
ñäåëêè ïî âñåì èíñòðóìåíòàì ïðîèçâîäÿòñÿ îäíîâðåìåííî. Ýòî ïðåäåëüíûé ñëó÷àé ñâÿçûâàíèÿ òåõíîëîãè÷åñêèõ íèòîê
òîðãîâëè è îí ýêâèâàëåíòåí çíà÷åíèþ D=100% â ÒÑ System 11.6. Íàïðîòèâ, ïðè              òåõíîëîãè÷åñêèå íèòêè òîðãîâëè íå
ñâÿçàíû ìåæäó ñîáîé è ñäåëêè ïî êàæäîìó èíñòðóìåíòó  èíäèâèäóâëüíû.

Ëèñò "äàíí äëÿ íàñòð".

Íà ýòîì ëèñòå âû÷èñëÿþòñÿ ïðîñàäêè ñèñòåìû îòäåëüíî ïî êàæäîé ãàðìîíèêå. Ïî ýòèì ïðîñàäêàì íàõîäèòñÿ ãàðàíòè-
ðîâàííàÿ ïðîñàäêà ÒÑ. ×åðåç ãàðàíòèðîâàííóþ ïðîñàäêó çàòåì íà ëèñòå "íàñòð" âû÷èñëÿåòñÿ ãëîáàëüíûé êðèòåðèé ýôôåê-
òèâíîñòè ÒÑ % ãîäîâûõ, à òàêæå âûáèðàþòñÿ îáúåìû ñêëàäà Zm äëÿ êàæäîãî èíñòðóìåíòà è äëÿ êàæäîé ãàðìîíèêè. Òåì ñàìûì
ãàðàíòèðóåòñÿ çàäàííûé óðîâåíü ðèñêà ìàðæèíàëüíîé òîðãîâëè. Â ýòîé è ïðåäûäóùåé ñèñòåìàõ îí âûáðàí íà óðîâíå ìåíåå
3 %. (Íàïîìíèì, ÷òî óðîâåíü ðèñêà âû÷èñëÿåòñÿ ÷åðåç âåðîÿòíîñòü ïðåâûøåíèÿ ôàêòè÷åñêîé ïðîñàäêè ñèñòåìû íàä çàëî-
æåííûì äåïîçèòîì.)

Ëèñò "íàñòð".

Çäåñü âû÷èñëÿþòñÿ ãëîáàëüíûé êðèòåðèé ýôôåêòèâíîñòè % ãîäîâûõ è âñïîìîãàòåëüíûå ïîêàçàòåëè: % ïðèáûëüíûõ
ñäåëîê, ñðåäíÿÿ äëèòåëüíîñòü îäíîé ñäåëêè è ÷èñëî ñäåëîê íà èñòîðèè. Ê äàííîìó Excel-ôàéëó ïðèêðåïëåí ìàêðîñ "Íàñòðîé-
êà" äëÿ àâòîìàòè÷åñêîé íàñòðîéêè ñèñòåìû ïî ìàêñèìóìó % ãîäîâûõ íà èñòîðèè ñèñòåìû. Ïðè ýòîì âàðüèðóþòñÿ ñëåäó-
þùèå êîíñòàíòû ñèñòåìû: ïåðèîä T è êîýôôèöèåíò äåìïôèðîâàíèÿ b â ìîäåëè ïðîãíîçà ïî êîëåáàòåëüíîìó çâåíó, ïåðèîä
Têîð â ìîäåëè ïðîãíîçà ïî öåíîâîìó êîðèäîðó, êîýôôèöèåíò g äëÿ âû÷èñëåíèÿ ïîðîãîâîãî îáúåìà òîðãîâ. Ñ öåëüþ ýêî-
íîìèè ñòåïåíåé ñâîáîäû ñèñòåìû äàííûå êîýôôèöèåíòû âûáèðàþòñÿ îäèíàêîâûìè äëÿ âñåõ èíñòðóìåíòîâ, íî ðàçíûå äëÿ
öåíîâûõ ãàðìîíèê. Åùå îäíà êîíñòàíòà ñèñòåìû Ä - âåñ îäíîãî èíñòðóìåíòà â îáîáùåííîì èíñòðóìåíòå âûáèðàåòñÿ âðó÷-
íóþ ïî âêóñó ïîëüçîâàòåëÿ â äèàïàçîíå îò 0 äî 3 - 5. ×åì ìåíüøå ýòîò ïàðàìåòð, òåì ìåíüøå äèôôåðåíöèàöèÿ òîðãîâëè ïî
èíñòðóìåíòàì, íî è òåì ìåíüøå ÷èñëî ñäåëîê è ñîîòâåòñòâåííî áîëüøå èõ ñðåäíÿÿ ïðîäîëæèòåëüíîñòü. (Õîòÿ ïðè Ä=0
ïîëó÷àåòñÿ íàèáîëüøåå çíà÷åíèå % ãîäîâûõ.)

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://fxmag.ru/book/
http://fxmag.ru/forum/viewforum.php?f=24
http://fxmag.ru/forum/viewforum.php?f=24
www.teoryforex.ucoz.ru 
http://fxmag.ru/book/
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Âîçìîæíî ëè íà ðûíêå Forex ïðîñ÷èòàòü ðèñêè?

www.fxgeneral.com

Âîçìîæíî ëè
íà ðûíêå Forex ïðîñ÷èòàòü ðèñêè?

Êîìàíäà ñàéòà FXGeneral
äëÿ Forex Magazine

Ìåæäóíàðîäíûé âàëþòíûé ðûíîê Forex ÿâëÿåòñÿ ñàìûì
ëèêâèäíûì ðûíêîì â ìèðå, à ïîýòîìó îí ÿâëÿåòñÿ è ñàìûì
ðèñêîâàííûì àêòèâîì. Íà íåì ìîæíî êàê áûñòðî ðàçáîãà-
òåòü, òàê è áûñòðî ñòàòü áàíêðîòîì. Ïî÷òè âî âñåé ëèòåðàòó-
ðå ïî áèðæåâîé òîðãîâëå íà ðûíêå Forex ïðåäëàãàþò äëÿ
ìèíèìèçàöèè âîçìîæíûõ ðèñêîâ èñïîëüçîâàòü îãðàíè÷èòå-
ëè óáûòêîâ (Stop Loss), íî òðåéäåðû-ïðàêòèêè óæå èñïðîáî-
âàëè äàííûé èíñòðóìåíò è íàñûòèëèñü òåì ðåçóëüòàòîì,
êîòîðûé â èòîãå ïîëó÷àëñÿ. Âîò ÷òî ïîêàçûâàåò ñòàòèñòèêà:
97% òðåéäåðîâ òåðÿþò äåíüãè, 1.5% ðàáîòàþò â íîëü è 1.5%
ðàáîòàþò â ïðèáûëü, è îíà îñíîâàíà íà òîì ôàêòå, ÷òî ñòîï
ëîññ íå ñïàñàåò îò óáûòêîâ. Âû èõ âñåãî íà âñåãî äðîáèòå è
ïîëó÷àåòå ÷àñòÿìè. Åñëè Âû ðàáîòàåòå áåç îïðåäåëåííîãî
îò÷åòíîãî ïåðèîäà, òî ðèñêè ïðîñ÷èòàòü íåâîçìîæíî. Ëó÷-
øå âñåãî ïðîñ÷èòûâàòü ðèñêè íà ãîäîâîé ïåðèîä è áîëåå. Âû
áåðåòå, ñìîòðèòå ìàêñèìàëüíîå äâèæåíèå öåíû çà ãîä, èñõî-
äÿ èç ýòîãî äâèæåíèÿ, ñòàâèòå îáúåì òîðãîâîé ïîçèöèè ñ
íåáîëüøèì çàïàñîì ïóíêòîâ íà 200. Øàã íîìåð îäèí âûïîë-
íåí - Âû ïðîñ÷èòàëè ñâîè âîçìîæíûå ðèñêè. Äàëåå ñòîèò
ïîíÿòü, ÷òî Âû íå áóäåòå âèñåòü öåëûé ãîä, óõîäÿ â ìèíóñ, à
ïîýòîìó ÿ èñïîëüçóþ òàê ñêàçàòü ðàâíîïëàíîâûé âõîä. Ñêà-
æåì, Âû ïðèíÿëè ðåøåíèå, ÷òî öåíà ïîéäåò ââåðõ, êóïèëè, íî
öåíà ïîøëà âíèç è ñäåëêà íàõîäèòñÿ â óáûòêå. Âû ïîâòîðíî
ñäåëàëè àíàëèç, ñïóñòÿ íåêîòîðûé ïåðèîä (ÿ ðåêîìåíäóþ
îäèí äåíü) è ïðèíèìàåòå ðåøåíèå, ÷òî ëèáî Âû îñòàâëÿåòå
äàííóþ ïîçèöèþ, ëèáî îòêðûâàåòå òàêîãî æå îáúåìà ïîçè-
öèþ â ïðîòèâîïîëîæíóþ ñòîðîíó, ïîëó÷àåòñÿ, òàê íàçûâà-
åìûé çàìîê. Âàø ìèíóñ íå óâåëè÷èâàåòñÿ è íå óìåíüøàåò-
ñÿ, òàê êàê Âû îòêðûòû îäèíàêîâûì îáúåìîì è â ñòîðîíó
ïîêóïêè è â ñòîðîíó ïðîäàæè. Äàëåå, ïî ïðîøåñòâèè åùå
îäíîãî äíÿ, Âû ñíîâà ïðîâîäèòå àíàëèç, åñëè Âû ñ÷èòàåòå,
÷òî ïîéäåò ââåðõ, Âû ñäåëêó íà ïðîäàæó çàêðûâàåòå, îñòàâ-
ëÿÿ òîëüêî ïîçèöèþ íà ïîêóïêó, íî òîëüêî â ñëó÷àå, åñëè
ñäåëêà íà ïðîäàæó èìååò ïîëîæèòåëüíûé ðåçóëüòàò. Åñëè æå
ñäåëêà â ìèíóñå, òî ïîäîæäèòå åùå äåíü, äî òîãî ïîêà çàêðû-
âàåìàÿ ïîçèöèÿ, èñõîäÿ èç Âàøåãî àíàëèçà, íå áóäåò â ïëþ-
ñå. Åñëè æå â èòîãå Âàøà òîðãîâëÿ áóäåò îòðèöàòåëüíîé çà
ïîñòàâëåííûé Âàìè îò÷åòíûé ïåðèîä, äëÿ ïîäâåäåíèÿ èòî-
ãîâ ïðèáûëè, íàïðèìåð ìåñÿö, òî ñòîèò ïåðåñìîòðåòü Âàøó
òîðãîâóþ ñèñòåìó, òàê êàê âåðîÿòíîñòü Âàøåãî àíàëèçà î÷åíü
íèçêàÿ. Äàííûé ìåòîä ðàáîòû ïîçâîëÿåò íå èñêàòü òî÷êè
âûõîäà ñîãëàñíî óðîâíÿì, ÷òî îáåçîïàñèò Âàñ îò îøèáî÷íûõ

âûõîäîâ ñ ðûíêà. Èñïîëüçîâàíèå ëîêèðîâàíèÿ ïîçèöèé â
äàííîé ñèòóàöèè óïðîùàåò ïðîöåññ óïðàâëåíèÿ óáûòêàìè,
áëàãîäàðÿ âèçóàëüíîé äîñòóïíîñòè ïîñëåäíèõ.

     Îáû÷íî ÿ íå èñïîëüçóþ ïîëíûé ðàñ÷åòíûé îáúåì, à
äåëþ åãî íà 2. Äëÿ ÷åãî ÿ ýòî äåëàþ. Êîãäà ó Âàñ ïîçèöèÿ â
îäíî èç íàïðàâëåíèé áóäåò ìèíóñîâîé, à èäòè äî íå¸ áóäåò
äàëåêîâàòî, òî ÿ äîáàâëÿþ ÷àñòü îáúåìà ê òîìó íàïðàâëå-
íèþ, íî òîëüêî â òîì ñëó÷àå, êîãäà ìîÿ àíàëèòèêà óêàçûâàåò
íà òî, ÷òî ïàðà äîëæíà èäòè â òó ñòîðîíó, êóäà ÿ äîëèâàþ
îáúåì. Ñòàðàþñü âòîðóþ ïîçèöèþ, êîòîðóþ äîáàâèë ñòàâèòü
â áåçóáûòîê. Äà, óòî÷íåíèå, äîëèâêà òîëüêî òîãäà èìååò
ñìûñë, åñëè Âû ðàññ÷èòûâàåòå óñðåäíèòü ïîçèöèþ ïðè ïî-
ìîùè äâèæåíèÿ îäíîé ïðàâèëüíî ñïðîãíîçèðîâàííîé ñâå-
÷è, â äðóãèõ ñëó÷àÿõ íå ðåêîìåíäóþ èñïîëüçîâàòü äàííûé
ìåòîä. Îïèøó, êàê-òî ïðîâåäåííûé ýêñïåðèìåíò, ÷òîá íå
âîçíèêàëî âîïðîñîâ î òîì, ÷òî âûãîäíåé ðàáîòàòü ïîëíûì
îáúåìîì - ïðèáûëü áîëüøå. Íà äâóõ ñ÷åòàõ ÿ ðàáîòàë ïî
îäíîé è òîé æå òîðãîâîé ñèñòåìå, òîëüêî íà îäíîì ñ÷åòå
èñïîëüçîâàë ïîëíûé îáúåì, áåç ïðàâà äîëèâêè. À íà âòîðîì
ñ÷åòå èñïîëüçîâàëñÿ ïîëîâèííûé îáúåì, ñ ïðàâîì äîëèâêè
ïîçèöèè. Â ïåðâîì ñëó÷àå ïðèáûëü ñîñòàâèëà 16% çà ìåñÿö,
à âî âòîðîì ïðèáûëü ñîñòàâèëà 36% çà ìåñÿö. Äóìàþ, ïîíÿò-
íû ïðåèìóùåñòâà òîãî ìåòîäà, ÷òî ÿ îïèñàë - îí ñîêðàùàåò
âðåìÿ íà çàêðûòèå ïîçèöèè, à çíà÷èò, ïîçâîëÿåò âõîäèòü è
íåéòðàëèçîâûâàòü óáûòêè ãîðàçäî áûñòðåå.

Ïîäâåäåì èòîã.

Ðèñêè êîíòðîëèðóåìû, åñëè Âû ðàññ÷èòûâàåòå èõ èñõîäÿ
èç âðåìåííîãî èíòåðâàëà. Åñëè æå âðåìåííîé èíòåðâàë íå
îïðåäåëåí, òî è ðèñêè îïðåäåëèòü íåâîçìîæíî. Âñå òî, ÷òî
ïèøóò çàêîíû ÌÌ (ìàíè ìåíåäæìåíòà) íà ìîé âçãëÿä - áðåä,
êîòîðûé íå ðàáîòàåò. Çàáóäüòå òå ñòåðåîòèïû, êîòîðûå ôîð-
ìèðóþò êíèãè - ÎÍÈ ÍÅ ÐÀÁÎÒÀÞÒ.

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://fxmag.ru/book/
http://fxgeneral.com/
http://fxgeneral.com/
http://fxmag.ru/book/
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Ïîïóëÿðíûé èíñòðóìåíò

www.dailyfx.com

ÏÎÏÓËßÐÍÛÉ ÈÍÑÒÐÓÌÅÍÒ
Òîìàñ Ëîíã

Ñêîëüçÿùèå ñðåäíèå ïî ïðàâó ñ÷èòàþòñÿ íàèáîëåå ïîïó-
ëÿðíûì òåõíè÷åñêèì èíäèêàòîðîì. Ýòî ñâÿçàíî, ïðåæäå
âñåãî, ñ òåì, ÷òî èõ î÷åíü ïðîñòî ïîñòðîèòü è  ëåãêî
èíòåðïðåòèðîâàòü.

Â êîíöå êîíöîâ, 10-äíåâíàÿ ïðîñòàÿ Ñêîëüçÿùàÿ ñðåäíÿÿ
ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïóòåì ñëîæåíèÿ öåí çàêðûòèÿ çà ïîñëåäíèå
10 äíåé è äåëåíèåì ïîëó÷åííîé ñóììû íà 10. Çàòåì ìû
ìîæåì îòìåòèòü ýòè çíà÷åíèÿ íà ãðàôèêå, ÷òîáû ñãëàäèòü
öåíîâîå äâèæåíèå è ïîëó÷èòü ëó÷øåå ïîíèìàíèå íàñòðîå-
íèÿ ðûíêà. Îäíàêî, ìíîãèå íà÷èíàþùèå òðåéäåðû èñïûòû-
âàþò ïðîáëåìû, êîãäà èñïîëüçóþò ïåðåñå÷åíèå öåíû ñî
Ñêîëüçÿùåé ñðåäíåé èëè ïåðåñå÷åíèå äâóõ Ñêîëüçÿùèõ ñðåä-
íèõ, ÷òîáû âîéòè è âûéòè èç ðûíêà. Îáû÷íî îíè ñòàëêèâàþò-
ñÿ ñ òåì, ÷òî èõ âõîä è âûõîä çàïàçäûâàþò è ÷àñòî îêàçûâà-
þòñÿ ñ ïðîèãðûøíîé ñäåëêîé.

Îäíàêî, èñïîëüçîâàíèå Ñêîëüçÿùèõ ñðåäíèõ ìîæåò îêà-
çàòüñÿ î÷åíü ïîëåçíûì äëÿ îïðåäåëåíèÿ íàïðàâëåíèÿ   òðåíäà
èëè    â  êà÷åñòâå âîçìîæíûõ  óðîâíåé   ïîääåðæêè è
ñîïðîòèâëåíèÿ.

Äíåâíîé ãðàôèê EURUSD. 200-äíåâíàÿ SMA.

Âûøå ïðèâåäåí äíåâíîé ãðàôèê EUR/USD îòðàæàþùèé
öåíîâóþ äèíàìèêó çà îäèí ãîä, ñ ïðèìåíåíèåì 200-äíåâíîé
ïðîñòîé Ñêîëüçÿùåé ñðåäíåé. Ýòà êîìáèíàöèÿ ìîæåò áûòü
î÷åíü ýôôåêòèâíûì èíñòðóìåíòîì íà ñåãîäíÿøíèõ ðûíêàõ,

à ïðèâåäåííûé ãðàôèê ÷åòêî ïîêàçûâàåò ïî÷åìó. Îáðàòèòå
âíèìàíèå, êàê öåíà ðàñïîëàãàëàñü âûøå 200-äíåâíîé ïðî-
ñòîé Ñêîëüçÿùåé ñðåäíåé è äâèãàëàñü â ëåâîé ÷àñòè äèàãðàì-
ìû. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ðûíîê íàõîäèëñÿ â âîñõîäÿùåì òðåí-
äå è, ñîîòâåòñòâåííî, ñëåäîâàëî èñêàòü òîëüêî âîçìîæíîñòè
äëÿ ïîêóïêè. Ìû òàêæå ìîæåì âèäåòü, ãäå ðûíîê êîððåêòè-
ðîâàëñÿ îò ñâîåãî ìàêñèìóìà â äåêàáðå 2009 ãîäà, è íàøåë
ïîääåðæêó íà óðîâíå Ñêîëüçÿùåé ñðåäíåé. Íî âñêîðå ðûíîê
ïðåîäîëåë ýòîò óðîâåíü è òåïåðü ôîðìèðóåò ñåðèþ áîëåå
íèçêèõ ìàêñèìóìîâ è áîëåå íèçêèõ ìèíèìóìîâ íèæå Ñêîëü-
çÿùåé ñðåäíåé, ÷òî îçíà÷àåò ðàçâèòèå íèñõîäÿùåãî òðåíäà è,
ñëåäîâàòåëüíî, íåîáõîäèìîñòü ïîèñêà òîðãîâûõ âîçìîæíî-
ñòåé òîëüêî â êîðîòêóþ ñòîðîíó.

Ýòîò ïðîñòîé òåõíè÷åñêèé èíäèêàòîð ìîæåò ñòàòü î÷åíü
ïîëåçíûì èíñòðóìåíòîì â ñåãîäíÿøíåé ðûíî÷íîé ñðåäå, è
ìû äîëæíû ëèøü óáåäèòüñÿ, ÷òî ïîíèìàåì åãî ñèëüíûå è
ñëàáûå ñòîðîíû, ÷òîáû ïðèìåíÿòü åãî íàèáîëåå ýôôåêòèâíî.

Forex Magazine
ïî ìàòåðèàëàì www.dailyfx.com

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://fxmag.ru/book/
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ÑÈÃÍÀË Ê ÄÅÉÑÒÂÈÞ
ßí Êîïñè

Ñõåìà áû÷üåãî è ìåäâåæüåãî òðåíäà.

Ó íîâè÷êîâ ïîñëå ïåðâîãî çíàêîìñòâà ñ îñöèëëÿòîðàìè
÷àñòî âîçíèêàåò âîïðîñ - êîãäà çíà÷åíèÿ ïåðåêóïëåííîñòè
RSI ÿâëÿþòñÿ áû÷üèì ñèãíàëîì, à êîãäà ìåäâåæüèì? Äàâàé-
òå, ïîïûòàåìñÿ ðàçîáðàòüñÿ â ýòîì âîïðîñå.

Îäíîé èõ êëàññè÷åñêèõ èíòåðïðåòàöèé èìïóëüñíûõ èíäè-
êàòîðîâ ÿâëÿþòñÿ ñîñòîÿíèÿ ïåðåêóïëåííîñòè è ïåðåïðîäàí-
íîñòè. Îáû÷íî, ýòî - äîñòàòî÷íî õîðîøèå ñèãíàëû, êîãäà îíè
èñïîëüçóþòñÿ â ðàìêàõ êîíñîëèäàöèé ðûíêà, õîòÿ òîëüêî
çíà÷åíèÿ ïåðåïðîäàííîñòè èëè ïåðåêóïëåííîñòè íå äîëæíû
èñïîëüçîâàòüñÿ, ÷òîáû ïîêóïàòü èëè, ñîîòâåòñòâåííî, ïðîäà-
âàòü áåç ïîäòâåðæäåíèÿ äðóãèõ âèäîâ àíàëèçà, è ïðåäïî÷òè-
òåëüíî íà áîëåå êðàòêîñðî÷íûõ ïåðèîäàõ ãðàôèêîâ.

Îäíàêî, ýòè çíà÷åíèÿ ïåðåêóïëåííîñòè è ïåðåïðîäàííî-
ñòè òàêæå ìîãóò áûòü ïîëåçíû è âî âðåìÿ òðåíäîâ. Â ýòîì
ñëó÷àå æèçíåííî âàæíî ïðàâèëüíî èíòåðïðåòèðîâàòü çíà÷å-
íèÿ èíäèêàòîðà, ÷òîáû ñäåëêè çàêëþ÷àëèñü òîëüêî â íàïðàâ-
ëåíèè òðåíäà.

Ñíà÷àëà, äàâàéòå åùå ðàç âñïîìíèì îá îïðåäåëåíèè òðåíäà.

Âîñõîäÿùèé òðåíä - ÿâëÿåòñÿ ïîñëåäîâàòåëüíîñòüþ áîëåå
âûñîêèõ ìàêñèìóìîâ è áîëåå âûñîêèõ ìèíèìóìîâ. ×àñòî,
õîòÿ è íå âñåãäà, ÷åðåç ìèíèìóìû ìîæåò áûòü ïðîâåäåíà
ëèíèÿ ïîääåðæêè òðåíäà.

Íèñõîäÿùèé òðåíä - ÿâëÿåòñÿ ïîñëåäîâàòåëüíîñòüþ áîëåå
íèçêèõ ìèíèìóìîâ è áîëåå íèçêèõ ìàêñèìóìîâ. ×àñòî, õîòÿ
è íå âñåãäà, ÷åðåç ìàêñèìóìû ìîæåò áûòü ïðîâåäåíà ëèíèÿ
ñîïðîòèâëåíèÿ òðåíäà.

Õîðîøèì ñèãíàëîì ðàçâîðîòà â êîíöå òðåíäà âïîëíå
ìîæåò áûòü îáðàòíûé ïðîðûâ íèæå ëèíèè ïîääåðæêè ïðè

âîñõîäÿùåì òðåíäå èëè âûøå ëèíèè ñîïðîòèâëåíèÿ ïðè
íèñõîäÿùåì òðåíäå. Êðîìå òîãî, ÷òîáû ïîäòâåðäèòü ðàçâî-
ðîò, òðåáóåòñÿ ïîëíûé ïðîðûâ ìèíèìóìà ïîñëåäíåãî îñíîâ-
íîãî êîëåáàíèÿ ïðè âîñõîäÿùåì òðåíäå èëè ìàêñèìóìà
ïîñëåäíåãî êîëåáàíèè ïðè íèñõîäÿùåì òðåíäå.

Ïðåäñòàâëåííûé íèæå äíåâíîé ãðàôèê EURUSD ÿñíî
ïîêàçûâàåò ñèëüíûé è ïîñòîÿííûé âîñõîäÿùèé òðåíä â òå÷å-
íèå 2007 è â íà÷àëå 2008 ãîäà. Îáðàòèòå âíèìàíèå, ÷òî âñå
îñíîâíûå ìèíèìóìû îñòàâàëèñü âûøå ïðåäûäóùèõ ìèíè-
ìóìîâ âî âðåìÿ ýòîãî äâèæåíèÿ, è îíî ñîïðîâîæäàëîñü
áîëåå âûñîêèìè ìàêñèìóìàìè âî âñåõ ñëó÷àÿõ. Âïîëíå
î÷åâèäíî, ÷òî ýòî ìîæåò áûòü îïèñàíî êàê óñòîé÷èâûé âîñ-
õîäÿùèé òðåíä.

Íèæå öåíîâîãî ãðàôèêà äîáàâëåí áûñòðûé RSI. Áûëà
âûáðàíà èìåííî ýòà ôîðìóëà RSI, òàê êàê - ýòî áîëåå èçìåí-
÷èâàÿ ôîðìà è çíà÷åíèÿ ïåðåêóïëåííîñòè è ïåðåïðîäàííî-
ñòè äîñòèãàþòñÿ ÷àùå, ÷åì ïðè òðàäèöèîííîé ôîðìóëå.

Äíåâíîé ãðàôèê EURUSD. Óñòîé÷èâûé âîñõîäÿùèé òðåíä.

Êàêèå âûâîäû ìîæíî ñäåëàòü íà îñíîâå ýòîãî ãðàôèêà?

Â ëåâîé ÷àñòè öåíîâîãî ãðàôèêà ôàêòè÷åñêè âèäåí áîêî-
âîé òîðãîâûé äèàïàçîí. È çíà÷åíèÿ ïåðåêóïëåííîñòè è ïå-
ðåïðîäàííîñòè RSI îáåñïå÷èâàþò õîðîøèå òîðãîâûå ñèãíà-
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ëû. Ïðè ýòèõ ýêñòðåìàëüíûõ çíà÷åíèÿõ, åñëè áû 4-÷àñîâûå è
÷àñîâûå ãðàôèêè òàêæå ïîêàçàëè ñèãíàëû ðàçâîðîòà, òî èõ
ñòîèëî áû èñïîëüçîâàòü äëÿ âõîäà â ðûíîê.

ß õî÷ó ïîêàçàòü, ÷òî ýòè çíà÷åíèÿ ïåðåêóïëåííîñòè RSI
âî âðåìÿ âîñõîäÿùåãî òðåíäà íå îáÿçàòåëüíî îçíà÷àþò, ÷òî
ðûíîê ôàêòè÷åñêè ïåðåêóïëåí. Åñëè ýòè çíà÷åíèÿ íå ñîïðî-
âîæäàþòñÿ ìåäâåæüèìè äèâåðãåíöèÿìè, òî ÿ îáû÷íî ðàñ-
ñìàòðèâàþ çíà÷åíèÿ ïåðåêóïëåííîñòè êàê ôàêòè÷åñêîå ïîä-
òâåðæäåíèå, ÷òî "ðûíîê, âñå åùå îñòàåòñÿ áû÷üèì".

Ýòî íå âñåãäà ïîäðàçóìåâàåò, ÷òî öåíà ïðîäîëæèò äâè-
ãàòüñÿ âûøå è â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ åñòü îòêàòû, íî ñòîèò
îáðàòèòü âíèìàíèå â ýòèõ ñëó÷àÿõ, ÷òî, êîãäà RSI äîñòèã ñî-
ñòîÿíèÿ ïåðåïðîäàííîñòè, ïðè òîì, ÷òî öåíà íå ïåðåñåêëà
óðîâåíü ïîñëåäíåãî ìèíèìóìà, òî ýòî ôàêòè÷åñêè îáåñïå-
÷èâàåò ïðåâîñõîäíûé ñèãíàë ïîêóïêè.

Âû âñå åùå äîëæíû íàéòè ïîäòâåðæäåíèå ýòèì ñèãíàëàì
ïåðåïðîäàííîñòè íà áîëåå êîðîòêèõ ïåðèîäàõ ãðàôèêîâ, è
âïîëíå ìîæíî êîìáèíèðîâàòü ýòè ñèãíàëû ñ òåõíè÷åñêèìè
óðîâíÿìè ïîääåðæêè è ñîïðîòèâëåíèÿ. Îäíàêî, âïîëíå ïî-
íÿòíî, ÷òî âî âðåìÿ âîñõîäÿùèõ òðåíäîâ, ïîñëå ôîðìèðîâà-
íèåì öåíîé íîâîãî ìàêñèìóìà, ñîïðîâîæäàâøåãîñÿ äîñòèæå-
íèåì RSI çíà÷åíèÿ ïåðåêóïëåííîñòè, äâèæåíèå â ñòîðîíó çîíû
ïåðåïðîäàííîñòè ìîæåò áûòü ïðåâîñõîäíîé âîçìîæíîñòüþ
äëÿ âõîäà â ñëåäóþùóþ âåòêó âîñõîäÿùåãî äâèæåíèÿ.

Äíåâíîé ãðàôèê EURUSD. Ôîðìèðîâàíèå äèâåðãåíöèè.

Íà ïðåäñòàâëåííîì âûøå ãðàôèêå ìû âèäèì, ÷òî çíà÷å-
íèå RSI îïÿòü íàõîäèòñÿ â çîíå ïåðåêóïëåííîñòè ïðè ôîðìè-
ðîâàíèè ìàêñèìóìà öåíû íà óðîâíå 1.4966. Îäíàêî, åñòü
îäíî îòëè÷èå, çàêëþ÷àþùååñÿ â òîì, ÷òî â ýòîò ðàç íà óðîâ-
íå ïåðåêóïëåííîñòè ñôîðìèðîâàëàñü ìåäâåæüÿ äèâåðãåí-
öèÿ, êîãäà öåíà íàõîäèòñÿ ÷óòü âûøå ëèíèè ïîääåðæêè, êîòî-
ðàÿ òÿíåòñÿ îò êîððåêöèîííîãî ìèíèìóìà íà îòìåòêå 1.3359.
Íàðóøåíèå ýòîé ïîääåðæêè ïðåäïîëîæèò, ÷òî òðåíä çàâåð-
øåí, è öåíà ìîæåò ñíèçèòüñÿ â îáëàñòü 1.40-1.41. Îäíàêî, ýòî
äîëæíî âûçâàòü ëèøü êîððåêöèþ, ïîñêîëüêó ðûíîê îñòàâàë-
ñÿ î÷åíü ìåäâåæüèì ïî äîëëàðó, õîòÿ ãîâîðèòü î âîçìîæíî-
ñòè ôîðìèðîâàíèÿ íîâîãî ìàêñèìóìà ïî âàëþòíîé ïàðå
EURUSD ïîêà ðàíî.

Èñïîëüçîâàíèå áûñòðîãî èíäèêàòîðà RSI ïîäîáíûì
îáðàçîì äåéñòâèòåëüíî ïîäðàçóìåâàåò àëüòåðíàòèâíûé
ìåòîä èíòåðïðåòàöèè çíà÷åíèé ïåðåêóïëåííîñòè è ïåðåïðî-
äàííîñòè ñ áîëåå âûñîêîé ýôôåêòèâíîñòüþ.
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Ñòèëü òîðãîâëè

ÑÒÈËÜ ÒÎÐÃÎÂËÈ
www.esignallearning.comÄîí Äîóñîí

Äîí Äîóñîí  ÿâëÿåòñÿ èíñòðóêòîðîì ïî on-line îáó÷å-
íèþ òîðãîâëå íà ôüþ÷åðñíûõ ðûíêàõ.

Çà ìíîãèå ãîäû òîðãîâëè ÿ ïîíÿë, ÷òî íè îäíà ñòðàòåãèÿ
íå ìîæåò ïîäõîäèòü âñåì òðåéäåðàì ïîäðÿä. Ó âñåõ íàñ ðàç-
íàÿ òåðïèìîñòü ðèñêà è ðàçíûå ôèíàíñîâûå öåëè. Êîãäà ÿ
ïðîâîæó îáó÷åíèå òðåéäåðîâ, òî ìîÿ çàäà÷à ñîñòîèò â òîì,
÷òîáû äàòü ñòóäåíòàì îïðåäåëåííóþ ñòðàòåãèþ â êà÷åñòâå
îòïðàâíîé òî÷êè, íà îñíîâå êîòîðîé îíè ìîãëè áû óæå îï-
ðåäåëèòü ñâîþ ñîáñòâåííóþ ñòðàòåãèþ.

Ìîé òîðãîâûé ñòèëü çàêëþ÷àåòñÿ â ñëåäîâàíèè çà òðåí-
äîì è âõîäå â ðûíîê íà îòêàòàõ. Ýòî ìîæíî íàçâàòü "âíóòðè-
äíåâíîé òîðãîâëåé íà êîëåáàíèÿõ". Ýòî ðàáîòàåò äëÿ ìåíÿ,
ïîòîìó ÷òî ñîîòâåòñòâóåò ìîèì èíäèâèäóàëüíûì ïðåäïî÷-
òåíèÿì è óðîâíþ òåðïèìîñòè ðèñêà. ß ïîíèìàþ, ÷òî òîðãîâ-
ëÿ - ýòî áèçíåñ, êîòîðûé òåñíî ñâÿçàí ñ âåðîÿòíîñòÿìè, è ÷òî
òðåáóåòñÿ çàêëþ÷åíèÿ ñåðèè ñäåëîê, à íå òîëüêî îäíîé èëè
äâóõ. Îäíàêî, íå âñå òîðãóþò òàêæå, êàê ÿ. Áåçóñëîâíî, ýòî -
õîðîøî, ïîòîìó ÷òî, åñëè áû âñå òîðãîâàëè îäèíàêîâî, òî êòî
çàíèìàë áû äðóãóþ ñòîðîíó íàøèõ ñäåëîê?

Ïîýòîìó, äàâàéòå îáñóäèì íåêîòîðûå ñòèëè òîðãîâëè, ÷òî-
áû âû ìîãëè âûáðàòü òîò, êîòîðûé ïîäõîäèò âàì áîëüøå âñåãî.

Â îñíîâíîì, ìîæíî âûäåëèòü ÷åòûðå ñòèëÿ òîðãîâëè:

* ñêàëüïèðîâàíèå;

* âíóòðè-äíåâíàÿ òîðãîâëÿ;

* òîðãîâëÿ íà êîëåáàíèÿõ;

* ïîçèöèîííàÿ òîðãîâëÿ.

Ìíîãèå ïîñ÷èòàþò, ÷òî ñêàëüïèðîâàíèå - ýòî òîæå âíóò-
ðè-äíåâíàÿ òîðãîâëÿ. Â íåêîòîðîé ñòåïåíè, òàê è åñòü, íî ñ
ðàçëè÷àþùèìñÿ àíàëèçîì è âðåìåííûì ìàñøòàáîì. Òðåé-
äåðû, ïðàêòèêóþùèå ñêàëüïèðîâàíèå, îáû÷íî óäåðæèâàþò
ñäåëêè îò íåñêîëüêèõ ñåêóíä äî íåñêîëüêèõ ìèíóò, â òî âðå-
ìÿ êàê âíóòðè-äíåâíîé òðåéäåð ìîæåò óäåðæèâàòü ïîçèöèþ
îò íåñêîëüêèõ ìèíóò äî íåñêîëüêèõ ÷àñîâ. Ïðè òîðãîâëå íà
êîëåáàíèÿõ òîðãîâûå ïîçèöèè îáû÷íî óäåðæèâàþòñÿ â òå÷å-
íèå íåñêîëüêèõ äíåé, à ïîçèöèîííûå òðåéäåðû ìîãóò äåðæàòü

ñäåëêè îòêðûòûìè â òå÷åíèå íåñêîëüêèõ íåäåëü, à òî è ëåò. Ïî-
íèìàíèå ñâîåãî ñòèëÿ òîðãîâëè ÷àñòè÷íî âîâëåêàåò âûáîð
ìàñøòàáà âðåìåíè, íà êîòîðîì âàì êîìôîðòíî òîðãîâàòü.

ß ðàçáèë êàæäóþ êàòåãîðèþ, ÷òîáû ïîìî÷ü âàì ëó÷øå
ïîíÿòü, êàêîé ñòèëü âàì ïîäõîäèò ëó÷øå âñåãî. Îïðåäåëåíèå
ñâîåãî ñòèëÿ òîðãîâëè î÷åíü âàæíî äëÿ âàøåãî óñïåõà êàê
òðåéäåðà. Ïîäîáíî òîðãîâëå áåç çàïèñàííîãî òîðãîâîãî
ïëàíà, âû áóäåòå ïåðåñêàêèâàòü ñ îäíîãî ñòèëÿ íà äðóãîé,
åñëè íå âûáåðåòå îäèí êîíêðåòíûé è íå ñîñðåäîòî÷èòåñü íà
óëó÷øåíèè ñâîèõ íàâûêîâ.

Íàïðèìåð, ïðè òîðãîâëå àêöèÿìè, íåêîòîðûå ëþäè íà÷èíà-
þò êàê òðåéäåðû, íî ïîòîì ïåðåõîäÿò â êàòåãîðèþ èíâåñòîðîâ,
êîãäà èõ ïîçèöèÿ èäåò ïðîòèâ íèõ. Ýòî ïðîèñõîäèò, ïîòîìó ÷òî
îíè íå õîòÿò âçÿòü ïîòåðþ è äîæèäàþòñÿ, ïîêà ðûíîê íå ðàçâåð-
íåòñÿ â èõ ïîëüçó. Ê ñîæàëåíèþ, íà ðûíêàõ, ãäå òîðãîâëÿ ïðîèñ-
õîäèò ñ âûñîêèìè êðåäèòíûìè ðû÷àãàìè (íàïðèìåð, ôîðåêñ
èëè ôüþ÷åðñû), òàêîé âàðèàíò àáñîëþòíî íåïðèåìëåì.

Ñêàëüïèðîâàíèå

Ñêàëüïèðîâàíèå ìîæíî ñðàâíèòü ñ ãîíêàìè. Î÷åíü áû-
ñòðûå, êîðîòêèå ïî ïðîäîëæèòåëüíîñòè ñäåëêè, êîòîðûå
îáû÷íî âûïîëíÿþòñÿ ïðîôåññèîíàëàìè. Ýòè ñäåëêè ìîãóò
îòäåëÿòüñÿ ñ÷èòàííûìè ñåêóíäàìè, ëåãêî ñìåíÿÿ äðóã äðó-
ãà - ïîêóïêà â îäíó ìèíóòó è ïðîäàæà â ñëåäóþùóþ. ×òîáû
òîðãîâàòü ýòèì ñòèëåì, âû äîëæíû áûòü ñïîñîáíû ìãíîâåííî
ïðèíèìàòü ðåøåíèÿ è äåéñòâîâàòü áåç êàêèõ-ëèáî êîëåáàíèé.

Ýòîò ñòèëü îáû÷íî ëó÷øå âñåãî ïîäõîäèò ëþäÿì, êîòîðûå
ñòðåìÿòñÿ ê ìãíîâåííîìó ðåçóëüòàòó. Îáû÷íî, ýòè ëþäè
âûõîäÿò èç ñäåëêè ñðàçó æå, åñëè îíà èäåò ïðîòèâ íèõ. ×òîáû
ïðåâçîéòè äðóãèõ â ýòîì ñòèëå, âû äîëæíû áûòü î÷åíü áûñ-
òðûìè â ñâîèõ ðàññóæäåíèÿõ è èìåòü õîðîøèå íàâûêè ïî
ñîâåðøåíèþ ñäåëîê.

Òàêæå, âàñ íå äîëæíî íè÷òî îòâëåêàòü âî âðåìÿ òîðãîâ-
ëè ìåòîäîì ñêàëüïèðîâàíèÿ. Åñëè âû ñìîòðèòå òåëåâèçîð
ïðè òîðãîâëå, òî ýòî ìîæåò èìåòü ñåðüåçíûå ïîñëåäñòâèÿ äëÿ
âàøåãî òîðãîâîãî ñ÷åòà. Íàïðèìåð, åñëè âû îòâëåêàëèñü âî
âðåìÿ ÷òåíèÿ ýòîãî ïàðàãðàôà, òî ñêàëüïèðîâàíèå, êîíå÷íî,
âàì íå ïîäõîäèò.
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Âíóòðè-äíåâíàÿ òîðãîâëÿ

Âíóòðè-äíåâíàÿ òîðãîâëÿ ïîäðàçóìåâàåò, ÷òî òðåéäåð
õî÷åò âîéòè è âûéòè èç ñäåëêè â òå÷åíèå òîãî æå ñàìîãî òîð-
ãîâîãî äíÿ. Âíóòðè-äíåâíûå òðåéäåðû ïðåäïî÷èòàþò íî÷üþ
ñïîêîéíî ñïàòü, íàõîäÿñü âíå ðûíêà è íå áåñïîêîÿñü î íåî-
æèäàííîì íåáëàãîïðèÿòíîì äâèæåíèè, âðîäå áîëüøîãî
ãýïà íà îòêðûòèè. Äðóãîå ïðåèìóùåñòâî ñîñòîèò â òîì, ÷òî
ïðè âíóòðè-äíåâíîé òîðãîâëå òðåáóåòñÿ ÷ðåçâû÷àéíî
íèçêîå ìàðæèíàëüíîå îáåñïå÷åíèå, ïðåäïîëàãàÿ, òàêèì
îáðàçîì, èñïîëüçîâàíèå áîëüøåãî ðû÷àãà è íàìíîãî
áîëåå âûñîêóþ äîõîäíîñòü.

Íàïðèìåð, ïðè òîðãîâëå ôüþ÷åðñàìè íà çîëîòî íà
NYMEX òðåáóåòñÿ ìàðæèíàëüíîå îáåñïå÷åíèå ïðèáëèçè-
òåëüíî â 8.000$ çà êîíòðàêò, ÷òîáû óäåðæàòü ïîçèöèþ è ïåðå-
íåñòè åå íà ñëåäóþùèé äåíü. Åñëè æå òîðãîâàòü â òå÷åíèå äíÿ,
òî ìîæíî òîðãîâàòü çîëîòîì ñ îáåñïå÷åíèåì â ñóììå âñåãî
750$. Ïðè öåíå çîëîòà ïðèáëèçèòåëüíî 1300$, ñòîèìîñòü êîí-
òðàêòà, êîòîðûì áû âû òîðãîâàëè, ñîñòàâèëà 95.000$.

Îòðèöàòåëüíàÿ ñòîðîíà ýòîãî ïîäõîäà çàêëþ÷àåòñÿ â òîì,
÷òî ìíîãèå íà÷èíàþùèå òðåéäåðû ïîëüçóþòñÿ ÷ðåçìåðíû-
ìè êðåäèòíûìè ðû÷àãàìè. Âíóòðè-äíåâíûå òðåéäåðû îáû÷-
íî ïûòàþòñÿ ïîëó÷èòü ñîîòíîøåíèå ðèñêà ê ïðèáûëè, ïî
êðàéíåé ìåðå, íà óðîâíå 1:3, óäåðæèâàÿ ïîçèöèè äîëüøå,
÷åì â ñëó÷àå ñêàëüïèðîâàíèÿ. Ýëåêòðîííàÿ òîðãîâëÿ äàåò
âíóòðè-äíåâíûì òðåéäåðàì âîçìîæíîñòü íàìíîãî ïðîùå êîí-
êóðèðîâàòü íà ðûíêàõ. Îíà ïîçâîëÿåò îõâàòûâàòü áîëüøå ðûí-
êîâ è ïîëó÷àòü áîëåå áûñòðîå èñïîëíåíèå ðûíî÷íûõ îðäåðîâ.

Áîëüøèíñòâî âíóòðè-äíåâíûõ òðåéäåðîâ èñïîëüçóþò â
ñâîåé òîðãîâëå ëèøü òåõíè÷åñêèé àíàëèç. Ôóíäàìåíòàëüíûå
íîâîñòè îáû÷íî íå ó÷èòûâàþòñÿ ïðè âíóòðè-äíåâíîé òîð-
ãîâëå. Òðåéäåðû, ÷àùå âñåãî, íàáëþäàþò ìíîæåñòâåííûå
âðåìåííûå ìàñøòàáû â òå÷åíèå äíÿ, ÷òîáû ñëåäèòü çà îáùåé
êàðòèíîé âî âðåìÿ òîðãîâëè.

Òàêæå ÷àñòî ìîæíî íàáëþäàòü, ÷òî áîëüøèíñòâî òðåéäå-
ðîâ ôîðìèðóþò ñâîè òîðãîâûå ðåøåíèÿ íà îñíîâå áîëüøå-
ãî ìàñøòàáà âðåìåíè, íî èñïîëíÿþò ñäåëêè íà ìåíüøèõ
âðåìåííûõ ïåðèîäàõ - ñêàæåì, 5-ìèíóòíûõ ãðàôèêàõ. Ýòè
ìåíüøèå âðåìåííûå ïåðèîäû èìåþò, ñîîòâåòñòâåííî, ìåíü-
øèå êîëåáàíèå, ñîêðàùàÿ, òàêèì îáðàçîì, ðèñê ïðè ðàçìå-
ùåíèè ñòîï-îðäåðîâ íà òåõíè÷åñêèõ óðîâíÿõ.

Áîëüøèíñòâî âíóòðè-äíåâíûõ òðåéäåðîâ èìåþò ñîîòâåò-
ñòâóþùèå èíäèâèäóàëüíûå êà÷åñòâà, ÷òî ïîçâîëÿåò èè íà÷è-
íàòü è çàêàí÷èâàòü ôèíàíñîâûé ïðîåêò â òîò æå ñàìûé äåíü.
Îíè òàêæå ìîãóò ñèäåòü ïåðåä ìîíèòîðîì è òîðãîâàòü â òå-
÷åíèå íåñêîëüêèõ ÷àñîâ â äåíü.

Òîðãîâëÿ íà êîëåáàíèÿõ

Òîðãîâëÿ íà êîëåáàíèÿõ òðåáóåò òåðïåíèÿ, ÷òîáû ñè-
äåòü è æäàòü, ïîêà íå ñôîðìèðóåòñÿ òîðãîâàÿ óñòàíîâêà.
Â îòëè÷èå îò ïîçèöèîííîé òîðãîâëè, ïðè òîðãîâëå íà êî-
ëåáàíèÿõ òðåéäåð áóäåò èñêàòü ïîçèöèþ, êîòîðàÿ ãîðàçäî
áûñòðåå ñòàíîâèòñÿ ïðèáûëüíîé. Ýòè òðåéäåðû òåì íå
ìåíåå ïîíèìàþò, ÷òî îíè äîëæíû äàòü âðåìÿ, ÷òîáû òîð-
ãîâàÿ óñòàíîâêà ñðàáîòàëà.

Áîëüøèíñòâî òðåéäåðîâ íà êîëåáàíèÿõ óäåðæèâàþò ñâîè
ïîçèöèè áîëüøå îäíîãî äíÿ, ïîýòîìó, åñëè âû èñïûòûâàåòå
áåñïîêîéñòâî, êîãäà ó âàñ îòêðûòà òîðãîâàÿ ïîçèöèÿ è âû
îòõîäèòå îò êîìïüþòåðà, òî, âîçìîæíî, òîðãîâëÿ íà êîëåáà-
íèÿõ - ýòî íå âàø ñòèëü. Òðåéäåðû íà êîëåáàíèÿõ îáû÷íî
ïîëó÷àþò ñâîè òîðãîâûå ñèãíàëû íà äíåâíûõ ãðàôèêàõ è â
öåëîì èñïîëüçóþò âíóòðè-äíåâíûå ãðàôèêè, ëèøü ÷òîáû
ëó÷øå âûáðàòü ìîìåíò âõîäà â ðûíîê. Ïðè èñïîëüçîâàíèè
äíåâíûõ ãðàôèêîâ, óðîâíè ñòîï-îðäåðîâ, áåçóñëîâíî, áóäóò
áîëüøå, ÷åì ïðè âíóòðè-äíåâíîé òîðãîâëå.

Ê ïîëîæèòåëüíîé ñòîðîíå òîðãîâëè íà êîëåáàíèÿõ ìîæ-
íî îòíåñòè òîò ôàêò, ÷òî ïðèáûëü íà îäíó ñäåëêó "èìååò
ïîòåíöèàë" áûòü íàìíîãî áîëüøå, ÷åì ïðè âíóòðè-äíåâíîé
òîðãîâëå. Êðîìå òîãî, îáû÷íî äëÿ òîðãîâëè íà êîëåáàíèÿõ
òðåáóåòñÿ áîëüøèé êàïèòàë, ÷òî ïîçâîëÿåò òðåéäåðàì ïðîâî-
äèòü äèâåðñèôèêàöèþ ñðåäè íåñêîëüêèõ ðàçëè÷íûõ ðûíêîâ
ñðàçó, à òàêæå ïðåîäîëåâàòü íåèçáåæíûå ïåðèîäû ñïàäà.

Ïðè òîðãîâëå íà êîëåáàíèÿõ, òðåéäåðû ìîãóò êîìáè-
íèðîâàòü ôóíäàìåíòàëüíûé è òåõíè÷åñêèé àíàëèç äëÿ
ïðèíÿòèÿ ñâîèõ òîðãîâûõ ðåøåíèé. Ýòîò ñòèëü òîðãîâëè
òàêæå îñâîáîæäàåò òðåéäåðà îò íåîáõîäèìîñòè ñèäåòü
ïåðåä ìîíèòîðîì â òå÷åíèå äîëãèõ ïåðèîäîâ âðåìåíè. ß
÷àñòî íàáëþäàë ñèòóàöèþ, êîãäà ìíîãèå õîðîøèå ñäåëêè
çàêàí÷èâàëèñü íå òàê, êàê íàäî èìåííî èç-çà òîãî, ÷òî
òðåéäåð ñèäåë ïåðåä ìîíèòîðîì. Åñëè áû îí ëèøü ðàçìå-
ñòèë ñäåëêó è óñòàíîâèë ñòîï-îðäåð è öåëü ïî ïðèáûëè, òî
ñäåëêà ñðàáîòàëà áû ãîðàçäî ëó÷øå.
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Îäíàêî, êîãäà ìû ñèäèì è ñëåäèì çà êàæäûì èçìåíåíè-
åì öåí íà ýêðàíå, ìû ìîæåì îêàçàòüñÿ çàõâà÷åííûìè ýìî-
öèÿìè. Òàêèì îáðàçîì, åñëè âû ìîæåòå ðàçìåñòèòü ñäåëêó
è ñïîêîéíî îòîéòè îò ýêðàíà, íå áåñïîêîÿñü ïî ïîâîäó ñäåë-
êè, òî ÿ ïîðåêîìåíäîâàë áû âàì èìåííî ýòîò ñòèëü òîðãîâëè.

Ïîçèöèîííàÿ òîðãîâëÿ

Ïîçèöèîííàÿ òîðãîâëÿ - ýòî ñàìûé äîëãèé ïî ïðîäîëæè-
òåëüíîñòè óäåðæàíèÿ ñäåëîê ñòèëü òîðãîâëè. Îáû÷íî îí
ïðàêòèêóåòñÿ òðåéäåðàìè íà ôüþ÷åðñíûõ ðûíêàõ. Ñäåëêè
ìîãóò äëèòüñÿ îò íåñêîëüêèõ ìåñÿöåâ äî íåñêîëüêèõ ëåò. Îä-
íèì èç îñíîâíûõ òðåáîâàíèé äëÿ ýòîãî ñòèëÿ òîðãîâëè ÿâëÿ-
åòñÿ î÷åíü õîðîøàÿ êàïèòàëèçàöèÿ òîðãîâîãî ñ÷åòà.

Ìíîãèå èç òðåéäåðîâ äîëæíû èñïîëüçîâàòü êðåäèòíûå
ëèíèè, ÷òîáû ïîääåðæèâàòü ýòè ïîçèöèè. Ïîçèöèîííàÿ òîð-
ãîâëÿ òðåáóåò ÷ðåçâû÷àéíîãî òåðïåíèÿ è ïîäõîäèò òîëüêî
òåì, êòî ëåãêî íå ïîäâåðãàåòñÿ ýìîöèÿì. Ïðè óäåðæàíèè ýòèõ
ïîçèöèé, âû ìîæåòå ïîêóïàòü, â òî âðåìÿ êàê âñå åùå ïðîäà-
þò. Ýòî íàçûâàåòñÿ "äðîáëåíèåì" ïîçèöèé - â ïðîòèâîïî-
ëîæíîñòü ðàçîâîé ïîçèöèè âñåì îáúåìîì. Ïðè íàêîïëåíèè
ýòèõ ïîçèöèé, òðåéäåðû ìîãóò òàêæå õåäæèðîâàòüñÿ, ïîêà
ðûíîê äåéñòâèòåëüíî íå íà÷íåò äâèæåíèå â èõ ñòîðîíó.

Îäíèì èç êëþ÷åé ê ïîíèìàíèþ òîãî, ïîäõîäèò ëè âàì
ïîçèöèîííàÿ òîðãîâëÿ, ìîæåò áûòü âàøà ðåàêöèÿ, êîãäà âû
èìååòå, ñêàæåì, 1.000$ ïðèáûëè. Ãîòîâû ëè âû çàôèêñèðî-
âàòü ýòó ïðèáûëü? Âû õîòèòå ïðèáëèçèòü ñòîï-îðäåð êàê

ìîæíî áëèæå ê òåêóùåìó ðûíî÷íîìó äåéñòâèþ, ÷òîáû íå
ïîòåðÿòü áîëüøóþ ÷àñòü ïðèáûëè? Âû íà÷èíàåòå ñìîòðåòü
ðûíî÷íûå ñèãíàëû ïðîòèâ âàøåé ïîçèöèè? Åñëè âû ÷óâ-
ñòâóåòå, ÷òî ëþáàÿ èç ýòèõ õàðàêòåðèñòèê îòíîñèòñÿ ê âàì, òî
âàì, âåðîÿòíî, áûëî áû ëó÷øå òîðãîâàòü íà êîëåáàíèÿõ,
íåæåëè ïðàêòèêîâàòü ïîçèöèîííóþ òîðãîâëþ.

Ïîñëåäîâàòåëüíî ïðèáûëüíûé ïîçèöèîííûé òðåéäåð áóäåò
ñòðåìèòüñÿ ê íàìíîãî, íàìíîãî áîëüøåé ïðèáûëè, ïðåæäå ÷åì
äàæå ðàññìîòðåòü âûõîä èç ñâîåé òîðãîâîé ïîçèöèè. Òàêæå,
ñëåäóåò èìåòü â âèäó, ÷òî ýòè òðåéäåðû îáû÷íî èìåþò áîëüøèå
ðàçìåðû ïîçèöèé. Òàêèì îáðàçîì, îíè äîëæíû ïîñòåïåííî
ôîðìèðîâàòü ñâîè òîðãîâûå ïîçèöèè, ÷òîáû íå "ñïóãíóòü"
ðûíîê ñâîèìè îðäåðàìè. Ýòè òðåéäåðû îïðåäåëåííî ïîëüçó-
þòñÿ ôóíäàìåíòàëüíûì, òàê æå êàê è òåõíè÷åñêèì àíàëèçîì,
÷òîáû óïðàâëÿòü ñâîèìè ñäåëêàìè. Îíè ìîãóò áðàòü ñâîè òîð-
ãîâûå ñèãíàëû íà íåäåëüíûõ èëè äàæå ìåñÿ÷íûõ ãðàôèêàõ.

Êàê òîëüêî âû îïðåäåëèòå, êàêîé ñòèëü òîðãîâëè âàì ïîä-
õîäèò, ñëåäóþùèì øàãîì íåîáõîäèìî îïðåäåëèòü, ÿâëÿåòåñü
âû äèñêðåòíûì èëè ñèñòåìíûì òðåéäåðîì. Äèñêðåòíàÿ òîð-
ãîâëÿ îñíîâûâàåòñÿ íà ïðèíÿòèè ñàìèì òðåéäåðîì ðåøåíèé ïî
çàêëþ÷åíèþ èëè óïðàâëåíèþ ñäåëêàìè, à ñèñòåìíàÿ òîðãîâëÿ
îñíîâûâàåòñÿ íà ïðàâèëàõ è íå îòêëîíÿåòñÿ îò ýòèõ ïðàâèë.

Îáà ýòèõ ñòèëÿ ìîãóò áûòü ïðèáûëüíûìè, åñëè ïñèõîëî-
ãèÿ òðåéäåðà ñîîòâåòñòâóåò âûáðàííîìó ñòèëþ. Íà ñâîèõ
ñåìèíàðàõ, ÿ ñòàðàþñü íàñòðîèòü ñëóøàòåëåé íà îñîçíàííûå
òîðãîâûå ðåøåíèÿ. Òàêèì îáðàçîì, ÿ ïûòàþñü çàñòàâèòü èõ
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äåéñòâîâàòü êàê äèñêðåòíûå òðåéäåðû. Îäíàêî, ó÷èòûâàÿ, ÷òî
âñå ìû îòëè÷àåìñÿ, ÿ íå íàâÿçûâàþ îïðåäåëåííûé ñòèëü.

Êîãäà âû ïåðâûé ðàç âñòðå÷àåòå êîãî-òî, òî ïûòàåòåñü
èçìåíèòü åãî èíäèâèäóàëüíîñòü, ÷òîáû îíà ïîäõîäèëà âàøåé.
Íî, âñå ìû çíàåì, ÷òî, åñëè ÷åëîâåê ïîäñòðàèâàåòñÿ ïîä íàñ,
òî ýòî ÿâëÿåòñÿ ëèøü âðåìåííûì, è âñêîðå, ÷åëîâåê âåðíåò-
ñÿ ê ñâîåé èíäèâèäóàëüíîñòè.

Â ýòîì îòíîøåíèè, ïðîöåññ èçó÷åíèÿ òîðãîâëè íè÷óòü íå
îòëè÷àåòñÿ. Âñå ìû ëèøü äîëæíû ïîíÿòü, êàêîé ïóòü ñîîòâåò-
ñòâóåò íàøåé ïñèõîëîãèè, è èñïîëüçîâàòü èìåííî ýòîò ñòèëü.
Ïîýòîìó, äàâàéòå ðàññìîòðèì ýòè äâà ïîäõîäà íåìíîãî ãëóáæå.

Äèñêðåòíàÿ òîðãîâëÿ

Äèñêðåòíàÿ òîðãîâëÿ ïîçâîëÿåò òðåéäåðàì ïðèíèìàòü
ðåøåíèÿ îá èõ ñäåëêàõ, èñõîäÿ èç âñåé èíôîðìàöèè, êîòîðóþ
îíè èìåþò âî âðåìÿ ïðèíÿòèÿ òîðãîâîãî ðåøåíèÿ. Íàïðè-
ìåð, åñëè ðûíîê èìåë ñèëüíîå ðàëëè, è òðåéäåð ïîëó÷àåò
ñèãíàë ïîêóïêè, òî îí ìîæåò ðåøèòü îòêàçàòüñÿ îò ýòîãî ñèã-
íàëà, òàê êàê, âîçìîæíî, ÷óâñòâóåò, ÷òî ðûíîê ïåðåêóïëåí.

Ïîñëåäîâàòåëüíî ïðèáûëüíûå äèñêðåòíûå òðåéäåðû äîëæ-
íû âñå æå ñëåäîâàòü òîðãîâîìó ïëàíó. Ýòî ìîæåò òàêæå áûòü
ñèñòåìîé, êîòîðàÿ ãîâîðèò èì, êîãäà âõîäèòü â ðûíîê, íî ïîçâî-
ëÿåò èì âûõîäèòü ïî ñîáñòâåííîìó óñìîòðåíèþ. Ýòè òðåéäåðû
îáû÷íî êîíòðîëèðóþò ñèòóàöèþ. Îíè íå ìîãóò ïîçâîëèòü ñè-
ñòåìå èëè äðóãîìó ÷åëîâåêó ïðèíèìàòü ðåøåíèÿ çà íèõ.

Ñèñòåìíàÿ òîðãîâëÿ

Ñèñòåìíàÿ òîðãîâëÿ îñíîâûâàåòñÿ íà ñòðîãèõ ïðàâèëàõ,
êîòîðûå òðåéäåð íå ìîæåò íàðóøèòü. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî, åñëè
ñèñòåìà äàåò ñèãíàë ïîêóïêè, òî òðåéäåð "äîëæåí" çàêëþ-
÷èòü ñäåëêó. Íåò ìåñòà äëÿ ÷åëîâå÷åñêèõ ðàçìûøëåíèé. ×à-
ñòî èñïîëüçóåòñÿ ñïåöèàëüíîå íàçâàíèå äëÿ ýòîãî òîðãîâî-
ãî ïîäõîäà - "÷åðíûé ÿùèê". Ìíîãèå õåäæåâûå ôîíäû è óï-
ðàâëÿþùèå êðóïíûõ ñ÷åòîâ èñïîëüçóþò ýòè "÷åðíûå ÿùè-
êè", ÷òîáû åæåäíåâíî çàðàáàòûâàòü äåíüãè íà ðûíêå.

Ñåãîäíÿ, ìû ìîæåì ôàêòè÷åñêè ñïðîåêòèðîâàòü ñâîè
ñîáñòâåííûå òîðãîâûå ñèñòåìû è èìåòü ïðîãðàììíîå îáåñ-
ïå÷åíèå äëÿ èñïîëíåíèÿ ñäåëîê è ðàçìåùåíèÿ íàøèõ çàùèò-
íûõ ñòîï-îðäåðîâ, áåç êàêîãî-ëèáî íàøåãî ó÷àñòèÿ. Áîëü-
øèíñòâî òðåéäåðîâ, èñïîëüçóþùèõ òàêîé ïîäõîä, èìåþò

Ñòèëü òîðãîâëè

î÷åíü õîðîøóþ ìàòåìàòè÷åñêóþ áàçó èëè îïûò â ïðîãðàì-
ìèðîâàíèè. Ñèñòåìíûå òðåéäåðû íå áîÿòñÿ äîâåðèòü êîìïü-
þòåðó ïðèíÿòèå âñåõ òîðãîâûõ ðåøåíèé. Îíè íå ÷óâñòâóþò,
÷òî äîëæíû êîíòðîëèðîâàòü òîðãîâëþ. Ñèñòåìíàÿ òîðãîâëÿ
òàêæå îçíà÷àåò, ÷òî âû äåéñòâèòåëüíî óâåðåíû, ÷òî òîðãîâ-
ëÿ - ýòî áèçíåñ, îñíîâàííûé íà âåðîÿòíîñòè.

Êàê òîëüêî ìû èäåíòèôèöèðîâàëè ïîäõîäÿùèé íàì ñòèëü
òîðãîâëè, ìû èìååì íàìíîãî áîëüøå øàíñîâ ïðèäåðæè-
âàòüñÿ íàøåãî ïëàíà âî âðåìÿ ïëîõèõ ïåðèîäîâ. Áåç îïðåäå-
ëåííîãî ñòèëÿ, ìû áóäåì ñêëîííû ïåðåêëþ÷àòüñÿ ñ îäíîãî
ïîäõîäà íà äðóãîé êàæäûé ðàç, êîãäà íàøà ñòðàòåãèÿ ïîíåñåò
íåñêîëüêî ïîòåðü. Êîãäà ìû òàê ïîñòóïàåì, òî ãàðàíòèðîâàí-
íî áóäåì çàõâàòûâàòü áîëüøèíñòâî ïðîèãðûøíûõ ïîëîñ è
ïðîïóñêàòü âûãîäíûå òðåíäû, â òå÷åíèå êîòîðûõ ìû ìîæåì
ïîëó÷èòü õîðîøóþ ïðèáûëü.

Òàêèì îáðàçîì, åñëè âû ïåðåõîäèòå îò ñòðàòåãèè ê ñòðà-
òåãèè, òî ñïðîñèòå ñåáÿ, èäåíòèôèöèðîâàëè ëè âû ñâîé ñòèëü
òîðãîâëè. Òðåáóåòñÿ ïðîéòè äëèííûé ïóòü, ïðåæäå ÷åì âû
ñòàíåòå ïðèáûëüíûì òðåéäåðîì.
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