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Ýêîíîìè÷åñêèé êàëåíäàðü íà ïåðèîä ñ 27 ñåíòÿáðÿ ïî 1 îêòÿáðÿ 2010 ã.

* - Óêàçàíî ìîñêîâñêîå âðåìÿ (ÌÑÊ). Óñïåøíîãî Âàì òðåéäèíãà!
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Ïîäãîòîâêà ê âûáîðàì â ÑØÀ

www.alpari.ru

Ïîäãîòîâêà ê âûáîðàì â ÑØÀ
Åãîð Ñóñèí

      Íà íåäåëå ñ 20 ñåíòÿáðÿ ïî 26 ñåíòÿáðÿ âûøëè ñëåäóþùèå îñíîâíûå
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè:

 

Одобренные заявки на ипотечный кредит за август сократились до 45 тыс.. 
 
Чистый объем заимствований гос. сектора за август вырос до ?15.3 млрд. 

 

Индекс потребительских цен за август снизился на 0.1%, годовой прирост цен составил 1.7%. 

 

Выданные разрешения на строительство за август выросли до 569 тыс. 

 

Решение по процентной ставке ФРС: ставка оставлена без изменений на уровне 0.25%. 
 
Публикация протоколов заседания Банка Англии: пока не планируется менять монетарную политику. 

 

Розничные продажи за июль снизились на 0.1%. 
 

Прирост ВВП за 2 квартал составил 0.2% за квартал и 1.9% за год. 
 
Индекс деловой активности в производственном секторе за сентябрь снизился до 53.6. 

 
Количество заявок на пособие по безработице выросдо до 465 тыс. 

 

Продажи на вторичном рынке жилья за август выросли на 7.6%, до 4.13 млн. домов в год. 
 

Индекс настроения в деловых кругах IFO за сентябрь вырос до 106.8. 
 
Заказы на товары длительного пользования за август снизились на 1.3%. 

 
Продажи на первичном рынке жилья за август остелись на уровне 288 тыс. домов в год. 

 Íà íåäåëå ñ 20 ñåíòÿáðÿ ïî 26 ñåíòÿáðÿ âûøëè ñëåäóþùèå îñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè:

Îäîáðåííûå çàÿâêè íà èïîòå÷íûé êðåäèò çà àâãóñò ñîêðàòèëèñü äî 45 òûñ..

×èñòûé îáúåì çàèìñòâîâàíèé ãîñ. ñåêòîðà çà àâãóñò âûðîñ äî ?15.3 ìëðä.

Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí çà àâãóñò ñíèçèëñÿ íà 0.1%, ãîäîâîé ïðèðîñò öåí ñîñòàâèë 1.7%.

Âûäàííûå ðàçðåøåíèÿ íà ñòðîèòåëüñòâî çà àâãóñò âûðîñëè äî 569 òûñ.

Ðåøåíèå ïî ïðîöåíòíîé ñòàâêå ÔÐÑ: ñòàâêà îñòàâëåíà áåç èçìåíåíèé íà óðîâíå 0.25%.

Ïóáëèêàöèÿ ïðîòîêîëîâ çàñåäàíèÿ Áàíêà Àíãëèè: ïîêà íå ïëàíèðóåòñÿ ìåíÿòü ìîíåòàðíóþ ïîëèòèêó.

Ðîçíè÷íûå ïðîäàæè çà èþëü ñíèçèëèñü íà 0.1%.

Ïðèðîñò ÂÂÏ çà 2 êâàðòàë ñîñòàâèë 0.2% çà êâàðòàë è 1.9% çà ãîä.

Èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè â ïðîèçâîäñòâåííîì ñåêòîðå çà ñåíòÿáðü ñíèçèëñÿ äî 53.6.

Êîëè÷åñòâî çàÿâîê íà ïîñîáèå ïî áåçðàáîòèöå âûðîñäî äî 465 òûñ.

Ïðîäàæè íà âòîðè÷íîì ðûíêå æèëüÿ çà àâãóñò âûðîñëè íà 7.6%, äî 4.13 ìëí. äîìîâ â ãîä.

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Èíäåêñ íàñòðîåíèÿ â äåëîâûõ êðóãàõ IFO çà ñåíòÿáðü âûðîñ äî 106.8.

Çàêàçû íà òîâàðû äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ çà àâãóñò ñíèçèëèñü íà 1.3%.

Ïðîäàæè íà ïåðâè÷íîì ðûíêå æèëüÿ çà àâãóñò îñòåëèñü íà óðîâíå 288 òûñ. äîìîâ â ãîä.

Íåäåëÿ áûëà êðàéíå èíòåðåñíîé. ßïîíèÿ íà íåäåëå ïðàêòè÷åñêè íå ïóáëèêîâàëà ýêîíîìè÷åñêèõ îò÷åòîâ. Èíäåêñû îïå-
ðåæàþùèõ èíäèêàòîðîâ è àêòèâíîñòè â ïðîìûøëåííîñòè ïîêàçàëè ðîñò, ïðîäàæè ñóïåðìàðêåòîâ ïðîäîëæàþò ïîêàçûâàòü
íåãàòèâíóþ äèíàìèêó. Öåíòðàëüíîé òåìîé â ßïîíèè îñòàâàëàñü ñèòóàöèÿ âîêðóã êóðñà ÿïîíñêîé âàëþòû. Ïîñëå èíòåðâåíöèè
ßïîíèÿ ñòîëêíóëàñü ñ êðèòèêîé ñî ñòîðîíû åâðîïåéñêèõ è àìåðèêàíñêèõ ÷èíîâíèêîâ, íî âëàñòè ïðîäîëæàþò íàñòàèâàòü íà
ïðîâåäåíèè èíòåðâåíöèé, ò.ê. ýêñïîðòåðû íàõîäÿòñÿ â êðàéíå òÿæåëîì ïîëîæåíèè. Ïðîáëåìû â òîì, ÷òî ñîêðàùåíèå Êè-
òàåì ïîêóïîê àìåðèêàíñêèõ àêòèâîâ ñïðîâîöèðîâàëè ðîñò ïîêóïîê èìè ÿïîíñêèõ è åâðîïåéñêèõ àêòèâîâ, ÷òî ïðîâîöèðó-
åò ðîñò éåíû, äîáàâëÿþò ïðîáëåì è ñïåêóëÿòèâíûå ïîêóïêè ÿïîíñêîé âàëþòû. Âëàñòÿì ßïîíèè ïðèäåòñÿ ïðîäîëæàòü èí-
òåðâåíöèè, ÷òîáû íå äîïóñòèòü äàëüíåéøåãî ðîñòà ÿïîíñêîé âàëþòû.

Âåëèêîáðèòàíèÿ íà íåäåëå ïðîäîëæàëà ôèêñèðîâàòü íåãàòèâíûå òåíäåíöèè. Öåíû íà äîìà ïî äàííûì Rightmove â ñåí-
òÿáðå óïàëè íà 1.1%, â ñåíòÿáðå ïàäåíèå öåí ñîñòàâëÿëî 1.7%, â èþëå ïàäåíèå ñîñòàâèëî 0.6%. Ïàäåíèå öåí ïðîäîëæàåòñÿ
òðè ìåñÿöà ïîäðÿä, ãîäîâàÿ äèíàìèêà ïîêà åù¸ ïîçèòèâíà, ïðèðîñò ñîñòàâëÿåò 2.4%, íî ýòî äàæå íèæå óðîâíÿ èíôëÿöèè,
êîòîðàÿ ñîñòàâëÿåò 3.1% â ãîä, à ðîçíè÷íûå öåíû ðàñòóò íà 4.7% â ãîä. Ïàäåíèå öåí, âåðîÿòíî, ïðîäîëæèòñÿ, íà ýòî óêàçû-
âàåò íåãàòèâíàÿ äèíàìèêà îäîáðåííûõ çàÿâîê íà èïîòåêó, ðåêîðäíî íèçêèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè íå ðåøàþò âîïðîñîâ. Ïî
äàííûì Áàíêà Àíãëèè îäîáðåííûå çàÿâêè íà èïîòåêó óïàëè äî 45 òûñ. Áðèòàíñêàÿ áàíêîâñêàÿ àññîöèàöèÿ çàôèêñèðîâàëà
ïàäåíèå çàÿâîê äî 31.8 òûñ. Äåíåæíàÿ ìàññà Ì4 â àâãóñòå íåîæèäàííî ñîêðàòèëàñü íà 0.2%, ãîäîâîé ïðèðîñò çàìåäëèëñÿ äî
1.8%, ÷òî ñòàëî ìèíèìàëüíûì óðîâíåì ñ ìîìåíòà íà÷àëà âåäåíèÿ äàííîé ñòàòèñòèêè â 1982 ãîäó. Äåôèöèò áþäæåòà ñîêðà-
ùàòü ïîêà íå óäàåòñÿ. Â àâãóñòå ñèòóàöèÿ ñíîâà óõóäøèëàñü, çàèìñòâîâàíèÿ ãîññåêòîðà âûðîñëè äî 15.3 ìëðä. ôóíòîâ, ÷òî
íà 13% âûøå, ÷åì â àâãóñòå ïðîøëîãî ãîäà. Â ñóììå çà ãîä çàèìñòâîâàíèÿ ãîññåêòîðà ñîñòàâèëè 140.2 ìëðä. ôóíòîâ, ïîñëå
çàìåäëåíèÿ â ïåðâîé ïîëîâèíå ãîäà îíè ñíîâà âûðîñëè.

Ïîäãîòîâêà ê âûáîðàì â ÑØÀ
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Õîòÿ íåêîòîðûå íàìåêè íà ñîêðàùåíèå âñå æå ïðèñóòñòâóþò, íî ïîêà íå íà÷àëè ðàáîòàòü ïðîãðàììû ýêîíîìèè áþäæåòíûõ
ñðåäñòâ è ñíèæåíèå äåôèöèòà - ýòî ñêîðåå çàñëóãà âîçâðàòà ñòàâêè ÍÄÑ íà óðîâåíü 17.5%, ïîñëå å¸ ñíèæåíèÿ äî 15%. Ôóíò íà ýòîì
ôîíå óïàë ïïðîòèâ åâðî, íî ñìîã âûðàñòè îòíîñèòåëüíî äîëëàðà, äîëãîñðî÷íûå ïåðñïåêòèâû ôóíòà ïîêà ñêîðåå íåãàòèâíûå.

 Â Åâðîçîíå òåíäåíöèè ñíîâà ñòàíîâÿòñÿ íåãàòèâíûå, ïîëîæèòåëüíûì ñîáûòèåì ñòàë òîëüêî ðîñò èíäåêñîâ îò íåìåöêî-
ãî èíñòèòóòà IFO äî ìàêñèìóìà çà ïîñëåäíèå íåñêîëüêî ëåò. Èíäåêñ îöåíêè òåêóùåé ñèòóàöèè âûðîñ, íî èíäåêñ îæèäàíèé
ïàäàåò âòîðîé ìåñÿö ïîäðÿä. Ïðåäâàðèòåëüíûå îò÷åò ïîêàçàëè äîñòàòî÷íî ðåçêîå ñíèæåíèå èíäåêñîâ äåëîâîé àêòèâíîñòè
â Åâðîçîíå, èíäåêñû Ãåðìàíèè è Åâðîçîíû óïàëè äî ìèíèìàëüíûõ óðîâíåé ñ íà÷àëà ãîäà. Êðàéíå íåãàòèâíî âûøëè äàííûå
ïî çàêàçàì â åâðîïåéñêîé ïðîìûøëåííîñòè, çà ìåñÿö îíè ñíèçèëèñü íà 2.4%, ãîäîâîé ïðèðîñò çàêàçîâ çàìåäëèëñÿ ñ 22.7%
äî 11.2%. Çàêàçû íà ñðåäñòâà ïðîèçâîäñòâà óïàëè íà 5.1% , çàêàçû â ïðîìûøëåííîñòè íà òîâàðû äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ
ñîêðàòèëèñü íà 3.2%. Ðîñò çàêàçîâ ñìîãëè çàôèêñèðîâàòü òîëüêî Èðëàíäèÿ (+7.4%), Ëèòâà (+6.5%), Âåíãðèÿ (+3.4%), Ïîëüøà
(+1.5%), Ôðàíöèÿ (+0.9%) è Ãîëëàíäèÿ (+0.6%). Îñòàëüíûå ñòðàíû ôèêñèðîâàëè ïàäåíèå çàêàçîâ, â Ãðåöèè çàêàçû óïàëè íà 5.4%,
â Èòàëèè - íà 3.2%, Ãåðìàíèè è Ïîðòóãàëèè - íà 2.6%, Èñïàíèè - íà 2%. Ñèòóàöèÿ â ïðîìûøëåííîñòè íà÷àë óõóäøàòüñÿ, ñèãíàëû
îá óõóäøåíèè ïðèõîäÿò âñå ÷àùå, âèíîâàò çäåñü ðîñò åâðî è ñëàáûé âíåøíèé ñïðîñ, âíóòðåííèé ñïðîñ óæå äàâíî ñòàãíèðóåò.

Íà äîëãîâîì ðûíêå Åâðîïû ïðîäîëæàþòñÿ âñòðÿñêè, íî ïîêà èõ ïðîäîëæàþò èãíîðèðîâàòü. Íà íåäåëå íîâûõ ìàêñèìó-
ìîâ äîñòèãëà äîõîäíîñòü èðëàíäñêèõ 10-òèëåòíèõ îáëèãàöèé, êîòîðàÿ çàôèêñèðîâàëà óðîâåíü 6.5% ãîäîâûõ. Çàòî ïðîäîëæèëà
ñíèæàòüñÿ äîõîäíîñòü äâóõëåòíèõ ãðå÷åñêèõ îáëèãàöèé, êîòîðàÿ äîáðàëàñü äî 9%, èíîñòðàíöû àêòèâíî èç ñêóïàþò, ò.ê. áóìàãè
ôàêòè÷åñêè ãàðàíòèðîâàíû ÅÑ è ÌÂÔ. Ðîñò åâðî íà íåäåëå áûë äîñòàòî÷íî ðåçêèì, ÷òî îïðåäåëÿåòñÿ ôèíàíñîâûìè ïîòî-
êàìè èç ÑØÀ è Êèòàÿ.

Ïîäãîòîâêà ê âûáîðàì â ÑØÀ
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Ýêîíîìè÷åñêèå îò÷åòû èç ÑØÀ ïðèõîäèëè â öåëîì íåéòðàëüíî. Èíäåêñ ðûíêà æèëüÿ îñòàëñÿ íà äîñòèãíóòûõ ìèíèìó-
ìàõ, ïîòîê ïîêóïàòåëåé ïðîäîëæàåò ñîêðàùàòüñÿ. Çàêëàäêè íîâûõ äîìîâ â ÑØÀ çà àâãóñò âûðîñëè íà 10.5%, â ãîäîâîì
èñ÷èñëåíèè çàêëàäêè ñîñòàâèëè 598 òûñ. äîìîâ ïðîòèâ 541 òûñ. â èþëå. Íåñêîëüêî õóæå äèíàìèêà ïî çàêëàäêàì îäíîñåìåé-
íûõ äîìîâ, çäåñü ïðèðîñò ñîñòàâèë 4.3%. Îòíîñèòåëüíî àâãóñòà ïðîøëîãî ãîäà çàêëàäêè íîâûõ äîìîâ ïðèáàâèëè 2.2%. Ñ
âûäàííûìè ðàçðåøåíèÿìè ñèòóàöèÿ ïîõóæå, îíè âûðîñëè íà 1.8% äî 569 òûñ. äîìîâ â ãîä, íî îäíîñåìåéíûå äîìà ïîäêà-
÷àëè - çäåñü ñîêðàùåíèå íà 1.2%. Ïîñëå ïðîâàëüíîãî èþëÿ ñèòóàöèÿ íà âòîðè÷íîì ðûíêå æèëüÿ ÑØÀ íåìíîãî ñòàáèëèçè-
ðîâàëàñü, ïîëíîñòüþ îïðàâäàâ îæèäàíèÿ ðûíêîâ. Ïðîäàæè äîìîâ âûðîñëè íà 7.6% çà ìåñÿö, äî 4.13 ìëí. äîìîâ â ãîä ñ ó÷åòîì
ñåçîííîãî ñãëàæèâàíèÿ. Çà ïîñëåäíèé ãîä ïðîäàæè äîìîâ ñîêðàòèëèñü íà 19%. Çàïàñû æèëüÿ âûñòàâëåííîãî íà ïðîäàæó
â àâãóñòå ñîñòàâèëè 3.98 ìëí. äîìîâ, ò.å. çàòîâàðåííîñòü ðûíêà â àâãóñòå ñîñòàâèëà 11.6 ìåñÿöåâ, ÷òî êðàéíå ìíîãî äîêðè-
çèñíûì ìåðêàì. Ïðîäàæè íà ïåðâè÷íîì ðûíêå æèëüÿ ÑØÀ çà àâãóñò íå èçìåíèëèñü è ñîñòàâèëè 288 òûñ., äàííûå çà èþëü
ïåðåñìîòðåëè ñ ïîâûøåíèåì (288 òûñ. äîìîâ â ãîä ïðîòèâ 276 òûñ. äîìîâ â ãîä). Çà ïîñëåäíèé ãîä ïðîäàæè óïàëè íà 28.9%,
îòíîñèòåëüíî ñâîèõ ìàêñèìóìîâ ïðîäàæè óïàëè íà 79.3%.

Íîâîñòè ñ ðûíêà íåäâèæèìîñòè íå ìîãóò ïîêà ïîðàäîâàòü, ïîñëå ðåçêîãî îáâàëà, ñâÿçàííîãî ñ çàâåðøåíèåì ïðîãðàìì
ñòèìóëèðîâàíèÿ ïðîäàæ, ðûíîê íåìíîãî ñòàáèëèçèðîâàëñÿ íà èñòîðè÷åñêèõ ìèíèìóìàõ. Öåíû íà æèëüå ïðîäîëæàþ ñíè-
æàòüñÿ. Çàêàçû íà òîâàðû äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ â ÑØÀ çà àâãóñò ñíèçèëèñü íà 1.3%, íî îñíîâíîå ïàäåíèå áûëî âûçâàíî
ðåçêèì ïàäåíèåì çàêàçîâ òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ íà 10.3%. Áåç ó÷åòà òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ çàêàçû âûðîñëè íà 2.0%. Íà 40.2%
ñíèçèëèñü çàêàçû â ãðàæäàíñêîì àâèàñòðîåíèè, ïîäîáíûå êîëåáàíèÿ ïîêàçàòåëÿ äîñòàòî÷íî ÷àñòû. Îáùèå çàêàçû ïîêà îñ-
òàþòñÿ íà 22.8% íèæå ñâîåãî ìàêñèìóìà. Íåäåëüíûå çàÿâêè íà ïîñîáèÿ ïî áåçðàáîòèöå íåîæèäàííî âûðîñëè äî 465 òûñÿ÷.,
÷òî óêàçûâàåò íà ñîõðàíåíèå íåãàòèâíûõ òåíäåíöèé ðûíêà òðóäà ÑØÀ.
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Â öåíòðå âíèìàíèÿ íà íåäåëå áûëî çàñåäàíèå ÔÐÑ ïî ñòàâêàì, îò êîòîðîãî æäàëè íîâûõ ñèãíàëîâ è äàæå âîçìîæíîãî
ñìÿã÷åíèÿ ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè. Ñòàâêè îñòàëèñü íåèçìåííûìè, íî ñîïóòñòâóþùåå çàÿâëåíèå óêàçàëî íà âîçìîæíîñòü
íîâûõ ñòèìóëîâ. ÔÐÑ óêàçàëà íà òî, ÷òî íîâûå ñòèìóëû âîçìîæíû, åñëè ýòî ïîòðåáóåòñÿ, ìàëî òîãî áîëåå ìÿãêèì ñòàëî
çàÿâëåíèå ïî èíôëÿöèè, Öåíòðîáàíê óêàçàë íà òî, ÷òî ðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí íèæå öåëåâîãî óðîâíÿ. Çàÿâëåíèå äåéñòâè-
òåëüíîãî íîâîãî íå ïðèíåñëî, íî çàôèêñèðîâàëî ãîòîâíîñòü íà÷àòü íîâîå ñòèìóëèðîâàíèå, åñëè ýòî ïîòðåáóåòñÿ, äî ñèõ ïîð
òàêèå çàÿâëåíèÿ áûëè òîëüêî â âûñòóïëåíèÿõ, òåïåðü îíè åñòü íà áóìàãå. Ðûíêè ïîñëå òàêîãî çàÿâëåíèÿ âîçáóäèëèñü, çîëîòî
âçëåòåëî äî íîâûõ ìàêñèìóìîâ $1300 çà óíöèþ, ôîíäîâûå ðûíêè âûðîñëè äî ìàêñèìàëüíûõ óðîâíåé çà ïîñëåäíèå 4 ìåñÿ-
öà, à äîëëàð óïàë äî íîâûõ ìèíèìóìîâ, èíäåêñ äîëëàðà äîñòèã óðîâíåé ôåâðàëÿ. Âñå ýòî ïðîèçîøëî íà ôîíå äîñòàòî÷íî
àêòèâíûõ ìàíèïóëÿöèé ñ ðûíêîì öåííûõ áóìàã ñî ñòîðîíû ÔÐÑ è Ìèíôèíà. Íà íåäåëå Ìèíôèí ÑØÀ ðàçìåñòèë íà $9 ìëðä.
ìåíüøå îáëèãàöèé, ÷åì ïîãàñèë, à ÔÐÑ âûêóïèëà ãîñîáëèãàöèé íà $11.2 ìëðä. Â èòîãå íà ðûíêè ïîñòóïèëî áîëåå $20 ìëðä. ëèê-
âèäíîñòè, ÷òî íå ìîãëî íå ñïðîâîöèðîâàòü ïàäåíèå äîëëàðà è ðîñò âëîæåíèé â ðèñêîâûå àêòèâû. Àìåðèêàíñêèå áàíêè ïðîäîë-
æèëè ñîêðàùàòü êðåäèòîâàíèå è íàðàñòèëè ñâîè òîðãîâûå àêòèâû, ìàëî òîãî, çà íåäåëþ ñ 8 ñåíòÿáðÿ ïî 15 ñåíòÿáðÿ áàíêè âûâî-
äèëè àêòèâû íà ñâîè èíîñòðàííûå ôèëèàëû, ïðè÷åì âûâåëè áîëåå $80 ìëðä., ÷òî òàêæå ïðîâîöèðîâàëî ðåçêîå ïàäåíèå äîëëàðà.

Ñîâìåñòíûìè óñèëèÿìè ÔÐÑ, Ìèíôèíà è áàíêîâ äîëëàð óðîàíèëè, à ôîíäîâûå ðûíêè ñìîãëè âûòîëêíóòü íà íîâûå
ìàêñèìóìû. Ïîäðîáíåå î äåéñòâèÿõ Ìèíôèíà, ÔÐÑ è áàíêîâ ìîæíî ïîñìîòðåòü çäåñü. Ê âûáîðàì âëàñòÿì ÑØÀ íóæíî
ïîêàçàòü ïîçèòèâíóþ äèíìèêó è îíè ýòî óñïåøíî äåëàþò, âîïðîñ â òîì, ÷òî áóäåò ïîñëå âûáîðîâ, ïîòîìó êàê òåêóùèå èãðû
ñ äåíüãàìè èìåþò êðàòêîñðî÷íûé õàðàêòåð. Ïåðåä âûáîðàìè â ÑØÀ ñèòóàöèÿ áóäåò äîñòàòî÷íî íåðâíîé, äåìîêðàòû ñèëü-
íî ïîòåðÿëè çà ïîñëåäíèå ïàðó ëåò è èì íóæíî ïðåäïðèíèìàòü óñèëèÿ, ÷òîáû ïîâûñèòü óðîâåíü äîâåðèÿ. Â ïðåääâåðèè
âûáîðîâ êîìàíäà Îáàìû ñåðü¸çíî ïåðåòðÿõèâàåòñÿ, óõîäÿò êëþ÷åâûå ïîìîùíèêè ïðåçèäåíòà, ïðè÷åì ïðîöåññ ìîæåò
ïðîäîëæèòüñÿ. Âûèãðàòü âûáîðû äåìîêðàòàì áóäåò êðàéíå ñëîæíî, âîïðîñ ñêîðåå â òîì êàêèå èìåííî ïîòåðè îíè ïîíå-
ñóò. Îò ðåçóëüòàòà âûáîðîâ êðàéíå ñèëüíî çàâèñèò ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà, ò.ê. ðåñïóáëèêàíöû ÿâëÿþòñÿ ñòîðîííèêàìè
áîëåå æåñòêîé áþäæåòíîé ïîëèòèêè, à ýêîíîìèêà äåðæèòñÿ òîëüêî íà ñòèìóëèðîâàíèè. Ïðàêòè÷åñêè áåç ñîìíåíèé ïîñëå
âûáîðîâ íà÷íåòñÿ ñîêðàùåíèå îáúåìîâ ãîñóäàðñòâåííîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ, ÷òî áóäåò êðàéíå íåãàòèâíî ñêàçûâàòüñÿ íà âëîæå-
íèÿõ â ðèñêîâûå àêòèâû. Òàê ÷òî íàñòóïàåò äîñòàòî÷íî âîëàòèëüíûé ïåðèîä äëÿ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ.

Íà íåäåëå âûéäóò ñëåäóþùèå íàèáîëåå çíà÷èìûå ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè:
П о н е д е л ь н и к
С а л ь д о  т о р го в о го  б а л а н с а  з а  а в гу с т.
В то р н и к
П р и р о с т  В В П  з а  2  к в а р т а л .
И н д е к с  ц е н  н а  ж и л ь е  S & P /C a s e -S h i l le r  з а  и ю л ь .
И н д е кс  д о в е р и я  п о т р е б и т е л е й  з а  с е н т я б р ь .
С р е д а
О тч е т  Т а н ка н  Б а н ка  Я п о н и и  з а  3  кв а р т а л .
И н д е к с  п р о и з в о д с т в е н н ы х  ц е н  з а  а в гу с т.
Ч е тв е р г
П р ом ы ш л е н н о е  п р о и з в о д с т в о  з а  а в гу с т.
И н д е к с  ц е н  н а  ж и л ь е  о т  N a t io n w id e  з а  с е н т я б р ь .
И н д е к с  п о т р е б и т е л ь с ки х  ц е н  з а  с е н т я б р ь .
П р и р о с т  В В П  з а  ию л ь .  
К о л и ч е с т в о  з а я в о к  н а  п о с о б и е  п о  б е з р а б о т и ц е .
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П р и р о с т  В В П  з а  2  кв а р т а л .
И н д е к с  д е л о в о й  а к т и в н о с т и  Ч и к а го  з а  с е н т я б р ь .
В ы с т у п л е н и е  г л а вы  Ф Р С  Б .Б е р н а н к е  п о  т ем е  ф и н а н с о в о й  р еф о р м ы
П я тн и ц а
И н д е к с  п о т р е б и т е л ь с ки х  ц е н  з а  а в гу с т.
У р о в е н ь  б е з р а б о т и ц ы  з а  а в гу с т.
Р о з н и ч н ы е  п р о д а ж и  з а  а в гу с т.
И н д е к с  д е л о в о й  а к т и в н о с т и  в  п р о и з в о д с т в е н н о м  с е к т о р е  з а  с е н т я б р ь .
У р о в е н ь  б е з р а б о т и ц ы  з а  а в гу с т.
Л и ч н ы е  р а с х о д ы  з а  а в гу с т.
И н д е к с  н а с т р о е н и я  п о  д а н н ы м  М и ч и га н с к о го  У н и в е р с и т е т а  з а  с е н т я б р ь .
И н д е к с  д е л о в о й  а к т и в н о с т и  в  п р о и з в о д с т в е н н о м  с е к т о р е  з а  с е н т я б р ь .

Áîëåå ïîëíàÿ èíôîðìàöèÿ â êàëåíäàðå...

Íåäåëÿ îáåùàåò ìíîãî èíòåðåñíîãî. ßïîíèÿ â ïîíåäåëüíèê ïóáëèêóåò äàííûå ïî âíåøíåé òîðãîâëå çà àâãóñò, òóò âîç-
ìîæíû ñþðïðèçû, ïðè÷åì íåïðèÿòíûå, ðîñò ÿïîíñêîé âàëþòû îáåùàåò íåãàòèâíî ñêàçàòüñÿ íà ýêñïîðòå. Òàêæå ñîñòîèòñÿ
âûñòóïëåíèå ãëàâû Áàíêà ßïîíèè, êîòîðûé íà âûõîäíûõ ïîîáåùàë íîâûå ìåðû ïîääåðæêè ýêîíîìèêè, áîëåå ìÿãêóþ
ìîíåòàðíóþ ïîëèòèêó è íîâûå èíòåðâåíöèè äëÿ îñëàáëåíèÿ éåíû. Ìîæíî îæèäàòü íîâûõ èíòåðâåíöèé. Â ñðåäó Öåíòðî-
áàíê ïóáëèêóåò ñâîé ãëàâíûé îò÷åò ïî êîìïàíèÿì çà òðåòèé êâàðòàë - Òàíêàí. Ó÷èòûâàÿ ðåçêèé ðîñò éåíû åñòü âñå øàíñû
óâèäåòü äàííûå õóæå îæèäàåìîãî, êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü ÿïîíñêèõ ïðîèçâîäèòåëåé ïîä äàâëåíèåì, ñèòóàöèÿ ïðîäîëæèò
óõóäøàòüñÿ. Â ÷åòâåðã áóäóò îïóáëèêîâàíû äàííûå ïî ïðîìûøëåííîìó ïðîèçâîäñòâó è ðîçíè÷íûì ïðîäàæàì. Â ðîçíè÷-
íîì ñåêòîðå ïîêà âñå áîëåå-ìåíåå ñòàáèëüíî, à âîò îæèäàíèÿ ðîñò ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà ìîãóò íå îïðàâäàòüñÿ.
Ñèòóàöèÿ â ïðîìûøëåííîì ñåêòîðå óæå íà÷àëà óõóäøàòüñÿ, çàïàñû ðàñòóò, ïðîèçâîäñòâî ñîêðàùàåòñÿ, ïðè÷åì ñîêðàùå-
íèå ïðîèçâîäñòâà ìîæåò óñêîðèòüñÿ ïî ïðè÷èíå ïîòåðè öåíîâîé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ÿïîíñêèìè êîìïàíèÿìè. Çàêðî-
åò íåäåëþ â ïÿòíèöó ïóáëèêàöèÿ äàííûõ ïî áåçðàáîòèöå è äèíàìèêå ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí. Ðûíêè îæèäàþò ñîêðàùåíèÿ áåç-
ðàáîòèöû, õîòÿ òåêóùèå òåíäåíöèè âðÿä ëè ñèãíàëèçèðóþò î òîì, ÷òî êîìïàíèè ïðîäîëæàò íàðàùèâàòü øòàòû. Äåôëÿöèÿ
â ßïîíèè ïðîäîëæèò ñîõðàíÿòüñÿ, ãîäîâîå ïàäåíèå öåí ìîæåò äàæå óñêîðèòüñÿ íà ôîíå ñíèæåíèÿ èìïîðòíûõ öåí. Íà íåäåëå
æäåì íîâûõ èíòåðâåíöèé îò Áàíêà ßïîíèè, äåâàòüñÿ èì íåêóäà, îáåùàíèÿ èíòåðâåíöèé íèêîãî íå ïóãàþò, ïîòîìó ïðèäåòñÿ
âìåøèâàòüñÿ Öåíòðîáàíêó.

Àíãëè÷àíå íà÷íóò íåäåëþ ñ ïóáëèêàöèè âî âòîðíèê óòî÷íåííûõ äàííûõ ïî ÂÂÏ çà âòîðîé êâàðòàë è äàííûõ ïî ïëàòåæ-
íîìó áàëàíñó. Ïî ÂÂÏ ñèëüíûõ ïåðåñìîòðîâ îæèäàòü íå ñòîèò, ýòî óæå ïðîéäåííûé ýòàï, ïîòîìó íà ðûíêè ïîêàçàòåëü ìîæåò
ïîâëèÿòü òîëüêî ïðè óñëîâèè ðåçêîãî ïåðåñìîòðà. Îæèäàíèÿ ïî ïëàòåæíîìó áàëàíñó äîñòàòî÷íî ïîçèòèâíû, õîòÿ ïîâîäîâ
äëÿ ïîçèòèâà íåò, òîðãîâûé äåôèöèò ôîðìèðóåò ðåêîðäíûå ìàêñèìóìû, à ýòî äîëæíî íåãàòèâíî ñêàçûâàòüñÿ è íà ïëàòåæ-
íîì áàëàíñå. Â ñðåäó áóäóò îïóáëèêîâàíû óòî÷íåííûå äàííûå ïî èïîòå÷íîìó êðåäèòîâàíèþ, êîëè÷åñòâî îäîáðåííûõ çàÿâîê
íà èïîòåêó ìîãóò ïåðåñìîòðåòü ñ ïîíèæåíèåì, õîòÿ ðûíêè ýòîãî è íå æäóò. Ñèòóàöèÿ íà ðûíêå íåäâèæèìîñòè Âåëèêîáðè-
òàíèè âûãëàäèò ìðà÷íîâàòî, öåíû ðàçâåðíóëèñü âíèç, à îáîðîò íà ðûíêå áûë íèçêèì óæå äàâíî. Òåìïû ðîñò äåíåæíîé ìàññû
íà ðåêîðäíûõ ìèíèìóìàõ è çäåñü æäàòü óñêîðåíèÿ ðîñòà ïîêà ïîâîäà íåò. Â ÷åòâåðã ñâîé îò÷åò ïî öåíàì íà æèëüå îïóáëè-
êóåò Nationwide, ïàäåíèå öåí, âåðîÿòíî, ïðîäîëæèòñÿ, ïî êðàéíåé ìåðå, ïîâîäîâ äëÿ îïòèìèçìà ïîêà íå çàìåòíî. Áàíê
Àíãëèè â ÷åòâåðã ïóáëèêóåò êâàðòàëüíûé îò÷åò ïî ðûíêó êðåäèòîâàíèÿ, ó÷èòûâàÿ åãî åæåìåñÿ÷íûå îò÷åòû ñèòóàöèÿ çäåñü
íå óëó÷øàëàñü, à äàæå óõóäøàëàñü, õîòÿ óñëîâèÿ êðåäèòîâàíèÿ, âåðîÿòíî, óæå íå äîëæíû óæåñòî÷àòüñÿ. Çàâåðøèò íåäåëþ
â ïÿòíèöó ïóáëèêàöèÿ äàííûõ ïî äåëîâîé àêòèâíîñòè â ïðîèçâîäñòâåííîì ñåêòîðå, ó÷èòûâàÿ òîò ôàêò, ÷òî âî âñåì ðåãèîíå
äåëîâàÿ àêòèâíîñòü íà÷àëà ñíèæàòüñÿ, ñòîèò æäàòü íåãàòèâà. Â öåëîì ôóíò ïîêà ïîêàçûâàåò ñäåðæàííóþ äèíàìèêó, åñòü
ðèñêè ïàäåíèÿ, íî âñå çàâèñèò îò ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ èç ÑØÀ è Êèòàÿ, êðàòêîñðî÷íî âîçìîæíû ïîïûòêè ðîñòà.

Ïîäãîòîâêà ê âûáîðàì â ÑØÀ
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Åâðîçîíà íà÷íåò íåäåëþ ñ ïóáëèêàöèè äàííûõ ïî äåíåæíîé ìàññå è âûñòóïëåíèÿ ãëàâû ÅÖÁ Æ.-Ê.Òðèøå. Â ïîñëåäíèå
ìåñÿöû ãîäîâàÿ äèíàìèêà äåíåæíîé ìàññû âûøëà íà ïîçèòèâíóþ òåððèòîðèþ, íî òåìïû ðîñòà áëèçêè ê íóëåâûì, à êðåäèò
ñêîðåå ñêëîíåí ê ñîêðàùåíèþ. Âåðîÿòíî, òåìïû ðîñòà äåíåæíîé ìàññû îñòàíóòñÿ íèçêèìè. Îò ãëàâû ÅÖÁ êàêèõ-ëèáî ñåðü-
¸çíûõ ñþðïðèçîâ íèêòî íå æäåò, âíèìàíèå ñòîèò îáðàòèòü íà âûñêàçûâàíèÿ, êàñàþùèåñÿ ïåðñïåêòèâ ìîíåòàðíîé ïîëèòè-
êè. Âî âòîðíèê Ãåðìàíèÿ îïóáëèêóåò äàííûå ïî èíôëÿöèè, âîçìîæíî, íåáîëüøîå óñêîðåíèå öåíàì ìîæåò ïðèäàòü ðîñò
ñòîèìîñòè ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ. Ïðåäâàðèòåëüíûå äàííûå ïî èíôëÿöèè â Åâðîçîíå áóäóò îïóáëèêîâàíû â ÷åòâåðã, çäåñü òàêæå
îæèäàåòñÿ íåáîëüøîå óñêîðåíèå òåìïîâ ðîñòà öåí. Ñòîèò îáðàòèòü âíèìàíèå è íà îò÷åò ïî áåçðàáîòèöå â Ãåðìàíèè, õîòÿ
ñèëüíûõ èçìåíåíèé òóò ïîêà íå îæèäàåòñÿ, ïîòîìó ðûíêè åãî ìîãóò íå çàìåòèòü. Î÷åíü âàæíîå çíà÷åíèå äëÿ åâðîïåéñêîé
âàëþòû âî âòîðíèê-ïÿòíèöó áóäóò èìåòü îïåðàöèè ÅÖÁ ñ áàëàíñîì. 30 ñåíòÿáðÿ áàíêè äîëæíû ïîãàñèòü êðåäèòîâ íà ̂ 225
ìëðä., êîòîðûå ïîëó÷åíû ó ÅÖÁ íà 3, 6 è 12 ìåñÿöåâ. Îáúåìû ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ïî ýòèì êðåäèòàì ìîãóò îêàçàòü ñèëüíîå
ëîêàëüíîå âëèÿíèå íà åâðîïåéñêóþ âàëþòó. Â ïÿòíèöó Ãåðìàíèÿ ïóáëèêóåò äàííûå ïî äèíàìèêå ðîçíè÷íûõ ïðîäàæ, ïîñ-
ëå ïàäåíèÿ â ïðåäûäóùåì ìåñÿöå îæèäàåòñÿ óëó÷øåíèå ñèòóàöèè, õîòÿ îñîáîãî ïîçèòèâà æäàòü âñå æå íå ñòîèò. Óòî÷íåí-
íûå äàííûå ïî äåëîâîé àêòèâíîñòè íå äîëæíû îêàçàòü ñóùåñòâåííîãî âëèÿíèÿ íà ðûíêè. Åù¸ îäíèì âàæíûì îò÷åòîì ìîãóò
ñòàòü äàííûå ïî áåçðàáîòèöå, Åâðîçîíà ïîêà õàðàêòåðèçóåòñÿ òåì, ÷òî áåçðàáîòèöà çàôèêñèðîâàëàñü íà óðîâíå 10% è óæå
íåñêîëüêî ìåñÿöåâ íå ìåíÿåòñÿ, ðîñò áåçðàáîòèöû ìîæåò êðàéíå íåãàòèâíî ñêàçàòüñÿ íà íàñòðîåíèÿõ è îòíîøåíèè ó÷àñò-
íèêîâ ðûíêà ê åâðîïåéñêîé âàëþòå. Â öåëîì, åâðîïåéñêàÿ âàëþòà ïîääåðæèâàåòñÿ ïîòîêàìè êàïèòàëà èç ÑØÀ è Êèòàÿ, íî
íå ñòîèò ðàññ÷èòûâàòü, ÷òî ýòî ïðîäëèòñÿ äîëãî, åñòü ðèñêè ðåçêîãî ïàäåíèÿ åâðî ïðè ìàëåéøåé ñìåíå íàñòðîåíèé.

Â ïîíåäåëüíèê ýêîíîìè÷åñêèõ îò÷åòîâ èç ÑØÀ íå çàïëàíèðîâàíî. Âî âòîðíèê áóäóò îïóáëèêîâàíû äàííûå ïî öåíàì íà
äîìà îò S&P/Case-Shiller, ïðàêòè÷åñêè áåç ñîìíåíèé ïîêàçàòåëü îêàæåòñÿ íåãàòèâíûì, öåíû ñêëîííû ê ñíèæåíèþ â óñëî-
âèÿõ ñëàáîãî ñïðîñà è áîëüøèõ çàïàñîâ æèëüÿ. Íî áîëåå âàæíûì áóäåò îò÷åò ïî ïîòðåáèòåëüñêîìó äîâåðèþ, êîòîðîå â
ïîñëåäíèå ìåñÿöû ñèëüíî ïðîñåëî. Ñíèæåíèå ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ, äà åù¸ â ïðåääâåðèè íîÿáðüñêèõ âûáîðîâ, ìîæåò
çàñòàâèòü ÔÐÑ äåéñòâîâàòü áîëåå àãðåññèâíî â ñâîèõ ìåðàõ ïî ïîääåðæêå ýêîíîìèêè. Â ñðåäó Êàíàäà îïóáëèêóåò äàííûå
ïî äèíàìèêå ïðîèçâîäñòâåííûõ öåí, ïîêà èíôëÿöèîííîå äàâëåíèå, âåðîÿòíî, îñòàíåòñÿ íèçêèì. Â ÷åòâåðã Êàíàäà è ÑØÀ
ïóáëèêóþò äàííûå ïî ÂÂÏ. Ïî êàíàäñêîé ýêîíîìèêå íàìåòèëîñü ñåðü¸çíîå óõóäøåíèå, ðîñò äåôèöèòà âíåøíåé òîðãîâëè
îáåùàåò ïàäåíèå ÂÂÏ â èþëå. Àìåðèêàíñêèé îò÷åò çà âòîðîé êâàðòàë ñåðü¸çíûõ ñþðïðèçîâ íå îáåùàåò, ïåðåñìîòð ñ ïî-
âûøåíèåì ìîæåò áûòü îáóñëîâëåí ðîñòîì çàïàñîâ. Çàÿâêè íà ïîñîáèå ïî áåçðàáîòèöå ñèëüíûõ èçìåíåíèé íå îáåùàþò, ïîêà
îíè ïðîäîëæàþò îñòàâàòüñÿ âøå 400 òûñ. ãîâîðèòü î ïîçèòèâíûõ ïðîöåññàõ íà ðûíêå òðóäà íå ïðèõîäèòñÿ. Äåëîâàÿ àêòèâ-
íîñòü ×èêàãî îáåùàåò âûéòè õóæå îæèäàíèé, ïðîèçâîäñòâåííûé ñåêòîð âûäàåò âñå áîëüøå íåãàòèâà. Â ÷åòâåðã ñîñòîèòñÿ
âûñòóïëåíèå Á.Áåðíàíêå, ëþáûå ñèãíàëû íà ñêîðîå ñìÿã÷åíèå ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè ìîãóò îêàçàòü äàâëåíèå íà àìåðèêàí-
ñêóþ âàëþòó. Çàêðûâàòü íåäåëþ áóäóò äàííûå ïî ïîòðåáèòåëüñêèì ðàñõîäàì è äåëîâîé àêòèâíîñòè â ïðîèçâîäñòâåííîì
ñåêòîðå. Ïîòðåáëåíèå â ÑØÀ ïðîäîëæàåò ðàñòè, õîòÿ è äîñòàòî÷íî óìåðåííûìè òåìïàìè, à íåäàâíî äàííûå ïåðåñìîòðåëè
ñ ñåðü¸çíûì ïîíèæåíèåì. Â àâãóñòå ñèòóàöèÿ ìîæåò îêàçàòüñÿ õóæå îæèäàíèé â ñâÿçè ñ áîëüøîé çàâèñèìîñòüþ ïîòðåáè-
òåëüñêîãî ñåêòîðà îò ãîñóäàðñòâåííîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ, êîòîðîå ïîñòåïåííî íà÷èíàåò ñîêðàùàòüñÿ. Äîõîäû ïîòðåáèòåëåé
ñèëüíî çàâèñÿò îò îáúåìîâ ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè ýêîíîìèêè, ñêëîííîñòü ê ñáåðåæåíèÿì îñòàåòñÿ âûñîêîé. Äàííûå
ïî äåëîâîé àêòèâíîñòè â ïðîìûøëåííîì ñåêòîðå îæèäàþòñÿ íåãàòèâíûå, îáùèå òåíäåíöèè ñåé÷àñ óõóäøàþòñÿ, âíåøíèé
ñïðîñ ñëàáååò. Äèíàìèêà äîëëàðà áóäåò çàâèñåòü, â îñíîâíîì îò ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ, ê çàêðûòèþ ìåñÿöà àìåðèêàíñêàÿ
âàëþòà ìîæåò îòûãðàòü ÷àñòü ïàäåíèÿ.

Поддержки Сопротивления Тренд 

1.3430-1.3440 1.3490-1.3500 M  

1.3370-1.3380 1.3540-1.3550 W  

1.3290-1.3300 1.3640-1.3650 D  

1.3240-1.3250 1.3700-1.3710 H4  
 

EURUSD
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Â àâãóñòå åâðîïåéñêàÿ âàëþòà ðåçêî ñíèçèëàñü, íî â ñåíòÿáðå îòûãðàëà âñå ïîòåðè è ïîêàçàëà íîâûå ìàêñèìóìû. Íà
ïðîøåäøåé íåäåëå åâðîïåéñêàÿ âàëþòà ðåçêî âûðîñëà ïðåîäîëåâ àâãóñòîâñêèå ìàêñèìóìû ïðèáëèçèëàñü ê ñîïðîòèâëåíèÿì
â ðàéîíå 1.35. Íà íåäåëüíîì òàéìôðåéìå ïàðà ñìîãëà ïðåîäîëåòü ñèëüíûå ñîïðîòèâëåíèÿ è ôîðìèðóåò âîñõîäÿùèé êàíàë
â âåðõíåé ãðàíèöåé â ðàéîíå 1.37. Íà äíåâíîì òàéìôðåéìå ïàðà ñìîãëà ïðåîäîëåòü ñîïðîòèâëåíèÿ, âîñõîäÿùåå äàâäåíèå
ñîõðàíÿåòñÿ ïîêà ïàðà óäåðæèâàåòñÿ âûøå 1.3250. Çàêðåïëåíèå âûøå 1.3550 ñïðîâîöèðóåò ðîñò åâðî. Ïðåîäîëåíèå ïîääåð-
æåê â ðàéîíå 1.3380 ñòàíåò ñèãíàëîì ê ñíèæåíèþ.

Ðåêîìåíäàöèè:

1. Àãðåññèâíûå òðåéäåðû ìîãóò ïðîáîâàòü ïðîäàâàòü â ðàéîíå 1.3500 ñî ñòîïàìè âûøå 1.3550. Ïîêóïêè ìîæíî ðàññìîò-
ðåòü â ðàéîíå 1.3380 ñî ñòîïàìè íèæå 1.3300.

2. Áîëåå ñïîêîéíûå ïðîäàæè ïî ïàðå ìîæíî ðàññìîòðåòü ïîñëå çàêðåïëåíèÿ íèæå 1.3380. Ïîêóïêè ìîæíî ðàññìîòðåòü
â ñëó÷àå çàêðåïëåíèÿ âûøå 1.3550.

Ïîäãîòîâêà ê âûáîðàì â ÑØÀ
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Поддержки Сопротивления Тренд 

1.5710-1.5720 1.5840-1.5850 M  

1.5600-1.5610 1.5880-1.5890 W  

1.5540-1.5550 1.5940-1.5950 D  

1.5480-1.5490 1.5990-1.6000 H4  
 

GBPUSD

Â àâãóñòå áðèòàíñêèé ôóíò ïðåäïðèíÿë ïîïûòêó ïðåîäîëåòü ñîïðîòèâëåíèÿ â ðàéîíå 1.60, íî íåóäà÷íî, ïîñëå ÷åãî ðåçêî
ñêîððåêòèðîâàëñÿ. Íà ïðîøåäøåé íåäåëå àíãëèéñêàÿ âàëþòà ïðîäîëæèëà ðîñò, âîñõîäÿùåå äàâëåíèå óñèëèëîñü. Íà íåäåëü-
íîì òàéìôðåéìå ðèñêè ðîñòà ïî ïàðå ñîõðàíÿþòñÿ, ò.ê. îíà ñìîãëà óäåðæàòüñÿ âûøå ïîääåðæåê â ðàéîíå 1.5320. Íà äíåâ-
íîì òàéìôðåéìå àíãëèéñêàÿ âàëþòà ðåçêî âûðîñëà ïîñëå êîíñîëèäàöèè, òàê è íå ñóìåâ ïðåîäîëåòü ïîääåðæêè â ðàéîíå
1.5320. Ïîñëå êîððåêöèè ôóíò ñôîðìèðîâàë "îñíîâàíèå" è ðåçêî âûðîñ, íî ïîêà äåðæèòñÿ íèæå ñèëüíîãî ñîïðîòèâëå-
íèÿ â ðàéîíå 1.60. Çàêðåïëåíèå âûøå 1.5840 ñïðîâîöèðóåò ðîñò ôóíòà. Ïðåîäîëåíèå ïîääåðæåê â ðàéîíå 1.5710 ñòàíåò
ñèãíàëîì ê ñíèæåíèþ.

Ïîäãîòîâêà ê âûáîðàì â ÑØÀ
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Ðåêîìåíäàöèè:

1. Àãðåññèâíûå òðåéäåðû ìîãóò ïðîáîâàòü ïðîäàâàòü â ðàéîíå 1.5850 ñî ñòîïàìè âûøå 1.5890. Ïîêóïêè ìîæíî ðàññìîò-
ðåòü â ðàéîíå 1.5720 ñî ñòîïàìè íèæå 1.5610.

2. Áîëåå ñïîêîéíûå ïðîäàæè ïî ïàðå ìîæíî ðàññìîòðåòü ïîñëå çàêðåïëåíèÿ íèæå 1.5710. Ïîêóïêè ìîæíî ðàññìîòðåòü
â ñëó÷àå çàêðåïëåíèÿ âûøå 1.5850 è âûøå 1.6000.

Поддержки Сопротивления Тренд 

84.10-84.20 84.80-84.90 M  

83.00-83.10 85.80-85.90 W  

82.50-82.60 86.40-86.50 D  

81.90-82.00 87.00-87.10 H4  
 

USDJPY

Â àâãóñòå ïàðà îáíîâèëà ïÿòíàäöàòèëåòíèå ìèíèìóìû, åñòü ðèñêè ôîðìèðîâàíèÿ êîíâåðãåíöèé íà ìåñÿ÷íîì òàéìô-
ðåéìå. Íà ïðîøåäøåé íåäåëå ïàðà äîñòèãëà ñíèæàëàñü ïîñëå èíòåðâåíöèè Áàíêà ßïîíèè ñèëüíûå ñîïðîòèâëåíèÿ â ðàéîíå
85.80 ïðåîäîëåòü òàê è íå óäàëîñü. Íà íåäåëüíîì òàéìôðåéìå ïàðà óäåðæèâàåòñÿ â ðàìêàõ ñôîðìèðîâàííîé íèñõîäÿùåé
òåíäåíöèè ïîêà îíà îñòàåòñÿ íèæå ñîïðîòèâëåíèÿ 85.90, íî îñíîâíîé äëÿ äàëüíåéøåãî äâèæåíèÿ áóäåò ãîòîâíîñòü Öåíòðî-
áàíêà ïðîâîäèòü èíòåðâåíöèè è äàëåå, ñèëüíàÿ çîíà ñîïðîòèâëåíèÿ 85.90-86.40, ãäå ìîãóò óñèëèòüñÿ ïðîäàæè ïàðû ñî ñòî-
ðîíû ó÷àñòíèêîâ ðûíêà. Êðàòêîñðî÷íàÿ äèíàìèêà ïàðû áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ èíòåðâåíöèÿìè Áàíêà ßïîíèè. Îáùåå íèñõî-
äÿùåå äàâëåíèå íà ïàðó ñîõðàíÿåòñÿ. Íà äíåâíîì òàéìôðåéìå ïàðà ñôîðìèðîâàëà ñåðèþ êîíâåðãåíöèé, ïîñëå ÷åãî ðåçêî
âûðîñëà íà âîëíå èíòåðâåíöèé Áàíêà ßïîíèè, çàêðåïëåíèå âûøå 85.90 ñïðîâîöèðóåò ðîñò ïàðû. Ïðåîäîëåíèå ïîääåðæåê
â ðàéîíå 84.10 ñòàíåò ñèãíàëîì ê ñíèæåíèþ.

Ïîäãîòîâêà ê âûáîðàì â ÑØÀ
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Ðåêîìåíäàöèè:

1. Àãðåññèâíûå òðåéäåðû ìîãóò ïðîáîâàòü ïðîäàâàòü â ðàéîíå 85.90 ñî ñòîïàìè âûøå 86.40. Ïîêóïêè ìîæíî ðàññìîò-
ðåòü â ðàéîíå 84.20 ñî ñòîïàìè íèæå 83.10.

2. Áîëåå ñïîêîéíûå ïðîäàæè ïî ïàðå ìîæíî ðàññìîòðåòü ïîñëå çàêðåïëåíèÿ íèæå 84.20. Ïîêóïêè ìîæíî ðàññìîòðåòü
â ñëó÷àå çàêðåïëåíèÿ âûøå 85.90.

Óñëîâíûå îáîçíà÷åíèÿ:

Ïðîãíîç íîñèò èíôîðìàöèîííûé õàðàêòåð è íå ÿâëÿåòñÿ ïðÿìûì ðóêîâîäñòâîì äëÿ ïðèíÿòèÿ òîðãîâûõ ðåøåíèé.

       Òåêóùóþ ñèòóàöèþ ïðåäëàãàþ îáñóæäàòü íà ôîðóìå

         Ñ óâàæåíèåì, Åãîð Ñóñèí (aka Þã)

Ïîäãîòîâêà ê âûáîðàì â ÑØÀ

- Восходящий тренд 

- Восходящий тренд, консолидация 

- Нисходящий тренд. 

- Нисходящий тренд, консолидация 

- Боковое движение (Flat) 

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://forum.alpari-idc.ru/forum25.html
mailto:egor.susin@alpari.org
http://www.fxmag.ru/
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ÑÈËÎÂÎÉ ÏÐÈÅÌ
Ñèëîâîé ïðèåì

Âðåäÿò èëè ïîìîãàþò ìèðîâîé ýêîíîìèêå ñåãîäíÿøíèå
èíòåðâåíöèè íà âàëþòíîì ðûíêå?

Äâàäöàòü ïÿòü ëåò íàçàä â ýòî æå âðåìÿ ìèíèñòðû ôèíàí-
ñîâ ÑØÀ, ßïîíèè, Âåëèêîáðèòàíèè, Ôðàíöèè è Çàïàäíîé
Ãåðìàíèè âñòðåòèëèñü â øèêàðíîé íüþ-éîðêñêîé ãîñòèíè-
öå è ñîãëàñèëèñü ñâàëèòü äîëëàð. "Ñîãëàøåíèå Ïëàçà" ïðåä-
ïîëàãàëî ñêîîðäèíèðîâàííóþ ïîëèòèêó. Äîëëàð äîëæåí áûë
óïàñòü áîëåå ÷åì íà 50% ïðîòèâ íåìåöêîé ìàðêè è èåíû ê
1987ã. Ýòà ñäåëêà âñå åùå ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê âûñøàÿ ôîð-
ìà ìåæäóíàðîäíîãî ñîòðóäíè÷åñòâà â ìîíåòàðíîé ñôåðå.
Ñåé÷àñ èíòåðâåíöèè âíîâü ïðèîáðåòàþò ïîïóëÿðíîñòü. Íî
íà ñåé ðàç îíè ÿâëÿþòñÿ îäíîñòîðîííèìè, íåñêîîðäèíèðî-
âàííûìè è â îäíîì íàïðàâëåíèè.

Íà ñâîåì çàñåäàíèè 21 ñåíòÿáðÿ Ôåäåðàëüíûé Ðåçåðâ
îòêðûòî âûðàçèë áåñïîêîéñòâà ïî ïîâîäó íåêîìôîðòíî
íèçêîé èíôëÿöèè è ÿñíî äàë ïîíÿòü, ÷òî ãîòîâ ñäåëàòü áîëü-
øå, ÷òîáû ïîìî÷ü ñëàáåþùåìó âîññòàíîâëåíèþ. Ïåðñïåê-
òèâà åùå áîëåå ìÿãêîé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè ïðèâåëà ê ðåç-
êîìó îñëàáëåíèþ äîëëàðà - òîðãîâî-âçâåøåííûé èíäåêñ
äîëëàðà ñíèçèëñÿ äî ñâîåãî ñàìîãî íèçêîãî óðîâíÿ çà ïîëãîäà.

Áîëåå ñëàáûé äîëëàð îçíà÷àåò óñèëåíèå äðóãèõ âàëþò -
åâðî äîñòèãëà 22 ñåíòÿáðÿ 5-ìåñÿ÷íîãî ìàêñèìóìà ïðîòèâ
äîëëàðà. Âñå áîëüøå ñòðàí ðåøàþò îñòàíîâèòü ðîñò ñâîèõ
âàëþò. ßïîíèÿ ïðîäàëà 15 ñåíòÿáðÿ ïðèìåðíî 2 òðëí.      (23.6
ìëðä.$), ñîâåðøèâ ñâîé ïåðâûé ðåéä íà âàëþòíûé ðûíîê çà
øåñòü ëåò, ÷òîáû îñòàíîâèòü óêðåïëåíèå èåíû, êîòîðàÿ äîñ-
òèãëà ñâîåãî ìàêñèìàëüíîãî íîìèíàëüíîãî êóðñà ïðîòèâ
äîëëàðà ñ 1995ã. Îíà ñòàëà íå åäèíñòâåííîé èç ðàçâèòûõ
ñòðàí, ïûòàþùèõñÿ êîððåêòèðîâàòü îáìåííûé êóðñ ñâîåé
âàëþòû: çà ïðåäûäóùèå 15 ìåñÿöåâ Øâåéöàðèÿ óâåëè÷èëà
â÷åòâåðî ñâîè èíîñòðàííûå ðåçåðâû - äî 219 ìëðä.$, â ïîïûòêå
îñòàíîâèòü ñëèøêîì áûñòðîå óêðåïëåíèå ôðàíêà.

Îäíàêî, ñàìûå àêòèâíûå ñòîðîííèêè èíòåðâåíöèé íàõî-
äÿòñÿ â ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ. Êèòàé ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
íàèáîëåå ÿðêèé ïðèìåð. Îí ñôîðìèðîâàë 2.45 òðëí.$ ðåçåð-
âîâ, áëàãîäàðÿ ñâîåìó íàìåðåíèþ óäåðæàòü óñòîé÷èâûé
êóðñ þàíÿ ïðîòèâ äîëëàðà. Äðóãèå ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðàíû
èìåþò ìåíåå òâåðäûå êóðñû âàëþò, íî âñå åùå ïðèáåãàþò ê
èíòåðâåíöèÿì, ÷òîáû îñòàíîâèòü, ïî èõ ìíåíèþ, ÷ðåçìåð-
íîå âîñõîäÿùåå äàâëåíèå íà ñâîè âàëþòû. Â ïåðèîä ñ 13 ïî

16 ñåíòÿáðÿ Öåíòðîáàíê Áðàçèëèè âûêóïàë äîëëàðû ÑØÀ â
îáúåìå 1 ìëðä.$ â äåíü.

Ïîñêîëüêó âîññòàíîâëåíèå çàìåäëÿåòñÿ, òî âñå áîëüøå
ëþäåé áåñïîêîÿòñÿ î òîì, ÷òîáû ïóñòèòüñÿ â êîíêóðåíòíîå
îáåñöåíèâàíèå âàëþò, ïîñêîëüêó ñòðàíû ïûòàþòñÿ çàõâàòèòü
êàê ìîæíî áîëüøå ãëîáàëüíîãî ñïðîñà çà ñ÷åò äðóãèõ ñòðàí
- ýòà òåíäåíöèÿ ÷ðåâàòà òåì, ÷òî ìîæåò ïîðîäèòü âñåîáùèé
ïðîòåêöèîíèçì. Îäíàêî, îïòèìèñòû óòâåðæäàþò, ÷òî ìîãóò
áûòü è îïðåäåëåííûå âûãîäû îò ñåãîäíÿøíèõ âàëþòíûõ èãð.
Îäíè ñ÷èòàþò, ÷òî èíòåðâåíöèè ìîãóò îêîëüíûì ïóòåì âå-
ñòè ê ðåôëÿöèè. Åñëè öåíòðàëüíûå áàíêè ïå÷àòàëè äåíüãè,
÷òîáû ïðåäîòâðàòèòü óêðåïëåíèå ñâîèõ âàëþò è íå "ñòåðèëè-
çîâàëè" ýòó ëèêâèäíîñòü òåì èëè èíûì ñïîñîáîì, òî â êîíå÷-
íîì èòîãå êóðñû âåðíóòñÿ ê ïðåæíèì óðîâíÿì, à ýêîíîìè-
êà òåì âðåìåíåì ïîëó÷èò ìîíåòàðíîå ðàñøèðåíèå.

Ìû ïîëàãàåì, ÷òî èñòèíà íàõîäèòñÿ ãäå-òî ïîñåðåäèíå.
Õîòÿ áîëüøèíñòâî ïðàâèòåëüñòâ, ïðèáåãàþùèõ ê èíòåðâåí-
öèè, èìåþò òó æå ñàìóþ öåëü - îñòàíîâèòü óêðåïëåíèå ñâî-
èõ íàöèîíàëüíûõ âàëþò, èõ îáñòîÿòåëüñòâà è ìîòèâû çíà÷è-
òåëüíî îòëè÷àþòñÿ. Ïðîäîëæàþùàÿñÿ ïðèâåðæåííîñòü Êè-
òàÿ ôèêñèðîâàííîìó êóðñó þàíÿ ÿâëÿåòñÿ íàèáîëåå ðàçðó-
øèòåëüíîé äëÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè. Ê ñîæàëåíèþ, Êèòàé
òàêæå ÿâëÿåòñÿ ñàìûì ýôôåêòèâíûì âàëþòíûì ìàíèïóëÿ-
òîðîì. Áëàãîäàðÿ çàêðûòîìó ñ÷åòó êàïèòàëà è ïðàâèòåëü-
ñòâåííîìó êîíòðîëþ íàä âíóòðåííèìè áàíêàìè, Êèòàé ìî-
æåò âûêóïèòü ëþáîå êîëè÷åñòâî äîëëàðîâ, íå ðàçãîíÿÿ èíô-
ëÿöèþ. Äëÿ ñâÿçêè ëèêâèäíîñòè, ñîçäàâàåìîé çà ñ÷åò ïîêóï-
êè ðåçåðâîâ, Öåíòðîáàíê âûïóñêàåò îáëèãàöèè, íèçêàÿ äî-
õîäíîñòü ïî êîòîðûì îáåñïå÷èâàåòñÿ çàâèñèìûìè áàíêàìè.

Îäíàêî, äëÿ áîëüøèíñòâà ðàçâèâàþùèõñÿ ýêîíîìèê, èí-
òåðâåíöèè áîëüøå ñâÿçàíû ñ îãðàíè÷åíèåì èçìåí÷èâîñòè
äâèæåíèÿ êàïèòàëà. ×àñòè÷íî áëàãîäàðÿ íèçêèì ïðîöåíòíûì
ñòàâêàì â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ, èíîñòðàííûé êàïèòàë ñòðåìèò-
ñÿ â ðàçâèâàþùèåñÿ ýêîíîìèêè. Çà ñ÷åò èíòåðâåíöèé, öåíò-
ðàëüíûå áàíêè ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí îãðàíè÷èâàþò òåìïû,
êîòîðûìè óêðåïëÿþòñÿ èõ âàëþòû. Íî îíè çà ýòî ïëàòÿò îïðå-
äåëåííóþ öåíó. Â ñòðàíàõ ñ áîëåå ñâîáîäíûìè áàíêîâñêèìè
ñèñòåìàìè, íåæåëè â Êèòàå, ñòåðèëèçàöèÿ äîïîëíèòåëüíîé
ëèêâèäíîñòè ñòàíîâèòñÿ âñå áîëåå äîðîãîñòîÿùåé, òàê êàê ïî-
êóïàåòñÿ âñå áîëüøå ðåçåðâîâ. Íî åñëè äîïîëíèòåëüíàÿ
ëèêâèäíîñòü íå ñòåðèëèçóåòñÿ, òî îíà ðàçãîíÿåò èíôëÿöèþ.

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Â áîãàòûõ ñòðàíàõ, ãäå ñïðîñ îñëàáåë è ñóùåñòâóþò ðèñ-
êè äåôëÿöèè, ðàñ÷åò ñîâñåì äðóãîé. Íå-ñòåðèëèçóåìûå èí-
òåðâåíöèè ðàñöåíèâàþòñÿ êàê ñïîñîá è ïðîòèâîñòîÿíèÿ
÷ðåçìåðíîìó óñèëåíèþ íàöèîíàëüíûõ âàëþò è ïðåäîòâðà-
ùåíèÿ äåôëÿöèè (ãëàâíûé ïîâîä äëÿ øâåéöàðñêèõ èíòåðâåí-
öèé). Â ñëó÷àå ñ ßïîíèåé, îñíîâíûì àðãóìåíòîì ÿâëÿåòñÿ
ñîõðàíåíèå âàëþòíîãî ïðåèìóùåñòâà. Áëàãîäàðÿ ÿïîíñêîé
äåôëÿöèè, ðåàëüíûé ýôôåêòèâíûé êóðñ èåíû íàõîäèòñÿ íèæå
ñâîåãî ñðåäíåâçâåøåííîãî çíà÷åíèÿ ñ 1990 ãîäà (ñì. äèàãðàì-
ìó). Âòîðîé ïðè÷èíîé ìîæåò áûòü òî, ÷òî Áàíê ßïîíèè äåéñòâè-
òåëüíî ñîïðîòèâëÿåòñÿ ñíèæåíèþ ëèêâèäíîñòè. Íî äîñòèãíóòü
òîé æå ñàìîé ðåôëÿöèè ìîæíî áûëî äðóãèìè ñïîñîáàìè, áåç
ïîëèòè÷åñêèõ ðèñêîâ îäíîñòîðîííèõ èíòåðâåíöèé.

Ïîëèòè÷åñêèå ðèñêè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ãëàâíûé àðãó-
ìåíò ïðîòèâ îäíîñòîðîííèõ èíòåðâåíöèé. Ñóùåñòâóåò îïàñ-
íîñòü íå òîëüêî ïðîòåêöèîíèñòñêîé îáðàòíîé ðåàêöèè. Íî,
åñëè äåéñòâîâàòü â îäíîñòîðîííåì ïîðÿäêå, òî íàìíîãî òÿ-
æåëåå áóäåò äîáèòüñÿ äàëüíåéøèõ äåéñòâèé îò Êèòàÿ, ÷åé
âàëþòíûé ðåæèì áîëüøå âñåãî èñêàæàåò ãëîáàëüíóþ ýêîíî-
ìèêó. Áîãàòûì ñòðàíàì íåîáõîäèìà ðåôëÿöèÿ, íî ìèðîâàÿ
ýêîíîìèêà òàêæå íóæäàåòñÿ â óñòðàíåíèè âîçíèêøèõ äèñáà-
ëàíñîâ, à äëÿ ýòîãî òðåáóåòñÿ îñëàáëåíèå äîëëàðà. Ìèíè-
ñòðû ôèíàíñîâ ïðè çàêëþ÷åíèè "Ñîãëàøåíèÿ Ïëàçà" îñîç-
íàëè ýòó ðåàëüíîñòü. Ñåé÷àñ ïðèøëî âðåìÿ èõ ïðååìíèêàì
èç ñòðàí G20 ñäåëàòü òî æå ñàìîå.

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://forexexpo.com/city/almaty/
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Ó ýêîíîìèêè ÑØÀ íåò íîâûõ èñòî÷íèêîâ ðîñòà.
Ó ýêîíîìèêè ÑØÀ íåò íîâûõ èñòî÷íèêîâ ðîñòà: ìåñÿ÷íûé îáçîð

Ñîåäèíåííûå Øòàòû

Àìåðèêàíñêàÿ ýêîíîìèêà ñîâåðøèëà
êðåí â íèæíþþ ñòîðîíó ïî äâóì ïðè÷è-
íàì: áîëüøå íåò ðàñøèðåíèÿ çà ñ÷åò ïî-
ïîëíåíèÿ ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ, è íè

îäèí äðóãîé ñåêòîð íå çàíÿë èõ ìåñòî â êà÷åñòâå äðàéâåðà
ðîñòà. Â ñâÿçè ñ ýòèì ìû ïåðåñìîòðåëè íàø ïðåäûäóùèé
ïðîãíîç. Â òî âðåìÿ êàê âî âòîðîé ïîëîâèíå ãîäà ìû òàêæå
äîëæíû óâèäåòü ðîñò, ýêîíîìèêà, íåñîìíåííî, ñåé÷àñ íàõî-
äèòñÿ áëèæå ê ïîâòîðíîìó ñïàäó. Ïåðåä ëèöîì òàêîé óãðî-
çû, Ôåäåðàëüíûé Ðåçåðâ òåïåðü âðÿä ëè ðàíüøå 2012 ãîäà
ñìîæåò áûòü óâåðåí, ÷òî ýêîíîìèêà íàõîäèòñÿ íà ïóòè ê
âîññòàíîâëåíèþ, è òîëüêî òîãäà ñòàíåò âîçìîæíûì ïîâûøå-
íèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê.

Ñîãëàñíî ïîñëåäíèì äàííûì, ïîñëå ïåðåñìîòðà â íèæ-
íþþ ñòîðîíó, ðîñò ýêîíîìèêè ÑØÀ âî âòîðîì êâàðòàëå
ñîñòàâèë âñåãî 1.6% ãîäîâûõ. Ýòî ðåçêî êîíòðàñòèðóåò ñî
ñðåäíèìè òåìïàìè ðîñòà â 4.3% â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2009
è ïåðâîì êâàðòàëå 2010 ãîäà, êîãäà êîìïàíèè âíîâü íà÷àëè
ïîïîëíÿòü ñâîè çàïàñû, êîòîðûå áûëè ïðàêòè÷åñêè èñ÷åðïà-
íû âî âðåìÿ ðåöåññèè. Ýòîò ïðîöåññ òåïåðü â çíà÷èòåëüíîé
ñòåïåíè çàâåðøåí, ïîýòîìó âÿëûå òåìïû ðàñøèðåíèÿ ýêîíî-
ìèêè âíîâü ñòàëè áîëåå î÷åâèäíûìè. Íàïðèìåð, ÷àñòíîå
ïîòðåáëåíèå ðîñëî íàìíîãî ìåäëåííåå, ÷åì â ïðåäûäóùèõ
âîññòàíîâëåíèÿõ, ïîñêîëüêó ïîòðåáèòåëè âñå åùå ñèëüíî
îáðåìåíåíû äîëãàìè. Ìåæäó òåì, âñå æå áûëî íåêîòîðîå
óëó÷øåíèå íà ðûíêå òðóäà, òàê ÷òî åñòü íåáîëüøîé ðîñò
äîõîäîâ. Â òî æå ñàìîå âðåìÿ, ðûíîê æèëüÿ âíîâü ïîøåë
âíèç, êàê òîëüêî ïðîãðàììà íàëîãîâûõ ëüãîò äëÿ ïîêóïàòå-
ëåé äîìîâ ïîäîøëà ê êîíöó. Âñå ýòî âûçâàëî ðàçãîâîðû
î íîâîé ðåöåññèè.

Ââèäó íåäàâíåãî ïåðåñìîòðà äàííûõ è âûõîäà áîëåå ñëà-
áûõ èíäèêàòîðîâ, ìû ñíèçèëè íàø ïðîãíîç ðîñòà íà ýòîò è
ñëåäóþùèé ãîä ñ 2.8% â îáîèõ ñëó÷àÿõ äî 2.6% è 2.3% ñîîò-
âåòñòâåííî. Òåïåðü ìû îæèäàåì áîëåå, ÷åì ñêðîìíûé ðîñò
âî âòîðîé ïîëîâèíå ýòîãî ãîäà, õîòÿ è ñ÷èòàåì, ÷òî Ñîåäèíåí-
íûì Øòàòàì âñå æå óäàñòñÿ èçáåæàòü äâîéíîãî ñïàäà. Èíâå-
ñòèöèè â ìàøèíû è îáîðóäîâàíèå ÿâëÿþòñÿ îäíèì èç ôàêòî-
ðîâ, ïîçâîëÿþùèì íàäåÿòüñÿ íà ñòîëü áëàãîïðèÿòíûé èñõîä.
Îíè óâåëè÷èâàëèñü óäàðíûìè òåìïàìè â ïåðâîì ïîëóãî-
äèè, õîòÿ ýòî è ñîïðîâîæäàëîñü íåóòåøèòåëüíûìè öèôðàìè

â èþëå. Êîãäà êîìïàíèè íàðàùèâàþò êàïèòàëüíûå èíâåñòè-
öèè, îíè îáû÷íî çàòåì óâåëè÷èâàþò íàåì ïåðñîíàëà. Ñèòó-
àöèÿ íà ðûíêå òðóäà ïî îáùåìó ïðèçíàíèþ äàëåêà îò óäîâ-
ëåòâîðèòåëüíîé, íî ôàêòè÷åñêè åùå íå áûëî ðàçâîðîòà â
ñòîðîíó óõóäøåíèÿ. Êîëè÷åñòâî ðàáî÷èõ ìåñò â ÷àñòíîì
ñåêòîðå ìåæäó òåì âûðîñëî â ñðåäíåì íà 70.000 ÷åëîâåê â
ìåñÿö. À ÷àñòíûå äîìîõîçÿéñòâà ïîâûñèëè ñâîé óðîâåíü
ñáåðåæåíèÿ äî 6%, ÷òî ïðèìåðíî ÿâëÿåòñÿ ñðåäíèì çíà÷åíè-
åì çà ïðîøëûå òðè äåñÿòèëåòèÿ. Òàêèì îáðàçîì, íåò íèêàêîé
íåîáõîäèìîñòè â äàëüíåéøåì ñîêðàùåíèè ðàñõîäîâ, ÷òî
ìîãëî áû îãðàíè÷èòü ÷àñòíîå ïîòðåáëåíèå.

Âíóòðåííèé ñïðîñ â ÑØÀ âî âòîðîì êâàðòàëå ïîâûñèë-
ñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì ïî÷òè íà 5% ãîäîâûõ, ÷òî âðÿä ëè
ïðåäïîëàãàåò íåèçáåæíûé ñïàä ýêîíîìèêè. Îäíàêî, àìåðè-
êàíñêèå ïîòðåáèòåëè ïðèîáðåòàëè áîëüøå èìïîðòà, êîòî-
ðûé íå ó÷èòûâàåòñÿ â âàëîâîì âíóòðåííåì ïðîäóêòå ñòðàíû,
òî åñòü îáùåé ìàññå òîâàðîâ è óñëóã, ïðîèçâåäåííûõ â ÑØÀ.
Êàê ñëåäñòâèå, ôàêòè÷åñêèé âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò
ïîâûñèëñÿ ëèøü íà 1.6%.

Òàáëèöà 1. Ðàçâèòèå ýêîíîìèêè ÑØÀ.

Ïîýòîìó íàø ïðîãíîç îòðàæàåò ïðîâàë â äèíàìèêå ðîñ-
òà, ïðîäåìîíñòðèðîâàííîãî â áîëåå ðàííèå ïåðèîäû âîññòà-
íîâëåíèÿ. Íàïðèìåð, â 1991 ãîäó Ñîåäèíåííûå Øòàòû îïðà-
âèëèñü îò ðåöåññèè, è ýêîíîìèêà ðîñëà â 1992 ãîäó åæåêâàð-
òàëüíî ïðèáëèçèòåëüíî íà 4% ãîäîâûõ. Ýòî ñîïðîâîæäàëîñü
çàìåäëåíèåì äî 0.7%-2.6% â òðåõ êâàðòàëàõ 1993 ãîäà (ñì.
äèàãðàììó 1). Ïîäîáíàÿ äèíàìèêà íàáëþäàëàñü è â íà÷àëå
ñòîëåòèÿ: àìåðèêàíñêàÿ ýêîíîìèêà âûøëà èç ðåöåññèè â
êîíöå 2001 ãîäà, íî ãîä ñïóñòÿ ïåðåíåñëà ïðîâàë â òåìïàõ
ðîñòà - ÷àñòè÷íî èç-çà ðàçãîðåâøèõñÿ ñêàíäàëîâ ñ îò÷åòíî-
ñòüþ êîìïàíèé "Enron" è "Worldcom". Â êàæäîì ñëó÷àå, ðîñò
çàìåäëÿëñÿ â òå÷åíèå äâóõ-òðåõ êâàðòàëîâ. Ðîñò îñëàáèëñÿ, íî
ñîêðàùåíèÿ ýêîíîìèêè ôàêòè÷åñêè íå ïðîèçîøëî.
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Äèàãðàììà 1. Äèíàìèêà èçìåíåíèÿ ÂÂÏ
(ñåðûì - ïåðèîäû ðåöåññèè).

Ôåäåðàëüíûé Ðåçåðâ íå ïîéäåò íà ïîâûøåíèå ñòàâîê
ðàíüøå 2012 ãîäà

Êàê îòðåàãèðóåò Ôåäåðàëüíûé Ðåçåðâ, êîãäà ðîñò ñòîëê-
íåòñÿ ñ îñëàáëåíèåì? Êàê âñåãäà, ðûíîê òðóäà ÿâëÿåòñÿ êëþ-
÷îì ê ïîíèìàíèþ àìåðèêàíñêîé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè:
êîãäà ðîñò ýêîíîìèêè çàìåäëèëñÿ â 1993 ãîäó, Ôåäåðàëüíûé
Ðåçåðâ íå ñîêðàùàë ïðîöåíòíûå ñòàâêè, ïîñêîëüêó óðîâåíü
áåçðàáîòèöû âñå åùå ïàäàë (ñì. äèàãðàììó 2). Îäíàêî, îí
ïîøåë íà äâîéíîå ñîêðàùåíèå ñòàâîê â 2002/2003 ãîäàõ - ñ
1.75% äî 1.0%, òàê êàê ïîñëå íåáîëüøîãî ñíèæåíèÿ, óðîâåíü
áåçðàáîòèöû âíîâü ïîâûñèëñÿ è äîñòèã íîâîãî ìàêñèìóìà.
Ýòî ïðîèñõîäèëî èç-çà ñëàáîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ìåíåå
1% ãîäîâûõ çèìîé 2002/2003ãã.

Â îòíîøåíèè òåêóùåé ñòàäèè ìîæíî îæèäàòü, ÷òî áåçðà-
áîòèöà íåìíîãî ïîâûñèòñÿ äî êîíöà ãîäà, íî íå äîñòèãíåò
íîâîãî ìàêñèìóìà, êàê ýòî áûëî â 2003ã. Ýòî ïðåäïîëàãàåò,
÷òî Ôåäåðàëüíûé Ðåçåðâ ìîæåò çàíÿòü ÷óòü áîëåå ýêñïàíñè-
îíèñòñêóþ ïîçèöèþ, õîòÿ íà ïðàêòèêå îí âðÿä ëè ìîæåò åùå
áîëüøå ñìÿã÷èòü ìîíåòàðíóþ ïîëèòèêó, ó÷èòûâàÿ íóëåâîé
óðîâåíü ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. Òå íåìíîãèå îñòàþùèåñÿ âàðè-
àíòû, êîòîðûå îáåñïå÷èëè áû äîïîëíèòåëüíîå ïîâûøåíèå
ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè, ïðåäïîëàãàþò çíà÷èòåëüíóþ
íåîïðåäåëåííîñòü è íåäîñòàòêè. Ýòî âåðíî â îòíîøåíèè âñåõ
ìåð, ïðåäëîæåííûõ íåäàâíî íà îáñóæäåíèå Ïðåäñåäàòåëåì
Ôåäåðàëüíîãî Ðåçåðâà Áåíîì Áåðíàíêå - âðîäå äàëüíåéøå-
ãî âûêóïà êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ, ñíèæåíèÿ ïðîöåíòíîé
ñòàâêè ïî äåïîçèòàì êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â ÔÐÑ, âåðáàëü-
íûå îáÿçàòåëüñòâà Öåíòðîáàíêà ïî íèçêèì ïðîöåíòíûì ñòàâ-
êàì íà îïðåäåëåííûé ïåðèîä, è ïðåæäå âñåãî áîëåå âûñîêàÿ

öåëü ïî èíôëÿöèè, êîòîðóþ îòêëîíèë ñàì Áåí Áåðíàíêå. Ïîêà
ýêîíîìèêà íå ñîñêîëüçíåò îáðàòíî â ðåöåññèþ, ðåàëèñòè÷-
íî âûãëÿäèò ëèøü êîñìåòè÷åñêàÿ ìåðà, âðîäå íåäàâíî àíîí-
ñèðîâàííîãî ðå-èíâåñòèðîâàíèÿ äîõîäîâ ïî áîíäàì.

Íàïðîòèâ, ïðè óñëîâèè, ÷òî ðîñò ÿâëÿåòñÿ ñòîëü íåñòà-
áèëüíûì, Ôåäåðàëüíûé Ðåçåðâ íå ìîæåò íàâåðíÿêà áûòü
óâåðåí, ÷òî ïîäúåì áóäåò äëèòüñÿ äî 2012 ãîäà, è ïîýòîìó íå
áóäåò äî òåõ ïîð ïîâûøàòü ïðîöåíòíûå ñòàâêè. Íàø ïðåäû-
äóùèé ïðîãíîç ïðåäïîëàãàåò, ÷òî ïåðâûé øàã â ýòîì íàïðàâ-
ëåíèè ìîæíî îæèäàòü ëèøü îñåíüþ 2011ã.

 

Äèàãðàììà 2. Èçìåíåíèå óðîâíÿ áåçðàáîòèöû (òîíêèì)
è ñòàâêè ïî ôåäåðàëüíûì ôîíäàì.

Åâðî-çîíà

Ýêîíîìèêà Åâðî-çîíû âåðíóëàñü ê ñèëüíîìó ðîñòó â
ïåðâîé ïîëîâèíå ãîäà, ïðåæäå âñåãî, áëàãîäàðÿ óñòîé÷èâî-
ìó ãëîáàëüíîìó ñïðîñó è î÷åíü íèçêèì ïðîöåíòíûì ñòàâ-
êàì. Òåì íå ìåíåå, ýòè òåìïû âðÿä ëè ÿâëÿþòñÿ æèçíåñïî-
ñîáíûìè, ïîñêîëüêó ïîääåðæêà ñî ñòîðîíû ãëîáàëüíîé ýêî-
íîìèêè, êàê êàæåòñÿ, íà÷àëà îñëàáåâàòü, â òî âðåìÿ êàê ïðåä-
ïðèíèìàåìûå øàãè ïî êîíñîëèäàöèè ãîñáþäæåòîâ íàêëàäû-
âàþò âñå áîëüøåå îãðàíè÷åíèå íà ðàçâèòèå ýêîíîìèêè.

Èíôëÿöèÿ äîëæíà îñòàòüñÿ íèæå 2% â òå÷åíèå äîñòàòî÷-
íî äîëãîãî âðåìåíè, è ìû íå îæèäàåì îò Åâðîïåéñêîãî öåí-
òðàëüíîãî áàíêà ïîâûøåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê â ñëåäóþ-
ùåì ãîäó. Â òå÷åíèå ïåðâûõ øåñòè ìåñÿöåâ ãîäà, ýêîíîìèêà
Åâðî-çîíû ðàñøèðèëàñü íà 2% ãîäîâûõ ïî ñðàâíåíèþ ñ
ïðåäûäóùèìè øåñòüþ ìåñÿöàìè. Äîñòóïíûå íà òåêóùèé
ìîìåíò èíäèêàòîðû ïðåäïîëàãàþò, ÷òî ïîäîáíûé ðåçóëüòàò
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áûë äîñòèãíóò è â òðåòüåì êâàðòàëå. Ïîäîáíûé ðîñò ïîñëå-
äíèé ðàç îòìå÷àëñÿ çèìîé 2007/2008ãã. Îñíîâíûìè äðàéâå-
ðàìè âîññòàíîâëåíèÿ ÿâëÿþòñÿ ãëîáàëüíûé ñïðîñ è î÷åíü
ýêñïàíñèîíèñòñêàÿ ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà ÅÖÁ. Îäíàêî, ãëî-
áàëüíûé ðîñò, âåðîÿòíî, áóäåò îêàçûâàòü âñå ìåíüøóþ ïîä-
äåðæêó ê êîíöó ãîäà.

Ïîÿâëÿåòñÿ âñå áîëüøå ïðèçíàêîâ, ÷òî àçèàòñêàÿ ýêîíî-
ìèêà áîëüøå íå ðàçâèâàåòñÿ ñòîëü áóðíûìè òåìïàìè, â òî
âðåìÿ êàê Ñîåäèíåííûå Øòàòû ôàêòè÷åñêè ñòàëêèâàþòñÿ ñ
óãðîçîé ñòàãíàöèè. Òàêæå òåïåðü èñ÷åçëà çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü
ïîääåðæêè çà ñ÷åò îáìåííîãî êóðñà, êîãäà åâðî óêðåïèëàñü
ïðîòèâ äîëëàðà. Íîìèíàëüíûé ýôôåêòèâíûé îáìåííûé
êóðñ íåìíîãî ïîâûñèëñÿ ñ íà÷àëà èþíÿ. Â ðåçóëüòàòå, ýêñïîðò
âåðîÿòíî íå áóäåò ðàñòè â áëèæàéøèå ìåñÿöû òåìè æå òåì-
ïàìè, ÷òî è âî âòîðîì êâàðòàëå, êîãäà ñòîèìîñòü ýêñïîðòè-
ðîâàííûõ òîâàðîâ óâåëè÷èëàñü íà 6.5%.

Åñòü è äðóãèå ïðè÷èíû îæèäàòü áîëåå ñëàáîãî ðîñòà â
ðåãèîíå ê êîíöó ãîäà. Óæåñòî÷åíèå ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè
áóäåò òàêæå âûñòóïàòü òîðìîçîì äëÿ ýêîíîìèêè. Â ýòîì ãîäó,
â îñíîâíîì, ïåðèôåðèéíûå ñòðàíû Åâðî-çîíû âûíóæäåíû
áûëè ñäåëàòü ïåðâûå øàãè â ýòîì íàïðàâëåíèè. Îäíàêî, â 2011
ãîäó îñíîâíûå ñòðàíû òàêæå äîëæíû áóäóò íà÷àòü ïåðå-
ñòðîéêó ñâîèõ ôèíàíñîâ. Ñîîòâåòñòâåííî, ôèñêàëüíàÿ ïîëè-
òèêà îêàæåòñÿ íàìíîãî áîëåå îãðàíè÷èòåëüíîé â ñëåäóþ-
ùåì ãîäó, ÷åì áûëà â ýòîì. Ìû îæèäàåì, ÷òî êîíñîëèäàöèÿ
áþäæåòîâ ñíèçèò îáùèé ðîñò â ýòîì ãîäó ìåíåå, ÷åì íà
÷åòâåðòü ïðîöåíòíîãî ïóíêòà, íî ïðåäóñìàòðèâàåì óäâîå-
íèå ýòîé öèôðû â 2011ã.

Òåìïû ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè â Åâðî-çîíå, ñêîðåå
âñåãî, íà÷íóò îñëàáëÿòüñÿ ýòîé îñåíüþ, è â ïåðâîì êâàðòàëå
ñëåäóþùåãî ãîäà ìû ïðîãíîçèðóåì ðîñò âàëîâîãî âíóòðåí-
íåãî ïðîäóêòà íà óðîâíå 0.2%. Ëèøü âî âòîðîé ïîëîâèíå
ñëåäóþùåãî ãîäà, êîãäà ãëîáàëüíàÿ ýêîíîìèêà íà÷íåò íàðà-
ùèâàòü èìïóëüñ, åâðîïåéñêàÿ ýêîíîìèêà, âåðîÿòíî, âåðíåò-
ñÿ íà ïóòü äèíàìè÷íîãî ðàñøèðåíèÿ. Âî âðåìÿ ýòîé ñòàäèè
îñëàáëåíèÿ, áåçðàáîòèöà áóäåò óâåëè÷èâàòüñÿ. Ìû îæèäàåì,
÷òî îíà äîñòèãíåò ïèêà ñëåäóþùèì ëåòîì íà óðîâíå 10.5%.

Áóäåò ñîõðàíÿòüñÿ íåêîòîðûé ðàçðûâ â ðîñòå ìåæäó ñòðà-
íàìè ðåãèîíà. Òå ñòðàíû, êîòîðûå ïîðàæåíû äîëãîâûì êðè-
çèñîì è êîëëàïñîì ðûíêà æèëüÿ ïðîäîëæàò äåìîíñòðèðî-
âàòü ëèøü âÿëûé ïîäúåì, òîãäà êàê â äðóãèõ ñòðàíàõ, ïðåæäå
âñåãî â Ãåðìàíèè, áóäåò íàáëþäàòüñÿ ðîñò âûøå äîëãîñðî÷-
íîãî ñðåäíåãî çíà÷åíèÿ (ñì. äèàãðàììó 4).

 

Äèàãðàììà 4. Ðîñò â Ãåðìàíèè (÷åðíûì) è îñòàëüíîé Åâðî-çîíå.

Óðîâåíü èíôëÿöèè â ðåãèîíå äîëæåí íåìíîãî ñíèçèòüñÿ,
ïîñêîëüêó çàðàáîòíàÿ ïëàòà - îñíîâíîé äðàéâåð èíôëÿöèè,
ïðîäîëæèò ïîâûøàòüñÿ ëèøü íåáîëüøèìè òåìïàìè. Âûñî-
êèé óðîâåíü áåçðàáîòèöû è áåñïîêîéñòâà îòíîñèòåëüíî
ñîõðàíåíèÿ ðàáî÷èõ ìåñò áóäóò ñäåðæèâàòü ðîñò çàðïëàòû.
È ïðè ýòîì êîðïîðàòèâíûé ñåêòîð íå èìååò áîëüøîãî ïðî-
ñòîðà äëÿ ïîâûøåíèÿ öåí, ó÷èòûâàÿ, ÷òî ïðîèçâîäñòâåííûå
ìîùíîñòè âñå åùå èñïîëüçóþòñÿ íà óðîâíå íèæå ñðåäíåãî.
Öåíû íà ýíåðãèþ, ÿâëÿþùèåñÿ îñíîâíîé ïðè÷èíîé èíôëÿ-
öèè, íå áóäóò çíà÷èòåëüíî ñíèæàòüñÿ. Êðîìå òîãî, ó÷èòûâàÿ,
÷òî ÷àñòüþ ôèíàíñîâîé êîíñîëèäàöèè â íåêîòîðûõ ñòðàíàõ
ÿâëÿåòñÿ ïîâûøåíèå êîñâåííûõ íàëîãîâ, ýòî òóò æå îòðàçèò-
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ñÿ â èíäåêñå ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí. Ìû îæèäàåì, ÷òî óðîâåíü
èíôëÿöèè ñîñòàâèò 11/2 % â ýòîì ãîäó, è ÷óòü áîëüøå â ñëåäó-
þùåì ãîäó - 13/4 %.

Òàáëèöà 2. Ðàçâèòèå ýêîíîìèêè Åâðî-çîíû.

Ïîâûøåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê íå ïðåäâèäèòñÿ è â ñëå-
äóþùåì ãîäó

Â íà÷àëå ñåíòÿáðÿ, ÅÖÁ çíà÷èòåëüíî ïîâûñèë ñâîé ïðî-
ãíîç ðîñòà ïî èòîãàì ãîäà ñ 1.0% äî 1.6%, è ìåíåå çàìåòíî íà
2011 ãîä - ñ 1.2% äî 1.4%. Åãî ïðîãíîç ïî èíôëÿöèè â òå÷åíèå
ñëåäóþùåãî ãîäà áûë òàêæå íåìíîãî ïîâûøåí - äî 1.7%. Ýòî,
ïî Ïðàâèëó Òýéëîðà, äàåò ïðîöåíòíóþ ñòàâêó â 1.6%, ò.å.
çíà÷åíèå, êîòîðîå âïåðâûå ïîñëå êðàõà áàíêà "Lehman
Brothers" íàìíîãî ïðåâûøàåò êëþ÷åâóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâ-
êó Öåíòðîáàíêà â 1.0% (ñì. äèàãðàììó 5). Íàøå Ïðàâèëî
Òýéëîðà ðàññ÷èòûâàåò îöåíî÷íîå çíà÷åíèå ïðîöåíòíîé ñòàâ-
êè ÅÖÁ, îñíîâûâàÿñü íà ïðîãíîçàõ èíôëÿöèè è ðîñòà, è âïîë-
íå óäîâëåòâîðèòåëüíî îòðàæàë äèíàìèêó ïðîöåíòíûõ ñòàâîê
äî ñèõ ïîð.

Íåñìîòðÿ íà ýòè ïåðåñìîòðû ïðîãíîçîâ, ÅÖÁ âñå åùå
ñ÷èòàåò, ÷òî êëþ÷åâàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà íàõîäèòñÿ íà ñîîò-
âåòñòâóþùåì óðîâíå. Ïðåçèäåíò ÅÖÁ Æàí-Êëîä Òðèøå ïîä-
÷åðêíóë, ÷òî Áàíê íå õîòåë áû äåëàòü êàêèå-ëèáî íàìåêè íà
ðåãóëèðîâàíèå ñòàâîê. Äëÿ ýòîãî åñòü ìíîæåñòâî ïðè÷èí: âî-
ïåðâûõ, ÅÖÁ ðàññìàòðèâàåò íåîæèäàííî ñèëüíûé ðîñò âî
âòîðîì êâàðòàëå (êàê è ìû), ëèøü êàê ñ÷àñòëèâóþ ñëó÷àé-
íîñòü, è îæèäàåò íàìíîãî áîëåå óìåðåííîå âîññòàíîâëåíèå
â ñëåäóþùèõ êâàðòàëàõ. Âî-âòîðûõ, äîëãîñðî÷íûå èíôëÿöè-
îííûå îæèäàíèÿ, îñíîâàííûå íà ðûíî÷íûõ äàííûõ, çíà÷è-
òåëüíî ñíèçèëèñü ñ íà÷àëà èþíÿ, ïðåäîñòàâëÿÿ ÅÖÁ áîëüøå
âîçìîæíîñòåé ïðîäîëæèòü åãî ýêñïàíñèîíèñòñêóþ ïîëèòè-
êó. È íàêîíåö, Áàíê îáåñïîêîåí, ÷òî îãðàíè÷åííîå ïðåäëî-
æåíèå êðåäèòà ìîæåò ïðåïÿòñòâîâàòü âîññòàíîâëåíèþ, ïî-
ñêîëüêó âîçîáíîâëåíèå íàïðÿæåííîñòè íà ôèíàíñîâûõ ðûí-
êàõ â ðåçóëüòàòå äîëãîâîãî êðèçèñà â ñòðàíàõ Åâðî-çîíû îêà-
çàëî íåáëàãîïðèÿòíûé ýôôåêò íà óñëîâèÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Â äàííîì ñëó÷àå, ìû òàêæå ñîãëàñèì-

ñÿ ñ ÅÖÁ. Êàê ìû âèäèì, âñå ýòî ïðåäïîëàãàåò, ÷òî ïðîöåíò-
íûå ñòàâêè áóäóò îñòàâëåíû áåç èçìåíåíèé â òå÷åíèå äîñòà-
òî÷íî äîëãîãî ïåðèîäà âðåìåíè, è ìû íå îæèäàåì ïåðâîãî
ïîâûøåíèÿ ñòàâîê äî íà÷àëà 2012ã.

Äèàãðàììà 6. Ôàêòè÷åñêàÿ (ñåðûì) è ïðîåêòíàÿ ñòàâêà
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ.

Âåëèêîáðèòàíèÿ

Ó÷èòûâàÿ òîò ôàêò, ÷òî ãëîáàëüíûé öèêë ìîíåòàðíîé
ïîëèòèêè, âåðîÿòíî, ðàçâåðíåòñÿ ïîçæå, ÷åì ìû îæèäàëè äî
ýòîãî, ìû ñìåñòèëè íàø ïðîãíîç ïîâûøåíèÿ áðèòàíñêèõ
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê íà íà÷àëî 2012ã. Îäíàêî, åñòü òàêæå è
âíóòðåííèå ïðè÷èíû äëÿ òàêîãî ïðåäïîëîæåíèÿ, ïîñêîëüêó
ìû îæèäàåì, ÷òî áðèòàíñêèå âëàñòè áóäóò êîîðäèíèðîâàòü
ìîíåòàðíóþ è ôèñêàëüíóþ ïîëèòèêó â áîëüøåé ñòåïåíè,
÷åì äî ýòîãî. Äåéñòâèòåëüíî, ìû îæèäàåì, ÷òî ñ 2009 ïî 2012
ãîä ñòðóêòóðíûé äåôèöèò áþäæåòà ñóçèòñÿ ïî÷òè äî 4%
ÂÂÏ. Ïîéòè íà ñóùåñòâåííîå óæåñòî÷åíèå ìîíåòàðíîé
ïîëèòèêè íà ýòîì ôîíå, îçíà÷àëî áû ñåðüåçíûé ðèñê äëÿ
ïåðñïåêòèâ ðîñòà. Ïðîèçâîäñòâåííûé è ñåðâèñíûé èíäåêñû
PMI óêàçûâàþò, ÷òî ðîñò äåëîâîé àêòèâíîñòè óæå çàìåäëèë-
ñÿ â òðåòüåì êâàðòàëå, ïîñëå íåîáû÷íîãî ïîâûøåíèÿ âî
âòîðîì - âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò óâåëè÷èëñÿ íà 1.2%.
Âîññòàíîâëåíèå ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ áóäåò â äàëüíåéøåì
èãðàòü âñå ìåíüøóþ ðîëü â ïîääåðæàíèè ðîñòà, è ïîòðåáó-
åòñÿ áîëüøèé âêëàä êîíå÷íîãî ñïðîñà, îñîáåííî ñî ñòîðîíû
÷àñòíîãî ñåêòîðà, êîòîðûé áóäåò óâåëè÷èâàòüñÿ î÷åíü ìåä-
ëåííî. Ìû ïðîãíîçèðóåì, ÷òî âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò
ðàñøèðèòñÿ â ñëåäóþùåì ãîäó íåìíîãî ìåíåå 2%, ïîñëå
óâåëè÷åíèÿ íà 1.5% â 2010ã.
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Äèàãðàììà 7. Äèôôåðåíöèàë ïðîöåíòíûõ ñòàâîê (ñâåòëûì)
è êóðñ EURGBP.

Êîãäà ïîëèòèêà ïðîöåíòíûõ ñòàâîê íå ìîæåò ïðåäëîæèòü
íèêàêîé äîïîëíèòåëüíîé ïîääåðæêè, ïîíÿòíî, ÷òî íà ðûíêå
íà÷èíàåòñÿ âñå áîëüøå ñïåêóëÿöèé ïî ïîâîäó äàëüíåéøåãî
ðàóíäà âûêóïà àêòèâîâ Áàíêîì Àíãëèè. Íî íåò íèêàêèõ ïðè-
çíàêîâ, ÷òî òà îãðîìíàÿ ëèêâèäíîñòü, êîòîðóþ ñåé÷àñ èìå-
åò áàíêîâñêèé ñåêòîð, ïåðåðàñïðåäåëÿëàñü â ýêîíîìèêó,
ïîñêîëüêó äîìîõîçÿéñòâà ñóùåñòâåííî ñîêðàòèëè êðåäèò-
íóþ íàãðóçêó. Åñëè ðå÷ü èäåò î çàïàñå ëèêâèäíîñòè, ÷òî ÿâ-
ëÿåòñÿ êðèòè÷åñêè âàæíûì ôàêòîðîì ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâ-
íîñòè, êàê ñ÷èòàåò Áàíê Àíãëèè, òî îïòèìàëüíûé îòâåò äîë-
æåí ñîñòîÿòü â îæèäàíèè ïðèçíàêîâ, ÷òî ñïðîñ íà ññóäû
âîññòàíàâëèâàåòñÿ, ïðåæäå ÷åì îñóùåñòâëÿòü äîïîëíèòåëü-
íîå êîëè÷åñòâåííîå îñëàáëåíèå. Ïî ýòîé ïðè÷èíå, ìû ïîëà-
ãàåì, ÷òî Áàíê Àíãëèè áóäåò áåçäåéñòâîâàòü â òå÷åíèå äëè-
òåëüíîãî ïåðèîäà âðåìåíè è íå ïðåäóñìàòðèâàåì íèêàêèõ
äàëüíåéøèõ ïîêóïîê àêòèâîâ.

 

Òàáëèöà 3. Ðàçâèòèå ýêîíîìèêè Âåëèêîáðèòàíèè.

Øâåéöàðèÿ

Âî âòîðîì êâàðòàëå øâåéöàðñêàÿ ýêîíîìèêà ïðîäåìîí-
ñòðèðîâàëà íåîæèäàííî ñèëüíûé ðîñò íà 0.9% ïî îòíîøå-
íèþ ê ïåðâûì òðåì ìåñÿöàì ãîäà. Ïîìèìî âèäèìîãî âîññòà-
íîâëåíèÿ âíåøíåé òîðãîâëè, èíâåñòèöèè ñðàáîòàëè íà ñòè-
ìóëèðîâàíèå ðîñòà. Ïîñêîëüêó ãëîáàëüíûé ñïðîñ, êàæåòñÿ,
îñëàáåâàåò, áóäåò ìåíüøå ñòèìóëîâ ñî ñòîðîíû ýêñïîðòà.
Îäíàêî, èíâåñòèöèè â ìàøèíû è îáîðóäîâàíèå äîëæíû ïðî-
äîëæèòü èçâëåêàòü âûãîäó èç íèçêèõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê,
ïîääåðæèâàÿ ýêîíîìèêó â ýòîì ãîäó. Êðîìå òîãî, ÷àñòíîå
ïîòðåáëåíèå ïîääåðæèâàåòñÿ ðîñòîì çàíÿòîñòè. Ìû ïîâûñè-
ëè íàø ïðîãíîç ðîñòà ÂÂÏ â 2010 ãîäó ñ 2.1% äî 2.8%. Óðîâåíü
èíôëÿöèè äîëæåí áûë äîñòèãíóòü ìèíèìàëüíîãî çíà÷åíèÿ â
0.4% â èþëå è ñîñòàâèòü â ñðåäíåì 0.8% ïî èòîãàì ãîäà.

 

Òàáëèöà 4. Ðàçâèòèå ýêîíîìèêè Øâåéöàðèè.

Çà ñ÷åò èíòåðâåíöèé íà ìåæäóíàðîäíîì âàëþòíîì ðûí-
êå, Íàöèîíàëüíûé áàíê Øâåéöàðèè ïî÷òè óòðîèë ìîíåòàð-
íóþ áàçó, ñòðåìÿñü ïðåïÿòñòâîâàòü äàëüíåéøåìó óêðåïëå-
íèþ ôðàíêà è, òàêèì îáðàçîì, ñíèçèòü äåôëÿöèîííûå ðèñ-
êè. Ñîãëàñíî çàÿâëåíèÿì Áàíêà, ýòè ðèñêè â çíà÷èòåëüíîé
ñòåïåíè èñ÷åçëè. Íà ôîíå îãðîìíîé ìîíåòàðíîé áàçû, âìå-
ñòî ýòîãî â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå, âåðîÿòíî, â öåíòðå
âíèìàíèÿ áóäóò ðèñêè èíôëÿöèè. Ïî ýòîé ïðè÷èíå äàëüíåé-
øèå èíòåðâåíöèè íà âàëþòíîì ðûíêå âûãëÿäÿò ïîêà ìàëîâå-
ðîÿòíûìè, â òî âðåìÿ êàê ïðèáëèæàåòñÿ âîçìîæíîå ïîâûøå-
íèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê - ìû îæèäàåì óâèäåòü ïåðâûé øàã â
ýòîì íàïðàâëåíèè ê êîíöó ãîäà.
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Äèàãðàììà 5. Äèíàìèêà êóðñà EURCHF
(ñâåòëûì - ïðîãíîç).

ßïîíèÿ

Íåïðåêðàùàþùååñÿ óêðåïëåíèå èåíû ïîðàçèò ýêîíîìè-
êó ßïîíèè âî âòîðîé ïîëîâèíå ãîäà. Ñèëüíàÿ âàëþòà ïðåïÿò-
ñòâóåò ðàñøèðåíèþ ýêñïîðòà, êîòîðûé äî ñèõ ïîð áûë îïëî-
òîì âîññòàíîâëåíèÿ. Êðîìå òîãî, äîõîäû êîðïîðàöèé òàêæå
îêàçàëèñü ïîä äàâëåíèåì, ÷òî äåëàåò êîìïàíèè ìåíåå ñêëîí-
íûìè ê èíâåñòèöèÿì. Ñëåäîâàòåëüíî, ñèòóàöèÿ íà ðûíêå
òðóäà âðÿä ëè ñóùåñòâåííî óëó÷øèòñÿ. Áàíê ßïîíèè áûë
âûíóæäåí ïðåäïðèíÿòü ðåøèòåëüíûå äåéñòâèÿ - 15 ñåíòÿáðÿ
îí îñóùåñòâèë îäíîñòîðîííþþ èíòåðâåíöèþ íà âàëþòíîì
ðûíêå, âïåðâûå ñ 2004ã.

 

Äèàãðàììà 6. Ðàñ÷åòíûé (ñâåòëûì) è ôàêòè÷åñêèé êóðñ
USDJPY.

ßïîíñêàÿ ýêîíîìèêà âûðîñëà ñ àïðåëÿ ïî èþíü âñåãî íà
0.4%. Ýòî êîíòðàñòèðóåò ñ ïîêàçàòåëåì â 1% êàê â ôèíàëü-
íîì êâàðòàëå 2009, òàê è â ïåðâîì êâàðòàëå ýòîãî ãîäà. Óêðåï-
ëåíèå èåíû, âåðîÿòíî, áóäåò ãàðàíòèðîâàòü, ÷òî ðîñò âî âòî-
ðîé ïîëîâèíå ãîäà òàêæå íå ïîëó÷èë äîñòàòî÷íîãî èìïóëü-
ñà. Â ýòèõ îáñòîÿòåëüñòâàõ, ìû ñíèçèëè íàø ïðîãíîç ðîñòà íà
ýòîò ãîä ñ 3% äî 2.6%.

Ýòîò óäàð ïî êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ÿïîíñêèõ òîâàðîâ
ñòàíåò ïîìåõîé äëÿ ýêñïîðòà â áëèæàéøèå ìåñÿöû. Òàêæå
åñòü ðàñòóùèå ïðèçíàêè, ÷òî ñïðîñ èç Ñîåäèíåííûõ Øòàòîâ
è îñîáåííî èç Àçèè îñëàáëÿåòñÿ. Ïîýòîìó, âðÿä ëè, òå ñèëü-
íûå òåìïû ðîñòà ýêñïîðòà, êîòîðûå áûëè äîñòèãíóòû â íà-
÷àëå ãîäà - ïðèáëèçèòåëüíî 6% ïîêâàðòàëüíî, ñìîãóò óäåð-
æàòüñÿ âî âòîðîé ïîëîâèíå ãîäà.

 

Òàáëèöà 5. Ðàçâèòèå ýêîíîìèêè ßïîíèè.

Íåîïðåäåëåííûå ïåðñïåêòèâû ïðîäàæ è ñíèæåíèå óðîâ-
íÿ ïðèáûëè èç-çà äîðîãîé âàëþòû çàñòàâÿò êîìïàíèè ïðîÿâ-
ëÿòü îñòîðîæíîñòü â âîïðîñàõ èíâåñòèðîâàíèÿ. Â òî æå ñà-
ìîå âðåìÿ, ïðàâèòåëüñòâî ïðîäîëæèò àãðåññèâíî ñîêðàùàòü
ãîñóäàðñòâåííûå èíâåñòèöèè. Ñëàáàÿ èíâåñòèöèîííàÿ àêòèâ-
íîñòü ÿâëÿåòñÿ ïëîõèì ïðåäçíàìåíîâàíèåì äëÿ ðûíêà òðóäà,
ïîýòîìó çàíÿòîñòü ïîâûñèòñÿ ëèøü íåçíà÷èòåëüíî. Ýòî â
ñâîþ î÷åðåäü îçíà÷àåò î÷åíü íåáîëüøîå óâåëè÷åíèå äîõîäîâ,
÷òî ïîäðàçóìåâàåò îãðàíè÷åíèå ÷àñòíîãî ïîòðåáëåíèÿ. Îäíà-
êî, âî âòîðîì ïîëóãîäèè äîëæíà áûòü íåêîòîðàÿ ïîääåðæêà äëÿ
ïîòðåáëåíèÿ çà ñ÷åò íîâûõ äåíåæíûõ ïîñîáèé ìíîãîäåòíûì
ñåìüÿì è ïðåäûäóùèõ çàêóïîê, ïåðåíåñåííûõ íà ýòîò ãîä.
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Äèàãðàììà 7. Îáùèé (÷åðíûì) è áàçîâûé èíäåêñ èíôëÿöèè.

Ñèëüíûé ðîñò èåíû óêðåïèò êðåí â ñòîðîíó äåôëÿöèè.
Óðîâåíü èíôëÿöèè ñíèçèëñÿ â èþëå äî -0.9% (ñì. äèàãðàì-
ìó 7). Îíà óæå áûëà îñëàáëåíà â àïðåëå çà ñ÷åò îòìåíû
îïëàòû çà îáó÷åíèå â ñðåäíåé øêîëå. Â 2010 ãîäó ïîòðåáè-
òåëüñêèå öåíû ìîãóò â ñðåäíåì óïàñòü ïî÷òè òàê æå, êàê â
2009 ãîäó (-1.0%).

Â ýòèõ óñëîâèÿõ Áàíê ßïîíèè îñòàâèò êëþ÷åâóþ ïðîöåí-
òíóþ ñòàâêó íà óðîâíå 0.10% â òå÷åíèå äîñòàòî÷íî äîëãîãî
ïåðèîäà âðåìåíè.

Ïðîãíîç ïðîöåíòíûõ ñòàâîê

Ó ýêîíîìèêè ÑØÀ íåò íîâûõ èñòî÷íèêîâ ðîñòà: ìåñÿ÷íûé îáçîð

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Ïðîãíîç âàëþòíûõ êóðñîâ

Forex Magazine
ïî ìàòåðèàëàì www.cibcwm.com

Ó ýêîíîìèêè ÑØÀ íåò íîâûõ èñòî÷íèêîâ ðîñòà: ìåñÿ÷íûé îáçîð

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://forexexpo.com/city/moscow /
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ÍÅ Â ÊÎÍß ÊÎÐÌ

Íå â êîíÿ êîðì.

ÏÐÎÃÍÎÇ
FOREXTRADER.RU

26.09.2010

Íåñìîòðÿ íà óñèëèÿ áàíêà ßïîíèè, âûáðîñèâøåãî èçðÿäíóþ ïîðöèþ íàöèîíàëüíîé âàëþòû äëÿ ïîêóïêè äîëëàðîâ
è îñëàáëåíèÿ éåíû, ðûíîê, ïåðåâàðèâ ýòè ïîêóïêè, íèñêîëüêî íå ñìóùàÿñü ýòèõ î÷åâèäíûõ ñèãíàëîâ îäíîãî èç ñàìûõ
êðóïíûõ èãðîêîâ, ðèíóëñÿ îñëàáëÿòü äîëëàð. Íàèáîëüøèõ óñïåõîâ â ïðîøëóþ ïÿòíèöó äîñòèãëè Åâðî, ïðàêòè÷åñêè
êîñíóâøèñü óðîâíÿ 1,35 è ôóíò - îí çàâåðøèë íåäåëþ íà 1,5826. Éåíà æå ïî÷òè ÷òî âåðíóëàñü ê óðîâíþ, ñ êîòîðîãî
BoJ íà÷àë èíòåðâåðöèè - 84,24. Òàê ÷òî, ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü: íå â êîíÿ êîðì íà ýòîò ðàç.

Øâåéöàðñêèé ôðàíê ìåæäó òåì, íà÷àë ïàäàòü íèæå ïàðèòåòà, è òåïåðü óæå è øâåéöàðñêîìó ÖÁ âïîðó íà÷èíàòü
ñêóïàòü äåøåâåþùèé äîëëàðû. Âïðî÷åì, òåì, êòî ïðèâûê îòäûõàòü â Àëüïàõ â ïðåäñòîÿùåì çèìíåì ñåçîíå, âðÿä
ëè äîðîãîé ôðàíê èñïîðòèò íàñòðîåíèå. Ïðîäàæè äîðîãèõ ÷àñîâ èç Øâåéöàðèè ðàñòóò, íåñìîòðÿ íà êðèçèñ è
î÷åâèäíóþ áåññìûñëåííîñòü äîðîãîâèçíû ôðàíêà. Íî òóò óæ ó ðûíêà ñâîè ðåçîíû. Àìåðèêà ñíîâà ïîëó÷èëà äåøå-
âûé äîëëàð äëÿ ðåøåíèÿ ïðîáëåì âûõîäà èç êðèçèñà. Åâðîïà ñíîâà ïîëó÷àåò äîðîãèå íàöèîíàëüíûå âàëþòû, ÷òîáû
ïîäîðâàòü ñâîé íà÷àâøèé íàáèðàòü ñèëó ýêñïîðò. Âîèñòèíó, åñëè ãîñïîäü õî÷åò êîãî-òî íàêàçàòü, òî îí ïðåæäå
âñåãî ëèøàåò åãî ðàçóìà. Ëèøü âîëíîâûå ãðàôèêè ïîäòâåðæäàþò, ÷òî åñòü íà ñâåòå âå÷íûå èñòèíû. È îíè íàì äàâíî
ãîâîðèëè î òàêîì ðàçâèòèè ñèòóàöèè. ×òî æå îíè ãîâîðÿò ñåé÷àñ? ×òî ïîòåíöèàë ðîñòà áðèòàíñêîãî ôóíòà íå
èñ÷åðïàí, â îòëè÷èå îò åâðî. È ÷òî âñêîðå íàñ ìîæåò îæèäàòü âïå÷àòëÿþùèé ðàçâîðîò. Âïðî÷åì, ÷òî òàêîå
"ñêîðî" ïîêà íåÿñíî. Ìû äàâíåíüêî íå íàáëþäàëè ðàçâîðîòîâ ðûíêà äî ðîæäåñòâåíñêèõ ïðàçäíèêîâ. Ïîñìîòðèì,
ñëó÷èòñÿ ëè ýòî íà ýòîò ðàç.

Óäà÷è âñåì.

Âëàäèìèð Òðóáèöûí, FOREXTRADER

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Íå â êîíÿ êîðì.

ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ
íà 26.09.2010

ÊÀËÅÍÄÀÐÜ ÀÊÒÈÂÍÎÑÒÈ
íà  27.09.-01.10.2010

Îáîçíà÷åíèÿ: 

  òåíäåíöèÿ – ðîñò            òåíäåíöèÿ – ïàäåíèå         òåíäåíöèÿ - ïåðåìåííàÿ 

ÎÁÎÇÍÀ×ÅÍÈß:
íèçêàÿ àêòèâíîñòü

ñðåäíÿÿ àêòèâíîñòü
óìåðåííàÿ àêòèâíîñòü
âûñîêàÿ àêòèâíîñòü

êðàéíå âûñîêàÿ àêòèâíîñòü

Валюта Тенденции 
недели 

Тенденции 
дня 

EUR 

CHF 

GBP 

JPY 

CAD 

AUD 

NZD 

День недели 
Время 

активности на 
FOREX, MSK 

Ïîíåäåëüíèê 10-00-16-00 
16:30-22:00 

Âòîðíèê 10-30-16-00 
16:30-22:00 

Ñðåäà 10-30-16-00 
16:30-22:00 

×åòâåðã 10-00-16-00 

Ïÿòíèöà 10-00-16-00 

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://www.trading-academy.org/
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ÔÐÀÊÒÀËÜÍÛÉ ÀÍÀËÈÇ

Åâðî íà íåäåëüíîì ãðàôèêå â çåëåíîé çîíå. Òåíäåíöèÿ - ðîñò.
Ôðàêòàë íàâåðõ - íà 1,3331-36. Ôðàêòàë âíèç - íà 1,1901.

CHF íà íåäåëüíîì ãðàôèêå â ñåðîé çîíå. Òåíäåíöèÿ -
ïàäåíèå. Ôðàêòàë íàâåðõ - íà 1,1429-34.

EUR CHF

GBP JPY

JPY íà íåäåëüíîì ãðàôèêå â çåëåíîé çîíå. Òåíäåíöèÿ
ðîñò. Ôðàêòàë íàâåðõ íà 94,96-95,01.

Ôóíò íà íåäåëüíîì ãðàôèêå â çåëåíîé çîíå. Òåíäåíöèÿ -
ðîñò. Ôðàêòàë âíèç - íà 1,4228. Ôðàêòàë íàâåðõ 1,5995-1,6000.

Íå â êîíÿ êîðì.

http://www.fxmag.ru?fxmag
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ÂÎËÍÎÂÎÉ ÀÍÀËÈÇ

Åâðî íà íåäåëüíîì ãðàôèêå äîñòèã íàìå÷åííîé öåëè 4
âîëíû íà 1,35. Öåëè ïÿòîé âîëíû: 0,9195-0,6575.

EUR

Öåëè EUR íà âîëíîâîì ãðàôèêå 240 ìèíóò 26.09.10.Åâðî íà äíåâíîì ãðàôèêå äîñòèã íàìå÷åííîé öåëè
4 âîëíû íà 1,35.

Íà ìåñÿ÷íîì âîëíîâîì ãðàôèêå Åâðî äîñòèã ïåðâîé öåëè
÷åòâåðòîé âîëíû íàâåðõ íà 1,35.

Íå â êîíÿ êîðì.

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Øâåéöàðñêèé ôðàíê íà ìåñÿ÷íîì âîëíîâîì ãðàôèêå
äîñòèã ñâîèõ öåëåé âíèçó.

Øâåéöàðñêèé ôðàíê íà íåäåëüíîì âîëíîâîì ãðàôèêå.

Öåëè CHF íà âîëíîâîì ãðàôèêå 240 ìèíóò 26.09.10.

CHF

CHF íà äíåâíîì ãðàôèêå ìîæåò ïðîäîëæèòü ïàäåíèå
â 5-é  âîëíå.

Íå â êîíÿ êîðì.

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Áðèòàíñêèé ôóíò íà ìåñÿ÷íîì âîëíîâîì ãðàôèêå íå îñòà-
âèë íàäåæä ïðîäîëæèòü 4 âîëíó íàâåðõ ñ öåëüþ 1,7585.

Íà íåäåëüíîì ãðàôèêå ôóíò îæèäàåò ñåðüåçíîå ïàäåíèå:
1,2850-1,0360.

Àíãëèéñêèé ôóíò íà äíåâíîì ãðàôèêå, íàïðîòèâ,  óñòðåìèë-
ñÿ â ïÿòóþ âîëíó íàâåðõ.

GBP

Öåëè  GBP íà 4-õ ÷àñîâîì ãðàôèêå 26.09.10.

Íå â êîíÿ êîðì.

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Ìåñÿ÷íûé âîëíîâîé ãðàôèê ÿïîíñêîé âàëþòû. ßïîíñêàÿ éåíà íà íåäåëüíîì ãðàôèêå ïðîäîëæàåò óêðåïëå-
íèå, íåñìîòðÿ íà èíòåðâåíöèè BoJ.

ßïîíñêàÿ éåíà íà äíåâíîì âîëíîâîì ãðàôèêå. JPY íà 4-õ ÷àñîâîì ãðàôèêå 26.09.10.

JPY

FOREXTRADER.RU
E-mail:forextraderru@gmail.com

Íà  Èíòåðíåò-êóðñ îáó÷åíèÿ â ØÊÎËÅ ÓÑÏÅØÍÎÃÎ ÒÐÅÉÄÅÐÀ, åæåäíåâíûå ðåêîìåíäàöèè è òîðãîâûå ñèãíàëû FOREXTRADER  ìîæíî
ïîäïèñàòüñÿ íà ñàéòå http://www.forextrader.ru/ E-Mail: forexorders@gmail.com. Îáó÷åíèå â Ìåæäóíàðîäíîé áèðæåâîé àêàäåìèè ïî ñïåöè-
àëüíîñòè "Àíàëèòèêà è òðåéäèíã íà áèðæåâûõ ðûíêàõ" - íà ñàéòå www.trading-academy.org E-Mail: forexacademy@gmail.com

Íå â êîíÿ êîðì.

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Îáçîð ïî EURUSD è GBPUSD îò 26.09.2010

Íà ïðîøëîé íåäåëå åäèíàÿ âàëþòà ïðîòèâ äîëëàðà óêðå-
ïèëàñü çà íåäåëþ íà 2,92%, áðèòàíñêèé ôóíò íà 1,78%. Ïî
èòîãàì ìèíóâøåé íåäåëè ðîñò EURUSD ñîñòàâèë 3.39%,
GBPUSD ñîñòàâèë 1.23%.

Íàïîìíþ, ÷òî â ïÿòíèöó 17.09  åâðî è ôóíò çàêðûëèñü
ðàçâîðîòíûìè ìîäåëÿìè, òàê êàê íà ðûíêå ïîÿâèëèñü íåïîä-
òâåðæäåííûå ñëóõè â îòíîøåíèè Èðëàíäèè è âîçìîæíîì
áàíêðîòñòâå Anglo Irish Bank.

Òàê êàê ñëóõè ïî Èðëàíäèè áûëè îïðîâåðãíóòû, íà ïîíå-
äåëüíèê ÿ ðàññìàòðèâàë ðîñò ýòèõ ïàð. ×òî ïîëó÷èëîñü ïî
ôàêòó? Ïî ôàêòó â ïîíåäåëüíèê òîðãè ìåæäó åâðî è ôóíòîì
áûëè ðàçíîíàïðàâëåííûå.

Ôóíò ïðîäåðæàëñÿ íà óðîâíå 1,5665 ïÿòü ÷àñîâ, è ïîñëå
íåóäà÷íîé ïîïûòêè ïîäíÿòüñÿ âûøå íà äàííûõ ïî Âåëèêîá-
ðèòàíèè ñíèçèëñÿ äî 1,55724. Íèæå ëèíèè LB ñðàáîòàëè ñòî-
ïû, ïîýòîìó ïàäåíèå äëÿ áûêîâ îêàçàëîñü ñóùåñòâåííûì.
Áàíêîâñêîå êðåäèòîâàíèå áðèòàíñêèõ êîìïàíèé â èþëå ñíè-
çèëîñü, ïðè ýòîì ñíèæåíèå îêàçàëîñü ìåíüøå, ÷åì â èþíå.
Îá ýòîì â ïîíåäåëüíèê ñîîáùèë Áàíê Àíãëèè.

Ïîñëå òîãî, êàê ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody's çàÿâèëî
î òîì, ÷òî ðåéòèíã Âåëèêîáðèòàíèè "Ààà" îñòàåòñÿ ñòàáèëü-
íûì è Áðèòàíèÿ âûñòîèò ïåðåä ýêîíîìè÷åñêèìè òðóäíîñòÿ-
ìè, áûêè ïî ôóíòó ïûòàëèñü îòáèòü äíåâíûå ïîòåðè, íî
îñòàëèñü ïîä äàâëåíèåì äî çàêðûòèÿ òîðãîâ â ÑØÀ. Ïàäåíèå
GBPUSD îñòàíîâèëîñü íà óðîâíå 1,55362 ó ëèíèè D2.

Åâðîáûêàì íå óäàëîñü ïåðåïèñàòü åâðîïåéñêèé ìàêñè-
ìóì 1,31199, êóðñ ñíèçèëñÿ äî 1,30288 è ïî èòîãàì äíÿ
çàêðûëñÿ ïðàêòè÷åñêè áåç èçìåíåíèé.

Âî âòîðíèê íà ôîíå ïðîâåäåíèÿ óñïåøíûõ àóêöèîíîâ ïî
Èðëàíäèè, Èñïàíèè è Ãðåöèè, EURUSD ñòàë äëÿ ðûíêà ëîêî-
ìîòèâîì. Ïîñëå ïðîâåäåííûõ àóêöèîíîâ åâðîïåéñêàÿ âàëþ-
òà ê äîëëàðó óêðåïèëàñü äî 1,31483. Åäèíóþ âàëþòó ïîêóïà-
ëè  ïî âñåìó ðûíêó. Ïðè äîñòèæåíèè óðîâíÿ 1,3148 ðûíîê
ãîòîâèëñÿ ê çàñåäàíèþ ÔÐÑ ÑØÀ.

Áðèòàíåö âî âòîðíèê ïðîÿâèë ñëàáîñòü êî âñåì âàëþòàì,
÷òî âûçâàëî ïàäåíèå äî 1,55037. Ýêñïåðòû ñîøëèñü âî ìíå-
íèè, ÷òî ñëàáîñòü âûçâàíà âîçîáíîâèâøåìñÿ óõóäøåíèåì
ñîñòîÿíèÿ íà ðûíêå æèëüÿ, ñâèäåòåëüñòâóþùåå î íåîáõîäè-
ìîñòè ïðîäîëæåíèÿ ñìÿã÷åíèÿ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòè-
êè Âåëèêîáðèòàíèè íà áîëåå äëèòåëüíûé ïåðèîä.

Ïîçäíî âå÷åðîì Êîìèòåò îòêðûòîãî ðûíêà Ôåäåðàëüíîé
ðåçåðâíîé ñèñòåìû ÑØÀ âî âòîðíèê ðåøèë îñòàâèòü îñíîâíûå
ïðîöåíòíûå ñòàâêè â ñòðàíå áåç èçìåíåíèé íà óðîâíå 0,25%.

Â çàÿâëåíèè ÔÐÑ ÑØÀ ãîâîðèòñÿ, ÷òî ïðîöåññ âîññòàíîâ-
ëåíèÿ ýêîíîìèêè ñòðàíû ïðîäîëæàåòñÿ, îäíàêî òåìïû ðîñòà
íåñêîëüêî ñíèçèëèñü, óðîâåíü ïîòðåáëåíèÿ ïîñòåïåííî ïîâû-
øàåòñÿ, îäíàêî âûñîêèé óðîâåíü áåçðàáîòèöû è íèçêèé òåìï
ðîñòà äîõîäîâ ñäåðæèâàþò ïðîöåññ âîññòàíîâëåíèÿ.

Íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà êóðñ äîëëàðà îêàçàë òîò ôàêò, ÷òî
òåíäåíöèÿ ðàçâèòèÿ àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè íå èñêëþ÷àåò
äàëüíåéøåãî êîëè÷åñòâåííîãî îñëàáëåíèÿ êðåäèòíî-äåíåæ-
íîé ïîëèòèêè ñî ñòîðîíû ÔÐÑ ÑØÀ.

ÔÐÑ àêöåíòèðîâàëàñü íà òîì, ÷òî èíôëÿöèÿ íàõîäèòñÿ
íèæå óðîâíÿ, êîòîðûé Êîìèòåò ñ÷èòàåò íàèáîëåå ñîîòâåò-
ñòâóþùèì â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå", ïîæàëóé òîëüêî
ýòî âûñêàçûâàíèå óêàçûâàåò íà òî, ÷òî åñëè èíôëÿöèîííîå
äàâëåíèå ïðîäîëæèò îñòàâàòüñÿ íèçêèì, ÔÐÑ ìîæåò ïîéòè
íà ñìÿã÷åíèå.

Âûñòðåë ïðîèçîøåë, êàê è îæèäàëîñü, ïîñëå 22:15 ìñê.
Ðîñò îêàçàëñÿ âíóøèòåëüíûì äëÿ âòîðíèêà. Ïîõîäó ñðàáîòà-
ëè êðóïíûå ñòîïû, è ïàðà äîñòèãëà ëèíèè U4 - 1.32814. Óòðîì
åâðîáûêè ïðîâåðèëè 33 ôèãóðó. Áðèòàíñêèé ôóíò ïðîòèâ
äîëëàðà óêðåïèëñÿ äî 1,5640.

Â ñðåäó, íåñìîòðÿ íà ñëàáûå äàííûå ïî ïðîìûøëåííûì
çàêàçàì â Åâðîçîíå, åâðî ïîñëå óñïåøíîãî àóêöèîíà ïîðòó-
ãàëüñêèõ áóìàã âûðîñëà äî 1,33904. Ðîñò åâðî ñîâïàë ñ âûõî-
äîì ïðîòîêîëîâ çàñåäàíèÿ Áàíêà Àíãëèè. Åâðî íåïëîõî ñåáÿ

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Ðèñ. 2 ÌÀ êàíàëû äëÿ äíåâíîãî ãðàôèêà EURUSD

Ðèñ. 1 ÌÀ êàíàëû äëÿ ÷àñîâîãî ãðàôèêà EURUSD

÷óâñòâîâàëà â êðîññàõ. Ýòî ïîçâîëèëî â ñðåäó áûêàì ïðîâå-
ðèòü íà ïðî÷íîñòü 34 ôèãóðó è âû÷èñòèòü ïóòü äî 1,34378.

Áðèòàíåö íåïëîõî äâèãàëñÿ ââåðõ, ïîêà íå áûë îïóáëèêî-
âàí ïðîòîêîë çàñåäàíèÿ Êîìèòåòà ïî äåíåæíî-êðåäèòíîé
ïîëèòèêå Áàíêà Àíãëèè, êîòîðûé ïîêàçàë, ÷òî Ýíäðþ Ñåí-
òåíñ ãîëîñîâàë çà ïîâûøåíèå ñòàâêè íà 0,25%, à âñå äðóãèå
÷ëåíû êîìèòåòà ïðîãîëîñâàëè çà ñîõðàíåíèå òåêóùåãî óðîâ-
íÿ ñòàâîê è ìàñøòàáû êîëè÷åñòâåííîãî îñëàáëåíèÿ. Ïðè
ýòîì îòìåòèëè ðîñò ðèñêîâ äëÿ âîññòàíîâëåíèÿ ýêîíîìèêè è
âîçìîæíîñòü äîïîëíèòåëüíûõ ñòèìóëèðóþùèõ ìåð. Ýòî íå
ïîíðàâèëîñü áûêàì è c 1.57145 ïîñëåäîâàëî çàêðûòèå ñïåêó-
ëÿòèâíûõ ïîçèöèé. Ïðè äîñòèæåíèè 1.5615 ôóíò äî çàêðûòèÿ
ñðåäû  òîðãîâàëñÿ â áîêîâîì òðåíäå.

Â ÷åòâåðã åâðî/äîëëàð êîððåêòèðîâàëñÿ âíèç, ôóíò/äîë-
ëàð óêðåïëÿëñÿ. Ñëàáûå äàííûå ïî Åâðîçîíå è Ãåðìàíèè
ïîäòîëêíóëè åâðîáûêîâ  ê ôèêñàöèè ïðèáûëè è áîëåå ãëóáî-
êîìó îòêàòó. Áûêè óäåðæàëè îáîðîíó íà 1,3300, íî âåðíóòü-
ñÿ ê 1,3400 â ýòîò äåíü íå ñìîãëè. Êðîññû îòâåðíóëèñü îò
åäèíîé âàëþòû è â ïÿòíèöó óòðîì ìåäâåäè ïðîâåðèëè íà
ïðî÷íîñòü 1,3300. Çà ñ÷åò êðîññîâ, ôóíò ïðîòèâ äîëëàðà
ïîäíÿëñÿ äî 1,5740.

Â ïÿòíèöó äî çàêðûòèÿ àçèàòñêîé ñåññèè ó÷àñòíèêè ðûí-
êà íå ìîãëè îïðåäåëèòüñÿ ñ íàïðàâëåíèåì. Ñ îòêðûòèÿ åâðî-
ïåéñêîé ñåññèè åâðî ñíèçèëàñü äî 1,3305. Ñèòóàöèÿ èçìåíè-
ëàñü ïîñëå ïóáëèêàöèè îò÷åòà Ifo è äàííûõ ïî ðîçíè÷íûì
ïðîäàæàì â Èòàëèè, êîòîðûå  ïîçèòèâíî îòðàçèëèñü íà

EURUSD è ïðèâëåêëè ïîêóïàòåëåé â êðîññàõ ïî åâðî. Íà
ýòîì ôîíå åâðîäîëëàð âûøåë èç êàíàëà è ê çàêðûòèþ åâðî-
ïåéñêîé ñåññèè äîñòèã îòìåòêè 1,3492. Ôóíò ïðîáèë 1,5740 è
óøåë ê ëèíèè U3 íà 1,58421

.Â ïÿòíèöó áûêè ïðèáëèçèëèñü ê 35 ôèãóðå. Ðîñò îñòàíî-
âèëñÿ ó ëèíèè U3 íà 1,3492. ×òî îæèäàòü â ïîíåäåëüíèê îò
åâðî? ×òîáû îòâåòèòü íà ýòî âîïðîñ, ïîñìîòðèòå íà äíåâíîé
è íåäåëüíûé ãðàôèê. Íà äíÿõ äîñòèãëè óðîâåíü 61,8% -
1,34879, íà íåäåëÿõ ïðèøëè ê 50% óðîâíþ - 1,35098. Äàííûõ
â ïîíåäåëüíèê çàïëàíèðîâàíî ìàëî, ïîýòîìó â òå÷åíèå 40-
45 ÷àñîâ îæèäàþ îò åâðî ôëýò. Îòñ÷åò âðåìåíè ìîæíî âåñ-
òè ñ 1,34920. Íà äíÿõ è íåäåëÿõ, åñòü êóäà ïîâûøàòüñÿ, ïîýòî-
ìó íå äîëæíû ñèëüíî óïàñòü.

Êàê ÿ ñêàçàë âûøå, êóðñ EURUSD äîñòèã ôèáî 61,8%.
Áûêè çàêðåïèëèñü âûøå 1,3300 è âïëîòíóþ ïðèáëèçèëèñü ê
35 ôèãóðå. Öåíà 1,3509 ñîîòâåòñòâóåò 50% óðîâíþ íà íåäå-
ëÿõ, ïîýòîìó áûêàì ñåé÷àñ íàäî îòäîõíóòü è øòóðìîâàòü
ñëåäóþùèé óðîâåíü. Ïî íåäåëüíûì èíäèêàòîðàì åñòü çàïàñ
êàê ðàç äîéòè äî ëèíèè U5, íî ìíå êàæåòñÿ, âñòàíåì â ðàéî-
íå 1,3700. Ïîñìîòðèì, íàñêîëüêî óâåðåííî áûêè ïðîéäóò
1,3500, òàê êàê ïðè óäà÷íîì ñíîñå ñòîïîâ âûøå 1,3500, íà
íåäåëÿõ îòêðîåòñÿ öåëü 1,3900.
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Ðèñ. 2 ÌÀ êàíàëû äëÿ äíåâíîãî ãðàôèêà GBPUSDÐèñ.3   Íåäåëüíûé ãðàôèê EURUSD

Ðèñ. 1 ÌÀ êàíàëû äëÿ ÷àñîâîãî ãðàôèêà GBPUSD

Ðåçêèé ðîñò ìåíÿ î÷åíü ñèëüíî íàñòîðàæèâàåò. Ïîêà ñîáû-
òèÿ ðàçâèâàþòñÿ ïî ïðîãíîçó, âìåøèâàòüñÿ íå áóäó. Çàïàñ ïî
èíäèêàòîðàì ïðèëè÷íûé, òàê ÷òî åñòü êóäà ïîâûøàòüñÿ.

Áðèòàíåö çàêðûë íåäåëþ ðîñòîì íà 1,23%. Â ïÿòíèöó
áûëà äîñòèãíóòà ëèíèÿ U3. Åñëè ñìîòðåòü íà äíè è íåäåëè, òî
òàì áëèæàéøèé óðîâåíü ñîïðîòèâëåíèÿ 1,6000. Äóìàþ, â
Àçèè ôóíò ñìîæåò åùå ïîäíÿòüñÿ âûøå, íî íà åâðîïåéñêîé
ñåññèè îæèäàþ îòêàòà ê ëèíèè D2.

Íà äíÿõ áûêè äàæå åùå íå äîáðàëèñü äî óðîâíÿ 38,2%
(1,59715), òàê ÷òî çàïàñ ê ðîñòó åñòü.  Ó÷èòûâàÿ ñëàáîñòü
ôóíòà, äëÿ áûêîâ ñòðàòåãè÷åñêàÿ öåëü áóäåò íà 61,8%
(1,63886). Îíà ñîâïàäàåò ñ íåäåëüíîé öåëüþ 1,64284.

Íà ýòîì ãðàôèêå âñå áåç èçìåíåíèé. Êëþ÷åâàÿ öåëü -
1,6670 è äâå ïðîìåæóòî÷íûõ 1,5997 è 1,64284.

Ðèñ.3   Íåäåëüíûé ãðàôèê GBPUSD

Ñ óâàæåíèåì, Âëàä Àíòîíîâ
Ôèíàíñîâûé àíàëèòèê ÃÊ "Àëüïàðè"
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Ïñèõîëîãèÿ - ôàêòîð ðèñêà

www.fxgeneral.com

Ïñèõîëîãèÿ - ôàêòîð ðèñêà

Êîìàíäà ñàéòà FXGeneral
äëÿ Forex Magazine

Íå îäèí ãîä ìíå ïðèõîäèòñÿ ñëûøàòü, ÷òî ïñèõîëîãè÷åñ-
êèé ôàêòîð èãðàåò ðåøàþùóþ ðîëü â òðåéäèíãå. Âåäü èìåí-
íî èç-çà ýòîãî è òåðÿþò ïî÷òè âñå òðåéäåðû ñâîè êðîâíûå
äåíüãè. Íî êîãäà ÿ ðàçîáðàëñÿ â ýòîì, îêàçàëîñü, ÷òî âñå
ñîâñåì èíà÷å, ÷òî ïñèõîëîãè÷åñêîãî ôàêòîðà, êàê òàêîâîãî,
íå ñóùåñòâóåò (â ðîëè ïîìåõè). Êàê íè ñòðàííî ïðè÷èíà
âñåãäà íàõîäèëàñü íà ïîâåðõíîñòè, êàê ãîâîðÿò, õî÷åøü ñïðÿ-
òàòü ïîëîæè íà âèäíîå ìåñòî. ÂÑÅ ÏÐÎÁËÅÌÛ Â ÒÎÐÃÎ-
ÂÎÉ ÑÈÑÒÅÌÅ!!! Ëþáîé òðåéäåð íå óñòîèò ïåðåä ðèñêîì
ïîòåðÿòü âñ¸, êîíå÷íî îí áóäåò íåðâíè÷àòü. Ïîýòîìó íåîá-
õîäèìî ðàáîòàòü íàä òåì, ÷òîáû óñòðàíèòü ïðè÷èíû âûçû-
âàþùèå íåðâíîå íàïðÿæåíèå èç òîðãîâîé ñèñòåìû. Âîò ðàñ-
ñìîòðèì îäèí èç ÿðêèõ òîìó ïðèìåðîâ.

    Îäèí èç ìîèõ çíàêîìûõ òðåéäåðîâ ñòîëêíóëñÿ ñ òàêîé
ïðîáëåìîé. Ïîñëå íåñêîëüêèõ ìåñÿöåâ ñòàáèëüíîé, ïðè-
áûëüíîé òîðãîâëè, îí ñëèâàë ïîëíîñòüþ ñâîè ñ÷åòà. Â òîò
ìîìåíò îí ÷àñòî íàçûâàë ñåáÿ îäåðæèìûì, íå óìåþùèì
êîíòðîëèðîâàòü ñâîè ýìîöèè. Íî íàïðàøèâàåòñÿ òîãäà âîï-
ðîñ. Ïî÷åìó íåñêîëüêî ìåñÿöåâ ýìîöèè êîíòðîëèðîâàëèñü,
à â ìîìåíò íåóäà÷è, âûõîäèëè èç òî÷êè ðàâíîâåñèÿ? Ïîñëå
òùàòåëüíîãî àíàëèçà ñèòóàöèè, ÿ ïîíÿë îäíî, îí ñëèøêîì
ìíîãî òåðÿë äåíåã èç-çà ñåðèè óáûòî÷íûõ ïîçèöèé.

Â îáùåì ñèòóàöèÿ âûãëÿäåëà òàê.

Ìîé çíàêîìûé íå ðàáîòàë ôèêñèðîâàííûì ëîòîì, à ñòà-
âèë îáúåì ïîçèöèè â çàâèñèìîñòè îò ðàçìåðà ñâîåãî äåïî-
çèòà. Íà ïðîòÿæåíèè óñïåøíûõ ìåñÿöåâ, äåïîçèò ðîñ, òàê æå
ðîñëè è îáúåìû åãî ïîçèöèé, íî âîò ÷òî ñòàëî äëÿ ìåíÿ äåé-
ñòâèòåëüíî ïðîçðåíèåì.

   Îáðàòèòå âíèìàíèå íà ýòîò ïðèìåð. Èñïîëüçóåì åãî
ïðàâèëî, ëîòíîñòü ñäåëîê çàâèñèò îò ðàçìåðà äåïîçèòà. Â
èòîãå ìû ïîëó÷àåì ñëåäóþùóþ çàêîíîìåðíîñòü. ×åì áîëü-
øå äåïîçèò, òåì â ðàâíîé ñòåïåíè áîëüøå òîðãîâûé îáúåì
ïîçèöèè. Ðàññìîòðèì ïðèìåð âõîäà 10% îò äåïîçèòà. Äåïî-
çèò 10 000$ ñäåëêà îáúåìîì 1.00 ëîò. Ñäåëêà ñðàáîòàëà ìèíó-
ñîì ïî ñòîïëîññó ìèíóñ 50 ïóíêòîâ, ïîëó÷àåì çà âû÷åòîì
9 500$ íà äåïîçèòå. Äàëåå ñòàâèì îáúåì èñõîäÿ óæå èç íîâîé
öèôðû äåïîçèòà 0.95 ëîòà, âíîâü çàêðûâàåòñÿ ñäåëêà ìèíó-
ñîì ïî ñòîïëîññó 50 ïóíêòîâ, äåëàåì ïåðåðàñ÷åò è  ïîëó÷àåì

9 025$. Ñòàâèì 3-þ ïîçèöèþ îáúåìîì 0.90 ëîòà, ïðèáëèçè-
òåëüíî 10% îò 9 025$ äåïîçèòà. È âíîâü ñîõðàíÿåòñÿ ïîëîñà
íåóäà÷è, ñäåëêà çàêðûâàåòñÿ ïî ñòîïëîññó ìèíóñ 50 ïóíêòîâ,
ïîëó÷àåì çà âû÷åòîì 8 575$. Èòîã, âñåãî çà 3 ìèíóñîâûõ
ïîçèöèè, ìû ïîòåðÿëè ïðèáëèçèòåëüíî 14.4%.

    À òåïåðü ïðîâåäåì îáðàòíûé ýêñïåðèìåíò, äóìàþ, Âû
äîãàäàëèñü, î ÷åì ÿ. Ñòàâèì ñäåëêó, ñîõðàíÿÿ íàøå ïðàâèëî,
10% îò äåïîçèòà 8 575$  0.86 ëîòà (íåìíîãî îêðóãëèì), ñäåë-
êà çàêðûâàåòñÿ ïðîôèòîì ïëþñ 50 ïóíêòîâ, ïåðåñ÷èòûâàåì
è ïîëó÷àåì 9 005$. Ñòàâèì âòîðóþ ïîçèöèþ èñõîäÿ èç 9 005$
îáúåìîì 0.9 ëîòà. Ñäåëêà âíîâü çàêðûâàåòñÿ ïðîôèòîì ïëþñ
50 ïóíêòîâ, îáíîâëÿåì áàëàíñ - 9 455$. È âîò ñòàâèì ïîñëå-
äíþþ ïîçèöèþ, êîòîðóþ òîæå çàêðûâàåì ïëþñîì ïî ïðî-
ôèòó 50 ïóíêòîâ. È âîò ÷òî ïîëó÷àåòñÿ - 9 930$. Ìåíÿ ïðîñòî
îøàðàøèë òîò ôàêò, ÷òî öèôðû íå îäèíàêîâûå (áóõãàëòåðà
ýòî ïðåêðàñíî çíàþò, êîãäà íàöåíêó ñ÷èòàþò, âû÷åò îáðàòíî-
ãî ïðîöåíòà). Ïîëó÷àåòñÿ, ÷òî ðàáîòà ñ èñïîëüçîâàíèåì
ïðÿìî ïðîïîðöèîíàëüíîé çàâèñèìîñòè â óâåëè÷åíèè
îáúåìà ïðèâîäèò:

- Ê óõóäøåíèþ ìàò îæèäàíèÿ íà ïðîòÿæåíèè äëèòåëüíîé
òîðãîâëè

- à òàê æå ê áîëåå áûñòðîé ïîòåðå äåïîçèòà ïðè ñåðèè
îòðèöàòåëüíûõ ïîçèöèé, ÷òî è âûçûâàåò ó òðåéäåðà òàêóþ
ðåàêöèþ, êàê ïîâûøåííûå îáúåìû, óáèðàíèå ñòîïëîññîâ è ò.ä.

Èòîã òàêîé, íåëüçÿ ðàáîòàòü èñïîëüçóÿ ïðÿìî ïðîïîðöè-
îíàëüíóþ çàâèñèìîñòü, â òîðãîâëå èñõîäÿ èç ðàçìåðà äåïî-
çèòà, èìåííî ýòî è ãóáèò ìíîãèå î÷åíü õîðîøèå òîðãîâûå
ñèñòåìû.  Òðåéäåð ïîïàäàåò â òàêóþ ëîâóøêó, êîòîðàÿ çàï-
ðÿ÷åò èñòèííûå ïðè÷èíû íåóäà÷è çà ïñèõîëîãè÷åñêèì ôàê-
òîðîì, êîòîðûé áóäåò âûçâàí, íå ñòîëüêî ïîòåðåé äåíåã, à
âðåìåíè.

Êàê ìîæíî áîëüøå ïîíèìàíèÿ íå ëè÷íîé ïñèõîëîãèè, à
òîãî ÷òî ýòó ïñèõîëîãèþ ïðèâîäèò â äåéñòâèå.
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www.investopedia.com

 ÅÑÒÅÑÒÂÅÍÍÎÅ ÏÐÅÈÌÓÙÅÑÒÂÎ

 Åñòåñòâåííîå ïðåèìóùåñòâî

Êîðè Ìèò÷åëë

Êîðè Ìèò÷åëë ÿâëÿåòñÿ íåçàâèñèìûì òðåéäåðîì,
ñïåöèàëèçèðóþùèìñÿ íà êðàòêî- è ñðåäíåñðî÷íûõ
òåõíè÷åñêèõ ñòðàòåãèÿõ. Îí - îñíîâàòåëü ñàéòà
www.vantagepointtrading.com, ïîñâÿùåííîãî áåñïëàò-
íîìó îáó÷åíèþ òðåéäåðîâ è îáñóæäåíèþ ðûíêîâ. Ïîñ-
ëå ïîëó÷åíèÿ ñòåïåíè ïî ýêîíîìèêå, Ìèò÷åëë ïðîâåë
ïîñëåäíèå ïÿòü ëåò, òîðãóÿ íà ìíîãî÷èñëåííûõ ðûí-
êàõ è îáó÷àÿ òðåéäåðîâ. Îí øèðîêî ïóáëèêóåòñÿ â ðàç-
ëè÷íûõ èçäàíèÿõ è ÿâëÿåòñÿ ÷ëåíîì êàíàäñêîãî Îáùå-
ñòâà òåõíè÷åñêèõ àíàëèòèêîâ è Àññîöèàöèè
òåõíè÷åñêèõ àíàëèòèêîâ ðûíêà.

Òîðãîâëÿ - ýòî òà ñôåðà, ãäå ïðèëîæåíèå ìåíüøèõ óñèëèé
÷àñòî ìîæåò îçíà÷àòü ëó÷øèå ðåçóëüòàòû äëÿ òðåéäåðà.
Ìíîãèå òðåéäåðû ïðîâîäÿò áåñêîíå÷íûå ÷àñû, èññëåäóÿ
ôèíàíñîâûå ðûíêè, íî íàñòîëüêî ëè íåîáõîäèìî òðàòèòü
ñòîëüêî âðåìåíè îáû÷íîìó òðåéäåðó? Áåçóñëîâíî, ìåíåä-
æåðû õåäæåâûõ ôîíäîâ, êîòîðûå óïðàâëÿþò áîëüøèì îáúå-
ìîì êàïèòàëà, äîëæíû ïðîâîäèòü âñåñòîðîííèå èññëåäîâà-
íèÿ, ÷òîáû íàéòè íàèáîëåå ýôôåêòèâíûå è íàäåæíûå ðûíî÷-
íûå èíñòðóìåíòû, íî èíäèâèäóàëüíûå òðåéäåðû íàìíîãî
ìîáèëüíåé, è ôàêòè÷åñêè, ÷ðåçìåðíûå èññëåäîâàíèÿ ìîãóò
äàæå îêàçàòüñÿ âðåäíûìè äëÿ èõ òîðãîâëè. Õîòÿ äîïîëíèòåëü-
íûå èññëåäîâàíèÿ ìîãóò ïðèíåñòè îïðåäåëåííóþ ïîëüçó
íåêîòîðûì òðåéäåðàì, âî ìíîãèõ ñëó÷àÿõ åñòü äðóãèå àëüòåð-
íàòèâû. Äàâàéòå ðàññìîòðèì, ïî÷åìó ïðè ìåíüøèõ èññëåäî-
âàíèÿõ, ÷àñòî ìîæåò áûòü äîñòèãíóò áîëåå âûñîêèé ðåçóëüòàò.

Èññëåäîâàíèÿ â êðàòêîñðî÷íîé òîðãîâëå

Òðåéäåðû íà êîëåáàíèÿõ è âíóòðè-äíåâíûå òðåéäåðû
÷àñòî òðàòÿò ìíîãî âðåìåíè íà ïðîñìîòð è àíàëèç öåíîâûõ
ãðàôèêîâ, ÷òîáû ïîíÿòü, êóäà ðûíîê ñîáèðàåòñÿ äâèãàòüñÿ.
Íåçàâèñèìî îò òîãî, èùåò òðåéäåð ïðîðûâû, äèàïàçîíû,
ãðàôè÷åñêèå ìîäåëè, ñèãíàëû èíäèêàòîðîâ, ëèáî îöåíèâà-
åò ñèëó òðåíäà èëè âåðîÿòíîñòü åãî ðàçâîðîòà, ïîèñê ïðàâèëü-
íîé òîðãîâîé óñòàíîâêè ìîæåò çàíÿòü ìíîãî âðåìåíè. Äëÿ
êðàòêîñðî÷íûõ òðåéäåðîâ è äàæå äîëãîñðî÷íûõ èíâåñòîðîâ
íåò íèêàêèõ ãàðàíòèé, ÷òî ýòî èññëåäîâàíèå ïðèíåñåò îæèäà-
åìûå ðåçóëüòàòû, èëè äàæå ïðèáûëüíûå ñäåëêè. Â êîíöå
êîíöîâ, ðûíîê ìîæåò îêàçàòüñÿ íå â ñîñòîÿíèè äâèãàòüñÿ â
ïðåäïîëàãàåìóþ ñòîðîíó â òå÷åíèå íåñêîëüêèõ äíåé, íåäåëü
èëè äàæå ìåñÿöåâ.

Èññëåäîâàíèå ÷àñòî òàêæå ïîäðàçóìåâàåò ôîðìèðîâà-
íèå íàïðàâëåííîãî óêëîíà â òîðãîâëå. Ýòî ìîæåò îçíà÷àòü,
÷òî òðåéäåð áóäåò òîðãîâàòü òîëüêî â îäíîì íàïðàâëåíèè,
îñíîâûâàÿñü íà ñâîåì èññëåäîâàíèè, äàæå êîãäà öåíà óêàçû-
âàåò â ïðîòèâîïîëîæíóþ ñòîðîíó. Â òî âðåìÿ êàê áëàãîðà-
çóìíî òîðãîâàòü â íàïðàâëåíèè òðåíäà, ðàññìîòðåíèå òîëü-
êî îäíîé ñòîðîíû ðûíêà ìîæåò ïðèâåñòè ê óïóùåííûì òîð-
ãîâûì âîçìîæíîñòÿì èëè, åùå õóæå, ê íåñïîñîáíîñòè ïðè-
íÿòü, êîãäà ìû íàõîäèìñÿ íà íåïðàâèëüíîé ñòîðîíå ðûíêà.

Êðàòêîñðî÷íûå òðåéäåðû èìåþò âîçìîæíîñòü áûñòðî
ïðèíèìàòü òîðãîâûå ðåøåíèÿ, è ýòî ÿâëÿåòñÿ èõ ðûíî÷íûì
ïðåèìóùåñòâîì. Îíè ìîãóò ëåãêî âõîäèòü è âûõîäèòü èç
ðûíêà â ëþáîé ìîìåíò. Ñëèøêîì ãðîìîçäêîå èññëåäîâàíèå
è èñõîäÿùèé èç ýòîãî óêëîí ìîãóò ïîìåøàòü òðåéäåðó áûñ-
òðî ðåàãèðîâàòü íà ñèòóàöèþ è çàñòàâèòü öåïëÿòüñÿ çà ïîçè-
öèþ, îñíîâàííóþ íà åãî èññëåäîâàíèè, äàæå åñëè îæèäàå-
ìûé ðåçóëüòàò íå ðåàëèçóåòñÿ.

Àëüòåðíàòèâíûé ïîäõîä

Àëüòåðíàòèâîé äëÿ ïîñòîÿííîãî ïðîñìîòðà è äåòàëüíî-
ãî èçó÷åíèÿ ãðàôèêîâ ìîæåò ñòàòü ïîèñê íàèáîëåå àêòèâíûõ
ðûíêîâ, îñíîâûâàÿñü íà åæåäíåâíîé ñòàòèñòèêå. Íàïðèìåð,
åñëè òðåéäåð èùåò ðûíêè, êîòîðûå ãîòîâû íà÷àòü äâèãàòüñÿ,
òî îí ìîæåò êàæäûé äåíü ïåðåä îòêðûòèåì (èëè ïîñëå çàê-
ðûòèÿ) ðûíêà îòñëåæèâàòü ðûíêè, ãîòîâûå ê ïðîðûâó. Íåêî-
òîðûå èç ýòèõ ðûíêîâ ìîãóò ôàêòè÷åñêè íà÷àòü äâèæåíèå óæå
íà ñëåäóþùèé äåíü, íî ìíîãèå îêàæóòñÿ íåñïîñîáíû ê ýòî-
ìó. Â êà÷åñòâå àëüòåðíàòèâû ïîä íàçâàíèåì "ìåíüøå ðàáî-
òû", òðåéäåð ìîã áû ðàç â íåäåëþ ïðîñìàòðèâàòü ñïèñîê
ðûíî÷íûõ èíñòðóìåíòîâ, êîòîðûå ñèëüíî äâèãàþòñÿ êàæäûé
äåíü. Òàêèì îáðàçîì, òðåéäåð íå áóäåò èìåòü íàïðàâëåííî-
ãî óêëîíà è ñìîæåò òîðãîâàòü íà ìíîãîêðàòíûõ êîëåáàíèÿõ
âûáðàííûõ ðûíêîâ, ãäå ïî÷òè íàâåðíÿêà áóäóò âîçíèêàòü âû-
ãîäíûå äëÿ òîðãîâëè äâèæåíèÿ.

Íàïðèìåð, äëÿ ôîíäîâîãî ðûíêà ìîæíî ôîðìèðîâàòü
ñïèñêè àêöèé ïî ñëåäóþùèì êðèòåðèÿì:

Öåíà

Öåíîâîé äèàïàçîí àêöèé, êîòîðûìè òðåéäåð õîòåë áû
òîðãîâàòü. Ïðè ýòîì, òðåéäåð äîëæåí èìåòü â âèäó âåëè÷èíó
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äîñòóïíîãî êàïèòàëà, òàê êàê âûñîêàÿ ñòîèìîñòü àêöèè âêó-
ïå ñ èçìåí÷èâîñòüþ ìîæåò ïîäâåðãíóòü òðåéäåðà ñëèøêîì
áîëüøîìó ðèñêó. Íàïðèìåð, êðèòåðèåì ïî öåíå ìîãóò áûòü
àêöèè â äèàïàçîíå îò 10$ äî 50$.

Îáúåì

Íåçàâèñèìûå òðåéäåðû äîëæíû èìåòü âîçìîæíîñòü âõî-
äèòü è âûõîäèòü èç ðûíêà ïî ñâîåìó æåëàíèþ. Äëÿ ýòîãî,
äîëæåí áûòü àäåêâàòíûé îáúåì òîðãîâëè. Òàêèì îáðàçîì,
åñëè ðå÷ü èäåò î ðûíêå àêöèé, òî êðèòåðèåì îáúåìà ìîæåò
áûòü âûáîð òîëüêî òåõ àêöèé, îáúåì òîðãîâ ïî êîòîðûì
ñîñòàâëÿåò íå ìåíåå îäíîãî ìèëëèîíà àêöèé â äåíü.

Ñðåäíåå äíåâíîå èçìåíåíèå öåíû

Öåëü äàííîãî êðèòåðèÿ ñîñòîèò â òîì, ÷òîáû âûáèðàòü
òîëüêî òå ðûíêè, êîòîðûå ïîêàçûâàþò âûñîêèé ïðîöåíò
åæåäíåâíûõ äâèæåíèé ïîñëå îòêðûòèÿ. Ýòî ïîçâîëÿåò âíóò-
ðè-äíåâíûì è òðåéäåðàì íà êîëåáàíèÿõ èñïîëüçîâàòü â ñâî-
èõ èíòåðåñàõ âíóòðè-äíåâíóþ èçìåí÷èâîñòü, íå ïðèíèìàÿ âî
âíèìàíèå ãýïû. Íàïðèìåð, ìîæíî âêëþ÷àòü â ñïèñîê àêöèè,
êîòîðûå èìåþò åæåäíåâíûé äèàïàçîí, ïî êðàéíåé ìåðå, 5%,
èñõîäÿ èç åæåäíåâíûõ îòêðûòèé çà ïðîøëûé ìåñÿö.

Åñëè òðåéäåð ìîæåò òîðãîâàòü íà ðûíêàõ, êîòîðûå ðåãó-
ëÿðíî äâèãàþòñÿ, òî åìó íåò íåîáõîäèìîñòè èñêàòü ñëåäóþ-
ùåå áîëüøîå äâèæåíèå. Òî÷íî òàêæå, ìîæíî âûäåëèòü ðûíêè,

êîòîðûå èìåþò óçêèå äèàïàçîíû è ïîäõîäÿò äëÿ ñáîðà íå-
áîëüøèõ ïîñëåäîâàòåëüíûå äâèæåíèé. Ýòî ìîæíî ñäåëàòü,
âûáðàâ â ñïèñîê àêöèè ñ íàìíîãî ìåíüøèìè äíåâíûìè
äèàïàçîíàìè â ïðîöåíòàõ, îñíîâûâàÿñü íà öåíå îòêðûòèÿ.

Ïîñêîëüêó ìû ñìîòðèì íà ñðåäíèå çíà÷åíèÿ, îñíîâûâà-
ÿñü íà ïðîøëîì ìåñÿöå (ìû ìîæåì èñïîëüçîâàòü áîëåå
äëèííûé èëè áîëåå êîðîòêèé ôèëüòð ïðè æåëàíèè), ñïèñîê
ìîæåò ïåðåñìàòðèâàòüñÿ êàæäóþ íåäåëþ. Èç âñåõ ïîäîøåä-
øèõ è îòôèëüòðîâàííûõ òðåéäåðîì àêöèé ìîãóò áûòü îòî-
áðàíû òðè-ïÿòü íàèáîëåå ïðåäïî÷òèòåëüíûõ, êîòîðûìè ñëå-
äóåò òîðãîâàòü íà ýòîé íåäåëå. Íåò íèêàêîé íåîáõîäèìîñòè
â äàëüíåéøèõ èññëåäîâàíèÿõ. Òàêæå ìîæíî âûáðàòü àêöèè,
êîòîðûå ìîãóò òîðãîâàòüñÿ â òå÷åíèå ðàñøèðåííûõ ïåðèî-
äîâ âðåìåíè. Â ýòîì ñëó÷àå, íèêàêàÿ äàëüíåéøàÿ "äîìàøíÿÿ
ðàáîòà" íå òðåáóåòñÿ äëÿ ïîèñêà äðóãèõ àêöèé.

Åñëè âàøè ôèëüòðû íå â ñîñòîÿíèè íàéòè ïîäõîäÿùèå
òîðãîâûå óñòàíîâêè, òî âû ìîæåòå íåìíîãî èçìåíèòü ñâîè
êðèòåðèè âûáîðà. Åñëè ôèëüòð äàåò ñëèøêîì ìíîãî ðåçóëü-
òàòîâ, òî ñäåëàéòå êðèòåðèè áîëåå æåñòêèìè, ÷òîáû ó âàñ
îñòàëàñü ëèøü ãîðñòêà ðûíî÷íûõ èíñòðóìåíòîâ.

Åùå ðàç ïîâòîðþ, íàøà öåëü çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òîáû
íàéòè ðûíêè, êîòîðûå âñåãäà äâèãàþòñÿ â òå÷åíèå äíÿ, èëè
îòâå÷àþò îïðåäåëåííûì âíóòðè-äíåâíûì ìîäåëÿì, ñîîòâåò-
ñòâóþùèì íàøåìó òîðãîâîìó ñòèëþ, è èìåþò â öåëîì ïîñ-
ëåäîâàòåëüíûé äèàïàçîí äâèæåíèÿ. Ýòî ïîçâîëèò íàì ñ
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î÷åíü íåáîëüøèìè óñèëèÿìè êàæäûé äåíü âûáèðàòü ïîäõî-
äÿùèå äëÿ òîðãîâëè ðûíî÷íûå èíñòðóìåíòû.

Çàêëþ÷åíèå

Òîò îáúåì èññëåäîâàíèé, êîòîðûé äîëæåí âûïîëíÿòü
òðåéäåð, ìîæåò áûòü çíà÷èòåëüíî óìåíüøåí, åñëè îòáèðàòü
ðûíêè, êîòîðûå èìåþò òåíäåíöèþ ðåãóëÿðíî äåëàòü áîëüøèå
âíóòðè-äíåâíûå äâèæåíèÿ (â ïðîöåíòàõ). Òðåéäåðû òàêæå
ìîãóò âûäåëÿòü ðûíêè, êîòîðûå î÷åíü ñäåðæàííî äâèãàþò-
ñÿ è õîðîøî ïîäõîäÿò äëÿ ñêàëüïèðîâàíèÿ íåáîëüøîé ïîñëå-
äîâàòåëüíîé ïðèáûëè. Íàïðèìåð, äëÿ ôîíäîâîãî ðûíêà òà-
êèå àêöèè ìîæíî îòáèðàòü åæåíåäåëüíî, îòñëåæèâàÿ àêöèè,
êîòîðûå ñîîòâåòñòâóþò íàøèì êðèòåðèÿì ïî öåíå, îáúåìó
è ñðåäíåìó âíóòðè-äíåâíîìó äâèæåíèþ â ïðîöåíòàõ. Ýòî
ïîçâîëèò îòáèðàòü èìåííî òå àêöèè, êîòîðûìè âû áóäåòå
òîðãîâàòü â òå÷åíèå íåäåëè, óñòðàíÿÿ íåîáõîäèìîñòü
â äàëüíåéøèõ èññëåäîâàíèÿõ.

Åñòåñòâåííîå ïðåèìóùåñòâî èíäèâèäóàëüíûõ òðåéäåðîâ
çàêëþ÷àåòñÿ â èõ áûñòðîòå è ìàíåâðåííîñòè. Ïðîâåäåíèå
ñëèøêîì ãðîìîçäêèõ èññëåäîâàíèé áóäåò ëèøü îáðåìåíÿòü
òðåéäåðà, ñêîâûâàÿ åãî äåéñòâèÿ.

 Åñòåñòâåííîå ïðåèìóùåñòâî
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Ìîäåëèðîâàíèå ñïàäà

www.tradingmarkets.comÐè÷àðä Ìèëëåð

Ìîäåëèðîâàíèå ñïàäà

Äèàãðàììà 1. Äèíàìèêà àêòèâîâ ïðè ðàçíîì íàáîðå ñäåëîê.

Ðè÷àðä Ìèëëåð áóäó÷è ïðîôåññèîíàëîì â îáëàñòè
ñòàòèñòèêè, ÿâëÿåòñÿ Ïðåçèäåíòîì êîìïàíèé
"TripleScreenMethod.com" è "PensacolaProcessOptimizaton.com".

Â ïðåäûäóùåé ñòàòüå (ñì. "Óðîâåíü ðèñêà" â ïðîøëûõ
âûïóñêàõ æóðíàëà") áûëî ðàññìîòðåíî, ÷òî äàæå õîðîøèå
òîðãîâûå ñòðàòåãèè ñòàëêèâàþòñÿ ñ ñåðèÿìè ïîòåðü. Îäíàêî,
ýòîò ðèñê ìîæåò áûòü ìèíèìèçèðîâàí çà ñ÷åò íàäëåæàùåãî
ðåãóëèðîâàíèÿ ðàçìåðà ïîçèöèé, ò.å. ðàçäåëèâ èõ â íåñêîëüêî ðàç.

Òàì áûë ñäåëàí ñëåäóþùèé âûâîä: "êîãäà ìû èìååì
óñïåøíóþ òîðãîâóþ ñòðàòåãèþ, òî íàìíîãî âàæíåå êîíòðî-
ëèðîâàòü ðèñê ñîõðàíåíèÿ ïîëîæèòåëüíîãî äîõîäà, ÷åì ñòðå-
ìèòüñÿ ê áîëüøèì âûèãðûøàì, ÷àñòî ñòàëêèâàÿñü ïðè ýòîì
ñ áîëüøèìè ïîòåðÿìè". Â äàííîé ñòàòüå ìû ðàñøèðèì ýòî
óòâåðæäåíèå è ÷åðåç ìîäåëèðîâàíèå ïðîäåìîíñòðèðóåì,
÷òî ïðàâèëüíî ïîäîáðàííûé ðàçìåð òîðãîâûõ ïîçèöèé òàê-
æå ïîçâîëÿåò óïðàâëÿòü âåëè÷èíîé ñïàäà âî âðåìÿ òîðãîâëè.

Ñíà÷àëà, äàâàéòå âçãëÿíåì ÷óòü äàëüøå íà íåêîòîðûå
îñîáåííîñòè ðèñêà â òîðãîâëå. Ñòðàòåãèÿ, êîòîðàÿ ÿâëÿåòñÿ
âûãîäíîé â 70% ñëó÷àåâ, â ïîñëåäîâàòåëüíîñòè èç 174 ñäåëîê
(âîçìîæíàÿ òîðãîâëÿ çà ãîä) ìîæåò ñòîëêíóòüñÿ ñ ïÿòüþ ïîòå-
ðÿìè ïîäðÿä èç ëþáûõ ñåìè ñäåëîê â ñðåäíåì 4.32 ðàçà, ñ øå-
ñòüþ ïîòåðÿìè èç ñåìè ñäåëîê â 0.65 ñëó÷àÿõ, è ñ ñåìüþ ïîòå-
ðÿìè ïîäðÿä â 0.05 ñëó÷àÿõ (èëè îäèí ðàç çà 20 ëåò). Ïîýòîìó,
î÷åâèäíî, ÷òî äàæå õîðîøèå òîðãîâûå ñòðàòåãèè ñòàëêèâàþò-
ñÿ ñ ñåðèåé ïîòåðü, êîòîðûå ïîäâåðãàþò íàø òîðãîâûé ñ÷åò
îïàñíîñòè, åñëè íå ïðîÿâèòü íåîáõîäèìóþ îñòîðîæíîñòü.

Äàâàéòå íà÷íåì íåïîñðåäñòâåííî ñ òîðãîâîé ñòðàòåãèè,
ïðåæäå ÷åì äâèãàòüñÿ äàëüøå â âîïðîñå âàæíîñòè ïðàâèëü-
íîãî âûáîðà ðàçìåðà òîðãîâûõ ïîçèöèé. Êàê ÿ óæå îïèñûâàë
âêðàòöå â ïðåäûäóùåé ñòàòüå, ÿ èñïîëüçóþ ìíîæåñòâî ôóí-
äàìåíòàëüíûõ ýêðàíîâ, êîìáèíèðîâàííûõ ñ äâóõëåòíèì êî-
ýôôèöèåíòîì PEG, ÷òîáû èäåíòèôèöèðîâàòü 50-70 àêöèé,
êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ î÷åíü ïðèâëåêàòåëüíûìè ïî ñâîåé òåêó-
ùåé öåíå. Çàòåì, ÿ èùó òåõíè÷åñêèå âîçìîæíîñòè äëÿ âõîäà
â äëèííûå ïîçèöèè íà îòêàòàõ, îöåíèâàÿ êà÷åñòâî êàæäîãî
îòêàòà ñ ïîìîùüþ çíà÷åíèÿ èíäèêàòîðîâ PowerRatings è RSI.

Â 2009 ãîäó äàííûé ìåòîä ïîêàçàë 174 ñäåëêè: 123 âûèã-
ðûøíûõ (70.7%) ñî ñðåäíèì ïîëîæèòåëüíûì ðåçóëüòàòîì â
1.70%, è 14 ñäåëîê, ïðèíåñøèõ ïîòåðþ áîëåå 5% (íàèáîëü-

øàÿ ïîòåðÿ ñîñòàâèëà 14.36%). Ãèïîòåòè÷åñêèé ñ÷åò àêòèâîâ
ïî íàøåé ñòðàòåãèè ñòîëêíóëñÿ áû ñî ñïàäîì â 19.67%. Åñëè
áû ðàçìåð ïîçèöèé ïî äàííîé ñòðàòåãèè ïðåäóñìàòðèâàë
âõîä ñðàçó âñåì ñ÷åòîì ïî êàæäîé ñäåëêå, òî ñ÷åò â 100.000$
âûðîñ áû äî 1.634.978$ ê êîíöó ãîäà. Õîòÿ 2009 ãîä áûë áû
íåâåðîÿòíî ïðèáûëüíûì ïðè òîðãîâëå â òàêîì êëþ÷å, îäíà-
êî, â ðåàëüíîé òîðãîâëå ìû âûíóæäåíû ó÷èòûâàòü áîëüøîé
ðèñê, êîòîðûé ïîäðàçóìåâàåòñÿ ïðè âõîäå â ðûíîê âñåì
îáúåìîì íà êàæäîé ñäåëêå.

Ïîýòîìó, äàâàéòå òåïåðü ðàññìîòðèì âàðèàíò ñ äðóãèì
ðàçìåðîì ïîçèöèé. Âîçüìåì òó æå ñàìóþ òîðãîâóþ ñèñòå-
ìó, íî òåïåðü â êàæäîé ñäåëêå ìû èñïîëüçóåì ëèøü 10% îò
îáùåé ñóììû àêòèâîâ íà òîðãîâîì ñ÷åòå, à íå 100%. ×òîáû
ïîëó÷èòü òàêîé æå ðåçóëüòàò, íàì ïîòðåáóåòñÿ áîëüøå âðå-
ìåíè (10 ëåò, åñëè áûòü òî÷íåå). Òî åñòü òå æå ñàìûå 174 îò-
äåëüíûå ñäåëêè áûëè áû ðàçäåëåíû íà 17.4 ãðóïïû ïî 10
ñäåëîê, êàæäàÿ ñî ñðåäíåé äîõîäíîñòüþ 1.7%. Íàø ñ÷åò îáåð-
íóëñÿ áû 17.4 ðàç â òå÷åíèå ãîäà. Êîíå÷íî, â êà÷åñòâå äðóãîé
àëüòåðíàòèâû ìû ìîãëè áû íàéòè 1.740 ñäåëîê â òå÷åíèå ãîäà.

Ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå ðåçóëüòàòû ðàáîòû íàøåé ñòðà-
òåãèè çà 2009 ãîäó, ÿ õî÷ó ðàññìîòðåòü çäåñü âîïðîñ, êàê
ðåãóëèðîâàíèå ðàçìåðà ïîçèöèé áóäåò âëèÿòü íà ñïàä àêòè-
âîâ íà ñ÷åòå? Èëè äðóãèìè ñëîâàìè, êàê èçìåíèëàñü áû âå-
ëè÷èíà ñïàäà, åñëè â êàæäîé ïîçèöèè áûëè áû çàäåéñòâîâà-
íû âñå ñðåäñòâà ïðîòèâ ðàçìåùåíèÿ ëèøü 10% èëè 20% îò
òîðãîâîãî ñ÷åòà â êàæäîé îòäåëüíîé ïîçèöèè?
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Ìîäåëèðîâàíèå ñïàäà

Äèàãðàììà 2. Èçìåíåíèå àêòèâîâ ïðè ñîêðàùåíèè ðàçìåðà
ïîçèöèé äî 10%.

Òàáëèöà 1. Ðåçóëüòàòû òîðãîâëè ïðè ðàçíûõ ðàçìåðàõ
ïîçèöèé.

×òîáû îöåíèòü ðàçëè÷èÿ â ïðîôèëå ðèñêà, ÿ èñïîëüçîâàë
èçâåñòíóþ ñòàòèñòè÷åñêóþ òåõíèêó "ðàçìíîæåíèå âûáîð-
êè" èëè "ìåòîä ðàññòàíîâêè". Îí ïîçâîëÿåò èñïîëüçîâàòü
ñîâðåìåííûå âîçìîæíîñòè êîìïüþòåðà äëÿ îòâåòà íà ìíî-
ãèå ñòàòèñòè÷åñêèå âîïðîñû. ß, íàïðèìåð, äåëàþ ïðåäïîëî-
æåíèå, ÷òî òîðãîâàÿ ñòðàòåãèÿ (ïîêóïêà íà îñëàáëåíèè êà÷å-
ñòâåííûõ àêöèé è ïðîäàæà íà óñèëåíèè) ÿâëÿåòñÿ íåçàâèñè-
ìîé îò ïîñëåäîâàòåëüíîñòè ñäåëîê, ò.å. ìîæíî îæèäàòü, ÷òî
äðóãîé ãîä ïðèíåñåò ïîäîáíóþ 2009 ãîäó ñðåäíþþ äîõîä-
íîñòü ÷åðåç ïîñëåäîâàòåëüíîñòü îòäåëüíûõ ñäåëîê, äîõîä-
íîñòü êîòîðûõ áóäåò îòëè÷àòüñÿ. Ýòî ïðåäïîëîæåíèå ïîçâî-
ëÿåò ìíå èñïîëüçîâàòü âåñü ìàññèâ ñäåëîê, ÷òîáû óñòàíîâèòü
ëèìèòû äëÿ òîðãîâîé ñòðàòåãèè: âðîäå ñðåäíåé ïðèáûëè,
âåðîÿòíîñòè ïîòåðè è õàðàêòåðèñòèê ñïàäà ñ÷åòà.

Ïðîöåíò äîõîäíîñòè äëÿ 174 ñäåëîê ñôîðìèðîâàëè òèïî-
âîé ìàññèâ, êîòîðûé áûë ñëó÷àéíûì îáðàçîì ïðåîáðàçî-
âàí 174 ðàçà ñ çàìåíîé ñäåëîê, ÷òîáû ñìîäåëèðîâàòü òîðãîâ-
ëþ çà ãîä - ò.å. îòðàæåíèå ïðèáûëè îäíîé èç 174 ñäåëîê è
ðåãèñòðàöèÿ åå çíà÷åíèÿ ïåðåä ïîñòðîåíèåì äðóãîé ñäåëêè.
Êîìïüþòåð ìîæåò ñîçäàòü 1.000 òàêèõ ñìîäåëèðîâàííûõ ëåò
çà íåñêîëüêî ñåêóíä, êàæäûé èç êîòîðûõ áóäåò óíèêàëüíûì.
Çàòåì, ýòè 1.000 ñìîäåëèðîâàííûõ ëåò ìîãóò èñïîëüçîâàòü-
ñÿ, ÷òîáû îöåíèòü òîðãîâóþ ñòàòèñòèêó, âðîäå ñðåäíåãî
ìàêñèìàëüíîãî ñïàäà, à òàêæå ñðåäíåé ïðîäîëæèòåëüíîñòè
ñäåëîê. Íà ïðèâåäåííîé âûøå äèàãðàììå ïîêàçàíû êðèâûå
àêòèâîâ â òå÷åíèå 10 òàêèõ ñìîäåëèðîâàííûõ ëåò, à òàêæå
ôàêòè÷åñêèå äàííûå ñäåëîê çà 2009 ãîä (ñèíÿÿ ëèíèÿ), äëÿ
âûáîðà ðàçìåðà ïîçèöèé ïî êàæäîé ñäåëêå.

Íà äèàãðàììå 2 ïîêàçàíû äåñÿòü âàðèàíòîâ êðèâûõ àêòè-
âîâ, êîòîðûå ôîðìèðîâàëèñü ïðè 10%-ì ðàçìåðå ïîçèöèé
äëÿ 1.740 ñäåëîê (10 ëåò ïî 174 ñäåëêè â ãîä). Ñòðåëêîé ïîêà-
çàíî, êàêîé áûëà áû âåëè÷èíà àêòèâîâ ïîñëå ïåðâîãî ãîäà
òîðãîâëè ýòèìè ãðóïïàìè ïî 10 ïîçèöèé, ò.å. ïîñëå òîãî, êàê
ñ÷åò îáåðíóëñÿ 17.4 ðàçà â òå÷åíèå ãîäà (âìåñòî 174 ðàçà).

Îáðàòèòå âíèìàíèå íà óìåíüøèâøóþñÿ èçìåí÷èâîñòü â
ïðîôèëÿõ àêòèâîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ äèàãðàììîé 1.

Òàáëèöà I ïîêàçûâàåò èòîãîâóþ ñòàòèñòèêó äëÿ 1.000-ëåò-
íåãî ìîäåëèðîâàíèÿ, ãäå ðàçìåð ïîçèöèé ñîñòàâëÿë ïîëíûé
ñ÷åò äëÿ êàæäîé èç 174 îòäåëüíûõ ñäåëîê (n=1), 20% â êàæäîé
èç ïÿòè ñäåëîê â ãðóïïå (n=5, è 174 òîðãîâûå ãðóïïû èñïîë-
íèëè 870 îòäåëüíûõ ñäåëîê) è 10% â êàæäîé èç äåñÿòè ñäåëîê
â ãðóïïå (n=10, è 174 òîðãîâûõ ãðóïïû èñïîëíèëè 1.740 îò-
äåëüíûõ ñäåëîê). Ñðåäíÿÿ äîõîäíîñòü äëÿ êàæäîé òîðãîâîé
ãðóïïû áûëà òîé æå ñàìîé - 1.70%; ïðîöåíò âûèãðûøíûõ
ñäåëîê óëó÷øàåòñÿ ñ 70.7% äî 90.6% ïî ìåðå óâåëè÷åíèÿ
ðàçìåðà òîðãîâîé ãðóïïû; ñðåäíèé çàêëþ÷èòåëüíûé îñòàòîê
íà ñ÷åòå ïî÷òè òîò æå ñàìûé ~ 1.88 ìëí.$, õîòÿ ëèìèòû ìèíè-
ìóì/ìàêñèìóì ñóçèëèñü ïî ìåðå óâåëè÷åíèÿ ðàçìåðà ãðóï-
ïû; íàêîíåö, ñðåäíÿÿ âåëè÷èíà ñïàäà óìåíüøèëàñü ñ 20.7%
(n=1) äî 2.3% (n=10) òàê æå, êàê è ñðåäíåå ÷èñëî òîðãîâûõ
ãðóïï â ðàìêàõ ìàêñèìàëüíîãî ïåðèîäà ñïàäà ñ 19.5 äî 3.1.

Ïîäâåäÿ èòîã, ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî ðèñê, ïðèñóùèé
ëþáîé õîðîøåé òîðãîâîé ñòðàòåãèè, êîòîðûé èçìåðÿåòñÿ
íàèáîëüøèì ïðîöåíòîì ñïàäà è ÷èñëîì ñãðóïïèðîâàííûõ
ñäåëîê â ðàìêàõ ýòîãî ñïàäà, ìîæåò áûòü ñóùåñòâåííî
óìåíüøåí, çà ñ÷åò ñîêðàùåíèÿ ðàçìåðà ïîçèöèé. Ïðè çíà÷è-
òåëüíîì ñíèæåíèè ïñèõîëîãè÷åñêîé íàãðóçêè, òðåéäåð, îä-
íàêî, íå áóäåò âèäåòü òàêóþ æå äîõîäíîñòü è åãî ñ÷åò, ñîîò-
âåòñòâåííî, áóäåò ðàñòè áîëåå ìåäëåííî. Íî åùå ðàç îáðà-
ùàþ âàøå âíèìàíèå, ÷òî íå êàæäûé ãîä áóäåò òàêèì æå ðå-
çóëüòàòèâíûì êàê 2009ã.

Forex Magazine
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Òðîéíîé àíàëèç
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ÒÐÎÉÍÎÉ ÀÍÀËÈÇ
Òîìàñ Ëîíã

Ìíîãîñòðóêòóðíûé àíàëèç - ýòî ïðàêòèêà àíàëèçà ôè-
íàíñîâîãî ðûíêà, íàïðèìåð âàëþòíîé ïàðû, ïóòåì îöåíêè
äèíàìèêè òîé æå ñàìîé ïàðû íà íåñêîëüêèõ ðàçëè÷íûõ âðå-
ìåííûõ ìàñøòàáàõ. Ñóòü çäåñü çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî, ðàñ-
ñìàòðèâàÿ áîëüøèé âðåìåííîé ìàñøòàá, çàòåì ìåíüøèé è
åùå áîëåå ìåëêèé ìàñøòàá, òðåéäåð ìîæåò ïîëó÷èòü áîëåå
äåòàëüíîå ïîíèìàíèå òîãî, êàê ïåðåìåùàåòñÿ âàëþòíàÿ
ïàðà è îñóùåñòâèòü áîëåå òî÷íûé âõîä â ðûíîê.

Îáû÷íî âûáèðàþòñÿ òðè âðåìåííûõ ìàñøòàáà, êîòîðûå
îñíîâûâàþòñÿ íà èíäèâèäóàëüíîé òîðãîâîé ñòðàòåãèè òðåé-
äåðà. Ïðè áîëåå äîëãîñðî÷íîì òîðãîâîì ãîðèçîíòå òðåéäåð
ìîæåò âûáðàòü íåäåëüíûé, äíåâíîé è 4-÷àñîâîé ãðàôèêè.
Ìíîãèå òðåéäåðû ñ áîëåå êðàòêîñðî÷íûìè ïåðèîäàìè ñäå-
ëîê ìîãëè áû âûáðàòü 4-÷àñîâîé, 1-÷àñîâîé è 15-ìèíóòíûé
ãðàôèêè. Êëþ÷åâûì ìîìåíòîì çäåñü ÿâëÿåòñÿ èñïîëüçîâà-
íèå íàèáîëåå äîëãîñðî÷íîãî èç âûáðàííûõ ïåðèîäîâ ãðà-
ôèêîâ, ÷òîáû îïðåäåëèòü "áîëüøóþ êàðòèíó" è íàïðàâëå-
íèå äëÿ çàêëþ÷åíèÿ ñäåëêè. Çàòåì èñïîëüçóþòñÿ áîëåå êðàò-
êîñðî÷íûå ïåðèîäû, ÷òîáû âûáðàòü íàèëó÷øèé ìîìåíò äëÿ
âõîäà â òîðãîâóþ ïîçèöèþ â äàííîì íàïðàâëåíèè.

Âû, âîçìîæíî, ñëûøàëè òàêîå âûðàæåíèå "òðåíä ñóùå-
ñòâóåò â ðàìêàõ òðåíäà". Íàïðèìåð, íà äíåâíîì ãðàôèêå
òðåíä ìîæåò áûòü âîñõîäÿùèì, â òî âðåìÿ êàê íà 4-÷àñîâîì
ãðàôèêå ìîæåò ðàçâèâàòüñÿ íèñõîäÿùèé òðåíä, à íà 1-÷àñî-
âîì ãðàôèêå öåíà ìîæåò íàõîäèòüñÿ â ãîðèçîíòàëüíîì äèà-
ïàçîíå - è âñå íà îäíîé è òîé æå âàëþòíîé ïàðå.

Â äàííîì ñöåíàðèè, íàèáîëåå âàæíûé òðåíä îïðåäåëÿåò-
ñÿ íà äíåâíîì ãðàôèêå, è ÿâëÿåòñÿ âîñõîäÿùèì. Îäíàêî, â
ðàìêàõ ýòîãî âîñõîäÿùåãî òðåíäà åñòü âîññòàíîâëåíèå, êîòî-
ðîå îòðàæåíî íà 4-÷àñîâîì âðåìåííîì ôîðìàòå. Â êàêîé òî
ìîìåíò ýòî âîññòàíîâëåíèå, âåðîÿòíî, çàâåðøèòñÿ, è çàòåì
äâèæåíèå öåíû íà 4-÷àñîâîì ïåðèîäå áóäåò ïðîèñõîäèòü â
îäíîì íàïðàâëåíèè ñ äíåâíûì ãðàôèêîì. Òî÷íî òàêæå, â
ðàìêàõ 4-÷àñîâîãî âðåìåííîãî ìàñøòàáà ñóùåñòâóåò òðåíä
íà 1-÷àñîâîì ãðàôèêå. Ïî ìåðå òîãî, êàê òðåíä íà 1-÷àñîâîì
ãðàôèêå âîéäåò â ðóñëî 4-÷àñîâîãî òðåíäà, à 4-÷àñîâîé òðåíä
ïîäñòðîèòñÿ ïîä äíåâíîé òðåíä, ïðåäñòàâèòñÿ ìîìåíò äëÿ
âõîäà â ðûíîê ñ áîëåå âûñîêîé âåðîÿòíîñòüþ.

Äðóãèìè ñëîâàìè, ìû õîòèì âîéòè â ðûíîê, êîãäà ðûíîê
çàâåðøèë âîññòàíîâëåíèå íà ìåíüøèõ ïåðèîäàõ íàøåãî íà-

áîðà âðåìåííûõ ìàñøòàáîâ (âîññòàíîâëåíèå, â äàííîì ñëó-
÷àå - ýòî äâèæåíèå ïðîòèâ òðåíäà íà äíåâíîì ãðàôèêå) è
íà÷íåò äåëàòü íîâîå äâèæåíèå â íàïðàâëåíèè äíåâíîãî
òðåíäà. Ýòî è áóäåò íàøèì ñèãíàëîì âõîäà.

Ýòî ìîæíî ïðåäñòàâèòü êàê òóìáëåðû íà êîäîâîì çàìêå,
êîòîðûå ïîñëåäîâàòåëüíî âûñòðàèâàþòñÿ â îäíó ëèíèþ.

Èñïîëüçóÿ íåñêîëüêèõ âðåìåííûõ ìàñøòàáîâ, òðåéäåð
ìîæåò ïðîàíàëèçèðîâàòü äâèæåíèå âàëþòíîé ïàðû íà òðåõ
ðàçëè÷íûõ óðîâíÿõ è óçíàòü, êàê èñïîëüçîâàòü ýòó
èíôîðìàöèþ, ÷òîáû óñïåøíî âîéòè â ðûíîê, êîãäà êîìáè-
íàöèÿ âðåìåííûõ ïåðèîäîâ ïðåäñòàâëÿåò íàèáîëåå âûñîêóþ
âåðîÿòíîñòü óñïåõà.

Äàâàéòå âçãëÿíåì íà íåêîòîðûå ãðàôèêè âàëþòíîé ïàðû
AUD/USD:

Äíåâíîé ãðàôèê AUDUSD. Îñíîâíîé òðåíä.

Íà ïðåäñòàâëåííîì âûøå äíåâíîì ãðàôèêå ìû âèäèì,
÷òî âàëþòíàÿ ïàðà íàõîäèòñÿ â âîñõîäÿùåì òðåíäå. Îñíîâû-
âàÿñü íà ýòîì ôàêòå, ìû áóäåì èñêàòü âîçìîæíîñòè äëÿ îò-
êðûòèÿ äëèííûõ ïîçèöèé. Òàê êàê â äàííûé ìîìåíò öåíà
íàõîäèòñÿ âîçëå âåðõíèõ ýêñòðåìóìîâ ýòîãî áû÷üåãî äâèæå-
íèÿ, òî ïðÿìî ñåé÷àñ ìîæåò áûòü íå ëó÷øåå âðåìÿ äëÿ ïîêó-
ïîê, ïîñêîëüêó âïîëíå âîçìîæíî âîññòàíîâëåíèå.
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Äàâàéòå âçãëÿíåì, ñìîæåò ëè ãðàôèê ìåíüøåãî ìàñøòà-
áà ïðîëèòü ñâåò íà äàííóþ òîðãîâóþ ñèòóàöèþ.

4-÷àñîâîé ãðàôèê AUDUSD. Âûáîð ìîìåíòà âõîäà â ðûíîê.

Íà 4-÷àñîâîì ãðàôèêå ìû âèäèì, ÷òî âàëþòíàÿ ïàðà âñå
åùå íàõîäèòñÿ â âîñõîäÿùåì òðåíäå (áîëåå âûñîêèå ìàêñè-
ìóìû è áîëåå âûñîêèå ìèíèìóìû), è ÷òî âîçìîæíî ñôîð-
ìèðîâàëñÿ óðîâåíü ïîääåðæêè, îòìå÷åííûé êðàñíîé ëèíè-
åé íà ãðàôèêå. Åñëè ýòîò óðîâåíü ïîääåðæêè óäåðæèòñÿ, òî
òðåéäåð ìîã áû îòêðûòü äëèííóþ ïîçèöèþ â äàííîé òî÷êå,
êàê òîëüêî öåíà íà÷íåò äâèãàòüñÿ â íàïðàâëåíèè âîñõîäÿùå-
ãî òðåíäà íà äíåâíîì ãðàôèêå. Îäíàêî, åñëè ñâå÷à çàêðîåò-
ñÿ íèæå ïîääåðæêè, òî åìó ñòîèò ïîäîæäàòü ôîðìèðîâàíèÿ
äðóãîãî îñíîâàíèÿ, ïåðåä äâèæåíèåì â äëèííóþ ñòîðîíó.
Áîëåå êîíñåðâàòèâíûå òðåéäåðû, âîçìîæíî, äëÿ âõîäà â äëèí-
íóþ ñòîðîíó äîæäàëèñü áû, êîãäà ïàðà ïðîðâåòñÿ âûøå ñî-
ïðîòèâëåíèÿ, îòìå÷åííîãî ÷åðíîé ëèíèåé.

Êëþ÷åâûì â àíàëèçå ìíîæåñòâåííûõ ïåðèîäîâ ÿâëÿåòñÿ
òî, ÷òî ìû èñïîëüçóåì áîëåå íèçêèé ìàñøòàá âðåìåíè, ÷òî-
áû áîëåå äåòàëüíî îöåíèòü, êàê äâèãàåòñÿ ðûíîê, ïðåæäå ÷åì
ìû ïðèìåì ñâîå ðåøåíèå î çàêëþ÷åíèè ñäåëêè.

Äàâàéòå ïåðåéäåì íà 1-÷àñîâîé ãðàôèê ïî äàííîé âàëþò-
íîé ïàðå:

1-÷àñîâîé ãðàôèê AUDUSD. Äåòàëüíûé àíàëèç
 òåêóùåé ñèòóàöèè.

Íà 1-÷àñîâîì ãðàôèêå ìû âèäèì, ÷òî óðîâåíü ïîääåðæ-
êè (êðàñíûé) áûë ïðîòåñòèðîâàí íåñêîëüêî ðàç. Ýòî óñèëè-
âàåò óâåðåííîñòü, ÷òî äàííûé óðîâåíü ìîæåò óäåðæàòüñÿ, è
ìîæåò ñòàòü îòïðàâíîé òî÷êîé, îò êîòîðîé áóäåò âîçîáíîâ-

ëåí âîñõîäÿùèé òðåíä. Åñëè öåíà çàêðîåòñÿ íèæå ïîääåðæ-
êè, òî, êàê è â ñëó÷àå íà 4-÷àñîâîì ãðàôèêå, ìû ñòàíåì æäàòü,
ïîêà íå áóäåò ñôîðìèðîâàíî íîâîå îñíîâàíèå, ïåðåä îòêðû-
òèåì äëèííîé ïîçèöèè. Îäíàêî, ÷òîáû èìåòü áîëåå âûñîêèé
óðîâåíü óâåðåííîñòè, òðåéäåð ìîæåò äîæäàòüñÿ, ïîêà íå
áóäåò ïðåîäîëåíî ñîïðîòèâëåíèå, è ñâå÷à íå çàêðîåòñÿ âûøå
ýòîãî óðîâíÿ, îòìå÷åííîãî ÷åðíîé ëèíèåé. Çàêðûòèå âûøå
óðîâíÿ ñîïðîòèâëåíèÿ óêàçàëî áû, ÷òî ïîêóïàòåëè âíîâü
êîíòðîëèðóþò ñèòóàöèþ íà äàííîì âðåìåííîì ìàñøòàáå.

Èñïîëüçóÿ òðè ãðàôèêà âàëþòíîé ïàðû AUDUSD íà
òðåõ ðàçëè÷íûõ âðåìåííûõ ïåðèîäàõ, ìû ïîêàçàëè, êàê
ìîæíî èñïîëüçîâàòü àíàëèç ìíîæåñòâåííûõ ïåðèîäîâ,
÷òîáû ïîëó÷èòü ëó÷øåå ïîíèìàíèå îáùåé äèíàìèêè ðûíêà
è óâåðåííîñòü îòíîñèòåëüíî òåêóùåãî äâèæåíèÿ öåíû, à
òàêæå îïòèìèçèðîâàòü ñâîé âõîä â íàïðàâëåíèè òðåíäà.
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