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Öåëü ó âñåõ èíâåñòîðîâ îäíà - ýòî ïîëó÷åíèå äîõîäà. Äàëüøå óæå èäóò óñëîâèÿ - êàê, ãäå, ñ êàêèì ðèñêîì, è íà êàêîé ñðîê.
Âîò èìåííî ýòè íþàíñû îïðåäåëÿþò ñëîæíîñòü ïðîöåññà èíâåñòèðîâàíèÿ â ïðèíöèïå è äëÿ êàæäîãî ÷åëîâåêà â ÷àñòíîñòè.
Â áîëüøèíñòâå ñâîåì ïðîôåññèîíàëüíîå èíâåñòèðîâàíèå îñóùåñòâëÿþò ÷åðåç áðîêåðîâ è ýòè çàòðàòû íà ïîñðåäíè÷åñêèå
óñëóãè ìîãóò äîñòèãàòü ñóùåñòâåííûõ çíà÷åíèé. Êàê ïðàâèëî, áîëüøèå êîìèññèîííûå âî ìíîãîì îáóñëîâëåíû èñïîëüçî-
âàíèåì ñïåöèàëüíîé èíôîðìàöèè ïî ôóíêöèîíèðîâàíèþ è óñòðîéñòâó áèðæåâûõ ðûíêîâ.

Îñîáûé ñëó÷àé äëÿ íåêâàëèôèöèðîâàííîãî èíâåñòîðà - ýòî õàðàêòåðèñòèêè îòäåëüíûõ èíñòðóìåíòîâ ôèíàíñîâûõ è
ôîíäîâûõ ðûíêîâ. Ðàçíîîáðàçèå óñëîâèé òîðãîâëè, îãðàíè÷åíèé è õàðàêòåðèñòèê òûñÿ÷ èíñòðóìåíòîâ ïðèâîäÿò â óæàñ
íåïîäãîòîâëåííîãî ÷åëîâåêà è óæ êîíå÷íî àáñîëþòíî îòáèâàþò æåëàíèå ó÷àñòâîâàòü â ýòîì âîäîâîðîòå èíôîðìàöèè.
Ïîýòîìó íàèëó÷øèé ïóòü áûë - äîâåðèòüñÿ ïðîôåññèîíàëàì. Óñëóãè êëàññè÷åñêèõ áðîêåðîâ íåäåøåâû è ýôôåêòèâíû â
îñíîâíîì äëÿ êðóïíûõ èíâåñòîðîâ. ÍÎ ÒÀÊ ÁÛËÎ ÐÀÍÜØÅ!

Ìèð íå ñòîèò íà ìåñòå è âñåãäà ôîðìèðóåòñÿ ïðåäëîæåíèå íà ëþáîé âíîâü âîçíèêàþùèé ñïðîñ. Ñîáñòâåííî ãî-
âîðÿ, òåõíîëîãè÷åñêîå ðàçâèòèå ñðåäñòâ ñâÿçè, êàíàëîâ ïåðåäà÷è èíôîðìàöèè è ïåðñîíàëüíûõ óñòðîéñòâ êîììóíèêàöèé
ñîçäàþò íåîãðàíè÷åííûå âîçìîæíîñòè äëÿ âîâëå÷åíèÿ â èíâåñòèöèîííûå ïðîöåññû âñå áîëåå øèðîêèõ ìàññ íàñåëåíèÿ
Çåìëè. Ðàñøèðåíèå îáúåìà êðàòêîñðî÷íûõ è ìåëêèõ îïåðàöèé íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ ïðèâîäÿò ê ïðîãðåññèâíîìó ðîñòó
âîëàòèëüíîñòè, à ñîîòâåòñòâåííî ïîòåíöèàëüíîé äîõîäíîñòè, à ýòî â ñâîþ î÷åðåäü ïðèâëåêàåò íîâûõ ó÷àñòíèêîâ ïðîöåññà.
Òàêèì îáðàçîì, ôîíäîâûå è ôèíàíñîâûå ðûíêè ïîñëåäîâàòåëüíî ïðèíöèïèàëüíî ïðåâðàòèëèñü èç "ýëèòàðíûõ" ñôåð äå-
ÿòåëüíîñòè â ìåñòà "ðîçíè÷íîé" òîðãîâëè íà ëþáîé èíâåñòèöèîííûé âêóñ. Âîò òóò è âîçíèêàåò ãëàâíûé îïðåäåëÿþùèé
ìîìåíò - ÊÎÌÏËÅÊÑÍÛÅ ÒÎÐÃÎÂÛÅ ÏËÀÒÔÎÐÌÛ.

Ïîäîáíûå ïðîãðàììíûå êîìïëåêñû ïîäîáíî Z  -  Trade  FX äîëæíû ñîîòâåòñòâîâàòü íåñêîëüêèì âàæíûì êðèòå-
ðèÿì.

Âî-ïåðâûõ - ïðîñòîòà â îñâîåíèè è "äðóæåñòâåííûé" èíòåðôåéñ äëÿ èñïîëüçîâàíèÿ "þçåðîì" ëþáîé ñòåïåíè
òåõíè÷åñêîé ïîäãîòîâëåííîñòè.

Âî-âòîðûõ - ïîëíîòà ïðåäñòàâëåííûõ ôóíêöèîíàëüíûõ ñðåäñòâ äëÿ èñïîëíåíèÿ âñåõ âîçìîæíûõ ñîâðåìåííûõ
îïåðàöèé.

Â-òðåòüèõ - ÃËÀÂÍÎÅ - øèðîòà ïðåäñòàâëåííûõ áèðæ, ðûíêîâ è èíñòðóìåíòîâ.

ÍÎ    ÍÀ    ÑÀÌÎÌ    ÄÅËÅ áîëüøèíñòâî èíâåñòîðîâ, à îñîáåííî íåïðîôåññèîíàëüíûõ, èñïîëüçóþò î÷åíü îãðàíè÷åí-
íûå êðàòêîñðî÷íûå ñðåäñòâà - ïðîùå ãîâîðÿ -  ñïåêóëèðóþò "ìåëêî è ïî - áûñòðîìó". Äëÿ ýòèõ öåëåé íå òðåáóåòñÿ ñêîëüêî-
íèáóäü ìíîãîîáðàçíîé òîðãîâîé ïàëèòðû èíñòðóìåíòîâ. Èñïîëüçóþòñÿ íåñêîëüêî "ïîïóëÿðíûõ ôèøåê" â êàæäîé îñíîâ-
íîé ãðóïïå. Òàêèì îáðàçîì, çàïðîñû áîëüøèíñòâà "ðîçíè÷íûõ" èíâåñòîðîâ óäîâëåòâîðÿþò âñåãî ëèøü íåñêîëüêî ñîòåí
èíñòðóìåíòîâ îñíîâíûõ âèäîâ - àêöèé, èíäåêñîâ, ôüþ÷åðñîâ âàëþòíûõ êóðñîâ è ò.ï. Äàëüíåéøèé ïóòü óïðîùåíèÿ âñåõ
ïðîöåññîâ çàêëþ÷àåòñÿ â óíèôèêàöèè è ñòàíäàðòèçàöèè èíñòðóìåíòîâ ñèñòåìû òîðãîâëè ðàçíîðîäíûìè àêòèâàìè, Äëÿ
ðåàëèçàöèè ýòîãî òåïåðü åñòü çàìå÷àòåëüíîå ñðåäñòâî - CFD (Contracts for difference).

Âñå ðûíêè â îäíîé ïëàòôîðìå Z - Trade FX
- èíâåñòèöèè áåç îãðàíè÷åíèé!

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://fxmag.ru/book/
http://forex.zerich.com/platforms/z-tradefx/?source=fxmag
http://forex.zerich.com/cfd/aboutcfd/?source=fxmag
http://forex.zerich.com/platforms/z-tradefx/?source=fxmag
http://fxmag.ru/book/
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Z-Trade FX Platform

Ýòîò íîâûé èíñòðóìåíò äàåò èíâåñòîðàì ïðîñòîòó, êîòîðàÿ áûëà õàðàêòåðíà òîëüêî ðàçâå ÷òî îïåðàöèÿì íà FOREX.
Ñðàâíåíèå âàëþòíîãî ðûíêà è CFD íå ñëó÷àéíî, ïîòîìó ÷òî îñíîâíûå ïðåèìóùåñòâà ó íèõ îáùèå. Õàðàêòåðíûå ÿâíûå
ïðåèìóùåñòâà CFD:

ëþáûå âèäû áàçîâûõ àêòèâîâ äëÿ êîíòðàêòîâ,

áîëüøîå ïëå÷î äëÿ ìàðæèíàëüíûõ îïåðàöèé äîõîäÿùåå äî 1:200,

ïðîñòîå èñïîëíåíèå ñäåëîê è îðäåðîâ îäíèì êëèêîì,

âîçìîæíîñòü íåîãðàíè÷åííîãî èñïîëüçîâàíèÿ êîðîòêèõ ïîçèöèé,

íåîãðàíè÷åííûé ïî ïðîôåññèîíàëüíîìó ïðèçíàêó äîñòóï íà ðûíêè,

îòñóòñòâèå äîïîëíèòåëüíûõ îãðàíè÷åíèé ñâÿçàííûõ ñ âëàäåíèåì àêòèâà,

ëèêâèäíîñòü ñðàçó ïî âñåìó îáúåìó êîíòðàêòîâ ïî îäíîé öåíå äëÿ àêöèé,

íèçêèå êîìèññèîííûå ïî âñåì èíñòðóìåíòîâ,

ïðîñòîòà â ðàñ÷åòàõ è åäèíîîáðàçèå â çàëîãàõ.

Ñîáñòâåííî ãîâîðÿ, òåïåðü äàæå íà÷èíàþùèé òðåéäåð ìîæåò ïî ñâîåìó æåëàíèþ ó÷àñòâîâàòü â ëþáûõ ïî âûáîðó
öåíîâûõ äâèæåíèÿõ ðûíêîâ. Íàïðèìåð, ýòî îñîáî èíòåðåñíî intraday-òðåéäåðàì, êîòîðûå ãîòîâû èñïîëüçîâàòü ìèðîâûå
íîâîñòè äëÿ ìãíîâåííîãî êðàòêîñðî÷íîãî âõîäà íà ëþáûå ðûíêè. Âîîáùå ñîâìåùåíèå â Òîðãîâîé ïëàòôîðìå FOREX è CFD
ïîçâîëÿåò ìàëûì êîëè÷åñòâîì çàäåéñòâîâàííûõ äåíåæíûõ ðåñóðñîâ ðåàëèçîâàòü êëàññè÷åñêèé ïîðòôåëü èíâåñòèöèé, ñðà-
çó çàõåäæèðîâàííûé ïî ðèñêó èçìåíåíèÿ âàëþòíûõ êóðñîâ äëÿ âêëþ÷åííûõ â íåãî àêòèâîâ.

Ñîâðåìåííûé ìèð è äàëüøå áóäåò óñêîðÿòüñÿ â ìíîãîîáðàçèè è äîñòóïíîñòè ôèíàíñîâûõ ðåøåíèé. Âîïðîñ òîëüêî â òîì
- õîòèòå ëè ÂÛ ó÷àñòâîâàòü â ýòîì!

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://fxmag.ru/book/
http://forex.zerich.com/forex/aboutforex/?source=fxmag
http://forex.zerich.com/open_account/account2.php?source=fxmag
http://fxmag.ru/book/
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Ýêîíîìè÷åñêèé êàëåíäàðü íà ïåðèîä ñ 20 ïî 24 ñåíòÿáðÿ 2010 ã.

http://www.fbs.com/

Ýêîíîìè÷åñêèé êàëåíäàðü
 íà ïåðèîä ñ 20 ïî 24 ñåíòÿáðÿ 2010 ã.

Äìèòðèé Øàãàðäèí

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://fxmag.ru/book/
http://www.fbs.com/
http://fxmag.ru/book/
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Ýêîíîìè÷åñêèé êàëåíäàðü íà ïåðèîä ñ 20 ïî 24 ñåíòÿáðÿ 2010
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Ýêîíîìè÷åñêèé êàëåíäàðü íà ïåðèîä ñ 20 ïî 24 ñåíòÿáðÿ 2010 ã.

* - Óêàçàíî ìîñêîâñêîå âðåìÿ (ÌÑÊ). Óñïåøíîãî Âàì òðåéäèíãà!

Ïåðåéòè ê ýêîíîìè÷åñêîìó êàëåíäàðþ
FBS Holdings Inc.

Äìèòðèé Øàãàðäèí,
âåäóùèé àíàëèòèê

áðîêåðñêîé êîìïàíèè FBS (www.fbs.com)

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://fxmag.ru/book/
http://www.fbs.com/ru/analytics/economic_calendar
www.fbs.com
http://fxmag.ru/book/
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www.economist.com

"ËÈÍÈß ÍÀ ÏÅÑÊÅ" ÏÐÎÂÅÄÅÍÀ
"Ëèíèÿ íà ïåñêå" ïðîâåäåíà

Ìàíèïóëÿöèÿ îáìåííûì êóðñîì ñ ïîëèòè÷åñêèì
ïðèâêóñîì.

Âî ñêîëüêî îáîøëàñü ßïîíèè ëîÿëüíîñòü â óñëîâèÿõ
ïîëèòè÷åñêîé áîðüáû? Âîçìîæíî, åå ñòîèìîñòü ñîñòàâëÿåò
2 òðëí.     (23 ìëðä.$). Ïîñòóïàþùàÿ èíôîðìàöèÿ ïðåäïîëà-
ãàåò, ÷òî, âîçìîæíî, èìåííî ýòà ñóììà áûëà çàäåéñòâîâàíà,
÷òîáû âûòîëêíóòü èåíó îò ìèíèìóìîâ íà îòìåòêå 82.88     çà
äîëëàð âûøå óðîâíÿ 85.00      , êîãäà 15 ñåíòÿáðÿ ÿïîíñêèå âëà-
ñòè ïðîâåëè îäíîñòîðîííþþ èíòåðâåíöèþ íà ìåæäóíàðîä-
íîì âàëþòíîì ðûíêå âïåðâûå ñ 2004ã.

Èçìåíåíèå êóðñà èåíû ïðîòèâ äîëëàðà.

Â îáúÿñíåíèè ýòîãî íåîæèäàííîãî øàãà, ìèíèñòåðñòâî
ôèíàíñîâ çàÿâèëî, ÷òî ðîñò èåíû äî ñàìîãî âûñîêîãî óðîâ-
íÿ ïðîòèâ äîëëàðà ñ 1995 ãîäà îçíà÷àåò, ïî ìíåíèþ âëàñòåé,
ñëèøêîì áîëüøóþ èçìåí÷èâîñòü îáìåííîãî êóðñà. Áûëè
îôèöèàëüíûå çàÿâëåíèÿ î "ëèíèè íà ïåñêå" â ðàéîíå óðîâíÿ
82.00     . Ïðè ýòîì, íå èñêëþ÷àåòñÿ è î÷åðåäíîé ðàóíä ïðîäàæ.

Íî áûë â ýòîì øàãå òàêæå è ïîëèòè÷åñêèé ýëåìåíò. Çà
äåíü äî ýòîãî, Ïðåìüåð-ìèíèñòð Íàîòî Êàí îòáèë ïîïûòêó
îñïîðèòü åãî ëèäåðñòâî â ïðàâÿùåé Äåìîêðàòè÷åñêîé
ïàðòèè è, ñëåäîâàòåëüíî, Êàáèíåòå ìèíèñòðîâ ßïîíèè, ñî

ñòîðîíû Èøèðî Îçàâà, êîòîðûé îáÿçàëñÿ îñëàáèòü èåíó â
ñëó÷àå ñâîåãî èçáðàíèÿ. Ïîñêîëüêó âàëþòà âçëåòåëà ñòîëü
âûñîêî ïîñëå ïîáåäû Íàîòî Êàíà, òî èíòåðâåíöèÿ ñòàëà ñâî-
åãî ðîäà äåìîíñòðàöèåé ñòîðîííèêàì Èøèðî Îçàâû, ÷òî
äåéñòâóþùèé Ïðåìüåð-ìèíèñòð òàêæå ìîæåò áûòü ñòîëü æå
ðåøèòåëüíûì.

Ñîãëàñíî êîììåíòàðèÿì áàíêà HSBC, ßïîíèÿ èìååò
ìíîæåñòâî âîçìîæíîñòåé, ÷òîáû "áûñòðî, ñòðåìèòåëüíî è
ñèëüíî" ïîðàçèòü âàëþòíûé ðûíîê, ïîòîìó ÷òî ñòðàíà ñòðà-
äàåò îò äåôëÿöèè è èìååò ïî÷òè íóëåâûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè.
Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî îíà ìîæåò èçâëå÷ü âûãîäó èç âáðàñûâàíèÿ
äîïîëíèòåëüíîé ëèêâèäíîñòè, ïî ñóòè, íå äåñòàáèëèçèðóÿ
ýêîíîìèêó. Àíàëèòèêè ñ÷èòàþò, ÷òî Áàíê ßïîíèè, êàæåòñÿ,
íå "ñòåðèëèçóåò" äîïîëíèòåëüíûå ôîíäû, êàê ýòî äåëàþò
äðóãèå öåíòðàëüíûå áàíêè, åñëè áåñïîêîÿòñÿ, ÷òî èíòåðâåí-
öèè áóäóò ðàçãîíÿòü èíôëÿöèþ.

Óðîâåíü èíôëÿöèè â Åâðî-çîíå, ÑØÀ è ßïîíèè.

Îäíàêî, äåéñòâèå ÿïîíñêèõ âëàñòåé íå áûëî ïîääåðæàíî
äðóãèìè öåíòðàëüíûìè áàíêàìè, ÷òî ìîæåò îñëàáèòü åãî
ýôôåêòèâíîñòü. Êðîìå òîãî, â äåéñòâèòåëüíîñòè ÿïîíñêàÿ
âàëþòà íàìíîãî äåøåâëå, ÷åì âûãëÿäèò â íîìèíàëüíîì âû-
ðàæåíèè, ïîòîìó ÷òî öåíû â ßïîíèè ñíèæàëèñü â òå÷åíèå
íåñêîëüêèõ ëåò, òîãäà êàê â äîëëàðîâûõ ýêîíîìèêàõ îíè ïîâû-
ñèëèñü. Äðóãèå öåíòðàëüíûå áàíêè èìåþò âïîëíå îáîñíî-
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"Ëèíèÿ íà ïåñêå" ïðîâåäåíà

âàííûå ýêîíîìè÷åñêèå ïðè÷èíû, ÷òîáû íå ïîääåðæèâàòü
ÿïîíñêóþ èíèöèàòèâó.

Â ßïîíèè, êàê ïîëàãàþò íåêîòîðûå àíàëèòèêè, àðãóìåí-
òîì äëÿ îñòàíîâêè óêðåïëåíèÿ èåíû ÷àñòè÷íî ïîñëóæèë
÷èñòî ïñèõîëîãè÷åñêèé àñïåêò. Õîòÿ ýêñïîðòåðû îòêðûòî
æàëîâàëèñü íà êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû, îíè ïðîäîëæà-
þò ïîëó÷àòü óñòîé÷èâóþ ïðèáûëü çà ãðàíèöåé, è ðåïàòðèè-
ðîâàííûé äîõîä ìîæåò ïðèâåñòè ê ïîäîðîæàíèþ èåíû. Áî-
ëåå ñèëüíàÿ âàëþòà íàíîñèò íàèáîëüøèé óùåðá óâåðåííî-
ñòè â îòíîøåíèè áóäóùåãî: ýòî îáû÷íî ïðèâîäèò ê ñíèæå-
íèþ ôîíäîâîãî ðûíêà, ÷òî îõëàæäàåò àïïåòèò ê ðèñêó ó ýê-
ñïîðòåðîâ. ßïîíñêèé ôîíäîâûé èíäåêñ Nikkei âûðîñ íà 4.0%
ñðàçó æå ïîñëå îôèöèàëüíûõ ïðîäàæ èåíû.

Îäíàêî, âàëþòíûå èíòåðâåíöèè ìîãóò áûòü ÷ðåâàòû íå-
ïðèÿòíîñòÿìè â äàëüíåéøåì. Ìàíèïóëÿöèè ñ âàëþòîé îäíîé
èç ñòðàí G7, âðîäå ßïîíèè, ìîãóò ïîäîðâàòü óñèëèÿ óáåäèòü
Êèòàé âîçäåðæàòüñÿ îò èñêóññòâåííîãî ñíèæåíèÿ ñâîåé âà-
ëþòû. Ó÷èòûâàÿ, ÷òî îáúåì òîðãîâëè ßïîíèè ñ Êèòàåì ïðå-
âûøàåò îáúåì åå òîðãîâëè ñ Ñîåäèíåííûìè Øòàòàìè, åå
ïîïûòêà ðåøèòü ïðîáëåìû çà ñ÷åò äðóãèõ ñòðàí ìîæåò îáåð-
íóòüñÿ ïðîòèâ íåå æå ñàìîé.

Forex Magazine
ïî ìàòåðèàëàì www.economist.com
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Ðåàëüíûé ÂÂÏ ÑØÀ (ñâåòëûì - ïðîãíîç).

Âåðîÿòíîñòü ïîâòîðíîãî ñïàäà î÷åíü ìàëà.

www.wachovia.com

Âåðîÿòíîñòü ïîâòîðíîãî ñïàäà î÷åíü ìàëà:
 ìåñÿ÷íûé îáçîð

Àìåðèêàíñêèé ôîêóñ

Îïàñåíèÿ âòîðîãî ñïàäà óìåíüøàþòñÿ

Àìåðèêàíñêàÿ ýêîíîìèêà îêàçàëàñü áîëåå ýëàñòè÷íîé,
÷åì ìíîãèå îïàñàëèñü - äàæå ïîñëå ñóùåñòâåííîãî ïåðå-
ñìîòðà â íèæíþþ ñòîðîíó ðåàëüíîãî ÂÂÏ çà âòîðîé êâàðòàë
âñåãî äî 1.6%. Áåñïîêîéñòâà, ÷òî ðåàëüíûé ðîñò âàëîâîãî
âíóòðåííåãî ïðîäóêòà çàìåäëèòñÿ è äàëåå è, âîçìîæíî, ñî-
ñêîëüçíåò íà îòðèöàòåëüíóþ òåððèòîðèþ, òåïåðü ñïàëè. Ýòî
âûçâàíî òåì, ÷òî áîëüøàÿ ÷àñòü èþëüñêèõ è äàííûõ íà÷àëà
àâãóñòà ïîêàçûâàþò íåáîëüøîé ðîñò ýêîíîìèêè. Êðîìå òîãî,
÷àñòíûé êîíå÷íûé ñïðîñ âûãëÿäèò, ôàêòè÷åñêè, íåìíîãî
ñèëüíåå è äîëæåí âûðàñòè äîñòàòî÷íî, ÷òîáû âîçìåñòèòü
ñâîðà÷èâàíèå ðàçëè÷íûõ ïðîãðàìì ñòèìóëèðîâàíèÿ è çà-
âåðøåíèå âîññòàíîâëåíèÿ ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ.

Ôèêñèðîâàííûå èíâåñòèöèè áèçíåñà õîðîøî ðîñëè â
òå÷åíèå âòîðîãî êâàðòàëà è ïîääåðæèâàþò ïîëîæèòåëüíûé
èìïóëüñ â òåêóùåì ïåðèîäå. Ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû òàê-
æå îêàçàëèñü ñèëüíåå, ÷åì îöåíèâàëîñü ðàíåå, ó÷èòûâàÿ, ÷òî
ðîñò âî âòîðîì êâàðòàëå áûë ïåðåñìîòðåí â âåðõíþþ ñòîðî-
íó, à òàêæå íåáîëüøîå ïîâûøåíèå â èþëå. Òåìïû ñáåðåæå-
íèé òàêæå áûëè ïåðåñìîòðåíû ââåðõ.

Ìû íèêîãäà íå îæèäàëè äâîéíîãî ïàäåíèÿ, íî íåîäíîê-
ðàòíî ïðåäóïðåæäàëè, ÷òî ðèñêè âîçðàñòóò, êîãäà äðàéâåðû
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ñìåñòÿòñÿ îò ïðàâèòåëüñòâåííûõ ðàñ-
õîäîâ è âîññòàíîâëåíèÿ ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ ê êîíå÷íîìó
÷àñòíîìó ñïðîñó. Óâåëè÷åíèå ðèñêà ïîâòîðíîé ðåöåññèè
äîëæíî âûçâàòü ââåäåíèå äîïîëíèòåëüíûõ äåíåæíî-êðåäèò-
íûõ è ôèñêàëüíûõ ñòèìóëîâ, íå ïîòîìó ÷òî ýêîíîìèêà óæå
ïîøëà íà ñïàä, à ñêîðåå èç-çà òîãî, ÷òî ïðîòèâîäåéñòâîâàòü
ïîñëåäñòâèÿì âòîðîãî ñïàäà áóäåò ñòîèòü ÷åðåñ÷óð äîðîãî.

Íàø òåêóùèé ïðîãíîç ïðåäïîëàãàåò, ÷òî ýêîíîìèêà áó-
äåò ðàñøèðÿòüñÿ íà 1.6% ãîäîâûõ â òå÷åíèå òðåòüåãî êâàðòà-
ëà, ñ ïîñëåäóþùèì óñêîðåíèåì â 2011ã. Èíôëÿöèÿ äîëæíà
ïðîäîëæèòü óìåíüøàòüñÿ, îáåñïå÷èâàÿ Ôåäåðàëüíîìó Ðå-
çåðâó íåîáõîäèìóþ ñâîáîäó äåéñòâèé.

 

Ìåæäóíàðîäíûé îáçîð

Ãëîáàëüíàÿ ýêîíîìèêà çàìåäëÿåòñÿ, íî åùå ðàñòåò

Ó÷èòûâàÿ, ÷òî åùå íåò â ïîëíîé ìåðå äåéñòâèòåëüíî ñà-
ìîïîääåðæèâàþùåãîñÿ âîññòàíîâëåíèÿ â íåêîòîðûõ îñíîâ-
íûõ ýêîíîìèêàõ, ðàçãîâîðû î äâîéíîé ðåöåññèè â ýòèõ ñòðà-
íàõ íå ïóñòûå ñëîâà. Õîòÿ íàø ïðîãíîç íå ïðåäóñìàòðèâàåò
íîâîãî ñïàäà â ßïîíèè, ýòà âåðîÿòíîñòü íå ÿâëÿåòñÿ ñòîëü óæ
íåçíà÷èòåëüíîé. Îäíàêî, ÿïîíñêàÿ ýêîíîìèêà, ñêîðåå âñåãî,
ïðîäîëæèò ðàñòè, õîòÿ è ìåäëåííûìè òåìïàìè, ïîêà ýêîíî-
ìè÷åñêèé ðîñò â Àçèè ñîõðàíÿåòñÿ.

Íåñìîòðÿ íà ñèëüíûé ðîñò âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóê-
òà âî âòîðîì êâàðòàëå, Åâðîïà åùå íå ïîëíîñòüþ îïðàâèëàñü îò
ðåöåññèè, îñîáåííî ñ ó÷åòîì ñóùåñòâåííîãî óæåñòî÷åíèÿ
ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè â áóäóùåì. Îäíàêî, ðûíîê òðóäà, êàê
êàæåòñÿ, ñòàáèëèçèðóåòñÿ, ÷òî äîëæíî ïîìî÷ü ïîääåðæàòü
ðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ â ñëåäóþùèå íåñêîëüêî êâàðòà-
ëîâ. Õîòÿ ñèòóàöèÿ îñòàåòñÿ íàïðÿæåííîé, ìû ïîëàãàåì, ÷òî
Çàïàäíàÿ Åâðîïà ñóìååò èçáåæàòü âîçîáíîâëåíèÿ ñïàäà.

Áîëüøèíñòâî ñòðàí Ëàòèíñêîé Àìåðèêè â íàñòîÿùåå
âðåìÿ äåìîíñòðèðóþò ñèëüíûå òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðî-
ñòà, ÷òî ïîçâîëÿåò íàäåÿòüñÿ, ÷òî ðèñêè ðåöåññèè â ðåãèîíå
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Ãëîáàëüíûå èíäåêñû äåëîâîé àêòèâíîñòè
â ïðîèçâîäñòâåííîì (òåìíûì) è ñåêòîðå óñëóã.

Âåðîÿòíîñòü ïîâòîðíîãî ñïàäà î÷åíü ìàëà.

ÿâëÿþòñÿ äîâîëüíî íèçêèìè. Áîëüøèíñòâî ëàòèíîàìåðèêàí-
ñêèõ ñòðàí íå áûëè ïåðåãðóæåíû êðåäèòàìè âî âðåìÿ ïðåäû-
äóùåãî ðàñøèðåíèÿ, ÷òî óñòðàíÿåò ïîñëåäñòâèÿ ÷ðåçìåðíûõ
äîëãîâ è ðàçðûâà ïóçûðåé íà ðûíêàõ àêòèâîâ.

Òî÷íî òàêæå, áîëüøèíñòâî àçèàòñêèõ ýêîíîìèê íå áûëè
îáðåìåíåíû ÷ðåçìåðíûìè äîëãàìè â òå÷åíèå ïðîøëîãî
äåñÿòèëåòèÿ. Áàíêîâñêèå ñèñòåìû ðåãèîíà ïðàêòè÷åñêè íå
ïîñòðàäàëè âî âðåìÿ êðèçèñà, è êðåäèòîâàíèå ñâîáîäíî
ïðîäîëæàåòñÿ. Õîòÿ ðîñò áîëüøèíñòâà àçèàòñêèõ ýêîíîìèê
çàìåäëèòñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ òåìè òåìïàìè, ÷òî áûëè ïîêàçà-
íû ðàíåå â ýòîì ãîäó, îáùèé ñïàä íå âûãëÿäèò âåðîÿòíûì â
îáîçðèìîì áóäóùåì.

 

Çàìåäëåíèå íåèçáåæíî, íî íå ñïàä

Ëåòíåå ñíèæåíèå ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè è îæèäà-
íèé áóäóùåãî ðîñòà, êàæåòñÿ, ïðîõîäèò, áëàãîäàðÿ ñåðèè
ëó÷øèõ, ÷åì îæèäàëîñü îò÷åòîâ ïî ïðîèçâîäñòâåííîé àêòèâ-
íîñòè è çàíÿòîñòè. Ìû çàðàíåå ïðåäïîëàãàëè, ÷òî ðèñêè
ïîâòîðíîé ðåöåññèè ëåòîì ïîâûñÿòñÿ, îòðàæàÿ ñâîðà÷èâà-
íèå ðàçëè÷íûõ ïðîãðàìì ñòèìóëèðîâàíèÿ è çàâåðøåíèå
âîññòàíîâëåíèÿ ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ. Îäíàêî, âåðîÿòíîñòü

ïðÿìîãî ñîêðàùåíèÿ ýêîíîìèêè îñòàåòñÿ îòíîñèòåëüíî íèçêîé,
íî âñå åùå äîñòàòî÷íî âûñîêà, ÷òîáû ðàññ÷èòûâàòü íà ââåäå-
íèå äîïîëíèòåëüíûõ ìîíåòàðíûõ è ôèñêàëüíûõ ñòèìóëîâ.

Îïàñåíèÿ ïîâòîðíîãî ñïàäà óñèëèëèñü â íà÷àëå àâãóñòà,
êîãäà ñòàëî î÷åâèäíî, ÷òî ïåðâîíà÷àëüíî-çàÿâëåííûé ðîñò
ðåàëüíîãî âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà ÑØÀ çà âòîðîé
êâàðòàë â 2.4% áóäåò ñèëüíî ïåðåñìîòðåí âíèç. Íåîæèäàí-
íûé ñêà÷îê åæåíåäåëüíûõ çàÿâîê ïî áåçðàáîòèöå äî 500.000,
íàðÿäó ñ íåêîòîðîé ñëàáîñòüþ ïðîèçâîäñòâåííûõ çàêàçîâ, è
ñîîáùåíèÿ î áîëåå ìåäëåííîì ýêîíîìè÷åñêîì ðîñòå ìíî-
ãèõ ðàçâèòûõ ñòðàí "ïîäëèëè ìàñëî â îãîíü", ïðèâåäÿ ê ñíè-
æåíèþ ðûíêà àêöèé è ïîìîãàÿ äîõîäíîñòè 10-ëåòíèõ êàçíà-
÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ïðîäâèíóòüñÿ çíà÷èòåëüíî íèæå 3%.

Íåñìîòðÿ íà âåñü ýòîò íåãàòèâ, ìû âñå åùå ïîëàãàåì, ÷òî
âåðîÿòíîñòü ôàêòè÷åñêîãî ñîêðàùåíèÿ ýêîíîìèêè îñòàåòñÿ
îòíîñèòåëüíî íåâûñîêîé. Áîëåå ðåàëèñòè÷íûì âûãëÿäèò
ñöåíàðèé, ïðè êîòîðîì ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò îñòàíåòñÿ íåî-
áû÷íî âÿëûì çíà÷èòåëüíóþ ÷àñòü ñëåäóþùåãî ãîäà, ÷òî
äåëàåò ýêîíîìèêó óÿçâèìîé ê ðàçëè÷íûì ïîòðÿñåíèÿì, ïðè
îòñóòñòâèè êîòîðûõ, ðîñò äîëæåí ïðîäîëæèòüñÿ.

Íàø ïðîãíîç èçíà÷àëüíî óêàçûâàë íà ðîñò ýêîíîìèêè
çíà÷èòåëüíî íèæå êîíñåíñóñà, è ìû âíåñëè ëèøü íåáîëüøèå
èçìåíåíèÿ â íàø ïðîãíîç äëÿ ñëåäóþùèõ øåñòè êâàðòàëîâ.
Ìû îæèäàåì, ÷òî ðåàëüíûé ðîñò âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðî-
äóêòà ñîñòàâèò â 2010 ãîäó 2.7% è ëèøü 2.2% â 2011ã. Ôàêòè-
÷åñêè, ýòî - òîò æå ñàìûé ïðîãíîç, êîòîðûé ó íàñ áûë â òå÷å-
íèå âåñíû, òàê ÷òî ëåòíåå çàòèøüå ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíî-
ñòè íå âíåñëî êàêèõ-ëèáî íåîæèäàííîñòåé.

Êàê íè ñòðàííî, íî ñåé÷àñ ìû ñ÷èòàåì, ÷òî áîëüøàÿ
÷àñòü íåäàâíåãî àíàëèçà ýêîíîìèêè ÿâëÿåòñÿ ñëèøêîì îòðè-
öàòåëüíîé è èãíîðèðóåò íåêîòîðûå óëó÷øåíèÿ, êîòîðûå
ïðîèçîøëè çà ïðîøëûé ãîä. Êîðïîðàòèâíûå áàëàíñû íàõî-
äÿòñÿ â íàìíîãî ëó÷øåé ôîðìå, è áîëüøåå ÷èñëî êîìïàíèé
òåïåðü ñïîñîáíî ðàñøèðÿòü ñâîþ äåÿòåëüíîñòü. Äåëîâûå
èíâåñòèöèè ðàñòóò, íî ïîêà íå òàê ñèëüíî. Áàëàíñû áîëüøèí-
ñòâà âåäóùèõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ òàêæå çíà÷èòåëüíî
óëó÷øèëèñü, è êðåäèòû èäóò áîëåå ñâîáîäíî. Íàêîíåö, ñîñòî-
ÿíèå áàëàíñîâ äîìîõîçÿéñòâ èñïðàâëÿåòñÿ, ó÷èòûâàÿ, ÷òî
óðîâåíü ñáåðåæåíèé ïîâûñèëñÿ çà ïðîøëûå äâà ãîäà íà 2.0
ïðîöåíòíûõ ïóíêòà - äî 5.9%.
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Ðåàëüíûå ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû (ñâåòëûì - ïðîãíîç).

Ðåàëüíûå ôèêñèðîâàííûå èíâåñòèöèè áèçíåñà
(ñâåòëûì - ïðîãíîç).

Âåðîÿòíîñòü ïîâòîðíîãî ñïàäà î÷åíü ìàëà.

 

Â òî âðåìÿ êàê ïðîèçîøåë íåêîòîðûé ïðîãðåññ, ýêîíîìè-
êà âñå åùå ñòàëêèâàåòñÿ ñî çíà÷èòåëüíûìè âûçîâàìè. Äîìî-
õîçÿéñòâà ïðîäîëæàþò ñîêðàùàòü äîëãîâóþ íàãðóçêó, à ñåê-
òîð íåäâèæèìîñòè ïðåäñòàâëÿåò îäíó èç ñàìûõ áîëüøèõ
ïðîáëåì. Ïðîäàæè è ñòðîèòåëüñòâî íîâûõ äîìîâ äîëæíû
áóäóò ïåðåíåñòè íåñêîëüêî ìåñÿöåâ çàñòîÿ, ÷òîáû êîìïåíñè-
ðîâàòü òå ïðîäàæè, êîòîðûå áûëè ñòèìóëèðîâàíû íàëîãîâû-
ìè êðåäèòàìè. Óðîâåíü ëèøåíèé ïðàâ ñîáñòâåííîñòè îñòà-
åòñÿ âûñîêèì, è öåíû â áëèæàéøèå ìåñÿöû, âåðîÿòíî, áóäóò
ïàäàòü è äàëüøå, ïîñêîëüêó âûíóæäåííûå ñäåëêè ñîñòàâëÿ-
þò íàèáîëüøóþ ÷àñòü îáùèõ ïðîäàæ. Æèëèùíîå ñòðîèòåëü-
ñòâî, ñêîðåå âñåãî, óïàäåò íà 30% â òðåòüåì êâàðòàëå.

Êîììåð÷åñêàÿ íåäâèæèìîñòü ÿâëÿåòñÿ äðóãîé ïðîáëåì-
íîé òî÷êîé, ó÷èòûâàÿ ðàñòóùèé óðîâåíü ïðîñðî÷êè ïî ññó-
äàì íà êîììåð÷åñêóþ íåäâèæèìîñòü, ïàäàþùèå öåíû íà
ñîáñòâåííîñòü, è ðàçðóøèòåëüíîå âîçäåéñòâèå ïðîñðî÷åí-
íûõ ñòðîèòåëüíûõ ññóä íà èíâåñòîðîâ è íåáîëüøèå áàíêè.

Îäíàêî, îäíèì èç íàèáîëåå ñåðüåçíûõ âûçîâîâ ÿâëÿåòñÿ
ïîòåðÿ áîëüøîãî êîëè÷åñòâà ðàáî÷èõ ìåñò âî âðåìÿ ñïàäà è
âûñîêèé óðîâåíü áåçðàáîòèöû, óäåðæèâàþùèéñÿ â ïðî-
øëûå äâà ãîäà. Óðîâåíü áåçðàáîòèöû ïîâûñèëñÿ â àâãóñòå äî
9.6% è, êàê îæèäàåòñÿ, ïîâûñèòñÿ â ñåíòÿáðå äàëüøå. ×àñò-
íûé ñåêòîð ìåäëåííî ñîçäàåò ðàáî÷èå ìåñòà, äîáàâèâ ëèøü
763.000 ðàáî÷èõ ìåñò çà ïðîøëûå âîñåìü ìåñÿöåâ. Ýòè òåì-
ïû ïðèðîñòà äàþò ëèøü íåáîëüøîå óâåëè÷åíèå äîõîäîâ è

âðÿä ëè ñïîñîáíû îáåñïå÷èòü âñïëåñê ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñ-
õîäîâ, îñîáåííî ñ ó÷åòîì ñòîëü âûñîêîé áåçðàáîòèöû è
ïðîäîëæàþùåãîñÿ ñîêðàùåíèÿ ðàáî÷èõ ìåñò ðåãèîíàëüíû-
ìè è ìåñòíûìè îðãàíàìè âëàñòè.

Ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå âåñüìà ñêðîìíûé ðîñò ýêîíîìè-
êè, èíôëÿöèÿ, êàê îæèäàåòñÿ, óìåíüøèòñÿ âî âòîðîé ïîëîâè-
íå ãîäà, ñî ñíèæåíèåì áàçîâîãî èíäåêñà CPI äî íîëÿ è çàìåä-
ëåíèåì ÿäðà äåôëÿòîðà PCE äî 1%.

 

Ïðîãíîç ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè ÑØÀ

Ãëîáàëüíàÿ ýêîíîìèêà âñå åùå ðàñøèðÿåòñÿ

Íåñêîëüêî íåäåëü íàçàä, âîçìîæíîñòü äâîéíîãî ñïàäà â
Ñîåäèíåííûõ Øòàòàõ, êàçàëîñü, áûëà â öåíòðå âíèìàíèÿ.
Îäíàêî, íåäàâíèå äàííûå, âêëþ÷àÿ áîëåå ñèëüíûå, ÷åì îæè-
äàëîñü, ïðîèçâîäñòâåííûé èíäåêñ ISM è àâãóñòîâñêèé îò÷åò
ïî çàíÿòîñòè, ïîçâîëèëè èíâåñòîðàì "âçäîõíóòü ñâîáîäíåå",
ïî êðàéíåé ìåðå, ïîêà. Â ãëîáàëüíîì ìàñøòàáå òàêæå íå òàê
ìíîãî ñâèäåòåëüñòâ, óêàçûâàþùèõ íà íåèçáåæíîñòü âòîðî-
ãî ñïàäà. Êàê ïîêàçàíî âûøå, ãëîáàëüíûå èíäåêñû ìåíåäæå-
ðîâ ïî çàêóïêàì îñòàâàëèñü â àâãóñòå íà òåððèòîðèè ðàñøè-
ðåíèÿ. Îäíàêî, ó÷èòûâàÿ, ÷òî ðàñøèðåíèå â íåêîòîðûõ âåäó-
ùèõ ýêîíîìèêàõ åùå íå ñòàëî äåéñòâèòåëüíî ñàìîïîääåð-
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Ðåàëüíûé ÂÂÏ ßïîíèè.

Âåðîÿòíîñòü ïîâòîðíîãî ñïàäà î÷åíü ìàëà.

æèâàþùèìñÿ, ðàçãîâîðû î äâîéíîé ðåöåññèè íå ëèøåíû
îñíîâàíèé. Êàêèå èç èíîñòðàííûõ ýêîíîìèê ìîãóò ñòîëêíóòüñÿ
ñ ïîâòîðíûì ñïàäîì â ñëåäóþùèå íåñêîëüêî êâàðòàëîâ?

ßïîíèþ ìîæíî çàïèñàòü â íà÷àëî ñïèñêà êàíäèäàòîâ íà
äâîéíóþ ðåöåññèþ. Âî âòîðîì êâàðòàëå ðåàëüíûé ðîñò âàëîâî-
ãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà ßïîíèè îáåñïå÷èâàëñÿ òîëüêî çà ñ÷åò
ñòàáèëèçàöèè âíóòðåííåãî ñïðîñà (ñì. äèàãðàììó íèæå). Îä-
íàêî, ïîêà äðóãèå àçèàòñêèå ýêîíîìèêè ïðîäîëæàþò íåïëîõî
ðàñòè, ñêîðåå âñåãî, ßïîíèÿ èçáåæèò ïîâòîðíîãî ñïàäà.

Òàêæå, âåðîÿòíîñòü äâîéíîé ðåöåññèè íå ÿâëÿåòñÿ ñòîëü
óæ íåçíà÷èòåëüíîé äëÿ Çàïàäíîé Åâðîïû. Õîòÿ ðåàëüíûé
âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò è â Åâðî-çîíå è â Âåëèêîáðèòà-
íèè ðîñ âî âòîðîì êâàðòàëå óñòîé÷èâûìè òåìïàìè - ñîîòâåò-
ñòâåííî 3.9% è 4.9% ãîäîâûõ, ìû îæèäàåì áîëåå ìåäëåííî-
ãî ðîñòà â ñëåäóþùèå íåñêîëüêî êâàðòàëîâ. Ïðåæäå âñåãî,
ìàòåðèàëüíûå çàïàñû, âåðîÿòíî, íå áóäóò ïîääåðæèâàòü ðîñò
â Çàïàäíîé Åâðîïå â ñëåäóþùèå êâàðòàë èëè äâà, êàê ýòî áûëî
âî âòîðîì êâàðòàëå. Êðîìå òîãî, óæåñòî÷åíèå ôèñêàëüíîé
ïîëèòèêè â Âåëèêîáðèòàíèè è íåêîòîðûõ ñèëüíî-îáðåìåíåí-
íûõ äîëãàìè ñòðàíàõ Åâðî-çîíû îêàæåò òîðìîçÿùèé ýôôåêò
íà ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò â ýòèõ ñòðàíàõ â ñëåäóþùèå ãîä-äâà.

Õîòÿ Ãåðìàíèÿ äîëæíà ïðîäîëæèòü õîðîøóþ äèíàìèêó,
îñîáåííî åñëè, êàê ìû îæèäàåì, ãëîáàëüíîå âîññòàíîâëåíèå
îñòàíåòñÿ íåíàðóøåííûì, ñòðàíû âðîäå Ãðåöèè, Ïîðòóãà-
ëèè è Èñïàíèè, âåðîÿòíî, îæèäàþò íåïðîñòûå âðåìåíà. Ïðè
ýòîì ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî ðûíêè òðóäà â Åâðîïå ñòàáèëèçèðî-
âàëèñü, ÷òî äîëæíî ïîìî÷ü ïîäêðåïèòü ðîñò ïîòðåáèòåëüñ-
êèõ ðàñõîäîâ â ñëåäóþùèå íåñêîëüêî êâàðòàëîâ. Ðåàëüíûå
ëè÷íûå ðàñõîäû íà ïîòðåáëåíèå â Åâðî-çîíå âûðîñëè âî
âòîðîì êâàðòàëå íà 1.9% ãîäîâûõ.

×òî êàñàåòñÿ Ëàòèíñêîé Àìåðèêè, òî íà íàø âçãëÿä, âåðî-
ÿòíîñòü îáùåãî ñïàäà òàì â îáîçðèìîì áóäóùåì ÿâëÿåòñÿ
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Ðîñò êðåäèòîâàíèÿ â Êèòàå.

Âåðîÿòíîñòü ïîâòîðíîãî ñïàäà î÷åíü ìàëà.

äîâîëüíî íèçêîé. Äåéñòâèòåëüíî, áîëüøèíñòâî ëàòèíîàìå-
ðèêàíñêèõ ýêîíîìèê ïðîäåìîíñòðèðîâàëè ñèëüíûå òåìïû
ðîñòà â íàñòîÿùåå âðåìÿ. Â Ïåðó, íàïðèìåð, ðåàëüíûé âàëî-
âîé âíóòðåííèé ïðîäóêò ïîâûñèëñÿ âî âòîðîì êâàðòàëå íà
12% ãîäîâûõ, à áðàçèëüñêàÿ ýêîíîìèêà ðàñøèðèëàñü ïî÷òè
íà 9% ãîäîâûõ, ÷òî ñòàëî ñàìûìè ñèëüíûìè òåìïàìè ðîñòà
çà 15 ëåò. Àðãåíòèíà è ×èëè òàêæå ïîêàçàëè õîðîøèå òåìïû
ðîñòà âî âòîðîì êâàðòàëå. Ïîäîáíî áîëüøèíñòâó àçèàòñêèõ
ýêîíîìèê, ñòðàíû Ëàòèíñêîé Àìåðèêè íå áûëè ïåðåãðóæå-
íû êðåäèòàìè âî âðåìÿ ãëîáàëüíîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà
2008ã. Ñîîòâåòñòâåííî, ó Ëàòèíñêîé Àìåðèêè íåò òàêèõ òîð-
ìîçÿùèõ ôàêòîðîâ, êàê äîëãîâàÿ íàãðóçêà è ïîñëåäñòâèÿ
ðàçðûâà ïóçûðåé íà ðûíêå àêòèâîâ, êîòîðûå íåãàòèâíî ñêà-
çûâàåòñÿ íà ðîñòå áîëüøèíñòâà ðàçâèòûõ ýêîíîìèê (íàïðè-
ìåð, Ñîåäèíåííûõ Øòàòîâ, Âåëèêîáðèòàíèè è Èñïàíèè).

Íàêîíåö, âåðîÿòíîñòü ñåðüåçíîãî ñïàäà â Àçèè, êàæåòñÿ
â íàñòîÿùåå âðåìÿ, âåñüìà îòäàëåííîé. Áåçóñëîâíî, èäåò
çàìåäëåíèå àçèàòñêîé ýêîíîìèêè. Íàïðèìåð, òåìïû ðîñòà â
Êèòàå ñíèçèëèñü ñ 11.9% ãîäîâûõ â ïåðâîì äî 10.3% âî âòî-
ðîì êâàðòàëå. Îäíàêî, ïîñëåäîâàòåëüíûé îòðèöàòåëüíûé
ðîñò âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðî-
øëîãîäíèì óðîâíåì ïîêà íå âûãëÿäèò ðåàëèñòè÷íûì. Áàí-
êîâñêèå ñèñòåìû Àçèè ñåðüåçíî íå ïîñòðàäàëè, è êðåäèòîâà-
íèå íîðìàëüíî ðàçâèâàåòñÿ.

Áîëåå òîãî, êèòàéñêèå âëàñòè ðàíåå â ýòîì ãîäó ïðåäïèñà-
ëè áàíêàì îãðàíè÷èòü ÷ðåçìåðíûå òåìïû ðîñòà ññóä. Îäíà-
êî, ïðèçíàêè áîëåå ìåäëåííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è
ìÿãêîé èíôëÿöèè óìåíüøèëè íåîáõîäèìîñòü äàëüíåéøåãî
ñæàòèÿ äåíåæíîé ìàññû, è åñòü íåêîòîðûå ñâèäåòåëüñòâà, ÷òî
ðîñò êðåäèòîâàíèÿ ìîæåò ñòàáèëèçèðîâàòüñÿ (ñì. äèàãðàì-
ìó íèæå). Ïîýòîìó, ìû îæèäàåì, ÷òî êèòàéñêàÿ ýêîíîìèêà
ïðîäîëæèò ðàñøèðÿòüñÿ óñòîé÷èâûìè òåìïàìè, õîòÿ è íå
ñòîëü ñòðåìèòåëüíûìè, êàê â íà÷àëå ýòîãî ãîäà.

Ïðîãíîç ðàçâèòèÿ âåäóùèõ ýêîíîìèê
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Ïðîãíîç âàëþòíûõ êóðñîâ

Ïðîãíîç ïðîöåíòíûõ ñòàâîê

Âåðîÿòíîñòü ïîâòîðíîãî ñïàäà î÷åíü ìàëà.

Forex Magazine
ïî ìàòåðèàëàì www.wachovia.com

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://fxmag.ru/book/
http://forexexpo.com/city/moscow /
http://fxmag.ru/book/


FXMAG.RU © 2004-20101 6

20 ÑÅÍÒßÁÐß 2010 ¹341/36

ÃÐÎÌ ÑÐÅÄÈ ÏÎ×ÒÈ ßÑÍÎÃÎ ÍÅÁÀ.

Ãðîì ñðåäè ïî÷òè ÿñíîãî íåáà.

ÏÐÎÃÍÎÇ
FOREXTRADER.RU

19.09.2010

Êàê âñå áûëî ñëàâíî…  Åâðî è ôóíò óæ ïðåîäîëåëè ïåðâûå ðóáåæè íàâåðõ íà äíåâíûõ ãðàôèêàõ è ïåðåä íèìè
ðàññòèëàëîñü ïîëå, ñâîáîäíîå îò áàðüåðîâ è ìèí.  Íî ïîñëå ðåøèòåëüíîãî âìåøàòåëüñòâà áàíêà ßïîíèè, êîòîðî-
ìó íàäîåëî íàáëþäàòü çà áåññìûñëåííûì óêðåïëåíèåì íàöèîíàëüíîé âàëþòû, ãðîçèâøåå îïðîêèíóòü âñå ïëàíû ïî
âîññòàíîâëåíèþ ýêîíîìèêè, äâèæåíèå âàëþòíûõ ïàð ïðèîáðåëî íåñêîëüêî ñòðàííûé õàðàêòåð. Éåíà îñëàáëà íà 300
ïóíêòîâ è çàñòûëà â îöåïåíåíèè íà óðîâíå 85,50-86,00.

Òðåéäåðû íà âðåìÿ îñòàâèëè ïîïûòêè óêðåïèòü ÿïîíñêóþ âàëþòó, ïîíÿâ, ÷òî ñîðåâíîâàòüñÿ ñ áàíêîì ßïîíèè
èì íå ïîä ñèëó. Âî âñÿêîì ñëó÷àå, ïîêà.

Åâðî è ôóíò, ñïîòêíóâøèñü îá ýòîò êàìåøåê, ñêàòèâøèéñÿ ñ ãîðû Ôóäçè, áëàãîðàçóìíî îòêàòèëè îò äîñòèã-
íóòûõ âåðøèí è òåïåðü îñìàòðèâàþòñÿ â íàäåæäå ïîíÿòü, êóäà æå èì äâèãàòüñÿ äàëåå.

Îêîí÷àíèå ýòîé óâëåêàòåëüíîé êàðòèíû ìû âñêîðå óâèäèì. Íà òåêóùåé íåäåëå ÔÎÌÑ è ïóáëèêàöèÿ ïðîòîêîëà
çàñåäàíèÿ áàíêà Àíãëèè ïîäêèíóò äðîâèøåê â ðàçãîðàþùèéñÿ íà ðûíêå FOREX ïîæàð. Áóäåò âåñåëî.

Óäà÷è âñåì.

Âëàäèìèð Òðóáèöûí, FOREXTRADER
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Ãðîì ñðåäè ïî÷òè ÿñíîãî íåáà.

ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ
íà 19.08.2010

ÊÀËÅÍÄÀÐÜ ÀÊÒÈÂÍÎÑÒÈ
íà  20-24.09.2010

Îáîçíà÷åíèÿ: 

  òåíäåíöèÿ – ðîñò            òåíäåíöèÿ – ïàäåíèå         òåíäåíöèÿ - ïåðåìåííàÿ 

ÎÁÎÇÍÀ×ÅÍÈß:
íèçêàÿ àêòèâíîñòü

ñðåäíÿÿ àêòèâíîñòü
óìåðåííàÿ àêòèâíîñòü
âûñîêàÿ àêòèâíîñòü

êðàéíå âûñîêàÿ àêòèâíîñòü

Валюта  Тенденции 
недели 

Тенденции 
дня 

EUR 

CHF 

GBP 

JPY 

CAD 

AUD  

NZD 

День недели 
Время 

активности на 
FOREX, MSK 

Ïîíåäåëüíèê 10-00-16-00 
16:30-22:00 

Âòîðíèê
09-00-16-00 
16:30-22:00 
22:15-23:00

Ñðåäà 12-30-16-00

×åòâåðã 10-45-16-00

Ïÿòíèöà 10-00-16-00

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://fxmag.ru/book/
http://www.trading-academy.org/
http://fxmag.ru/book/
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ÔÐÀÊÒÀËÜÍÛÉ ÀÍÀËÈÇ

Åâðî íà íåäåëüíîì ãðàôèêå â çåëåíîé çîíå. Òåíäåíöèÿ - ðîñò.
Ôðàêòàë íàâåðõ - íà 1,3331-36. Ôðàêòàë âíèç - íà 1,1901.

CHF íà íåäåëüíîì ãðàôèêå â êðàñíîé çîíå. Òåíäåíöèÿ -
ïàäåíèå.  Ôðàêòàë íàâåðõ - íà 1,1429-34.

EUR CHF

GBP JPY

JPY íà íåäåëüíîì ãðàôèêå â ñåðîé çîíå. Òåíäåíöèÿ ïåðå-
ìåííàÿ. Ôðàêòàë íàâåðõ íà 94,96-95,01.

Ôóíò íà íåäåëüíîì ãðàôèêå â êðàñíîé çîíå. Òåíäåíöèÿ
- ïàäåíèå. Ôðàêòàë âíèç - íà 1,4228.  Ôðàêòàë íàâåðõ 1,5995-
1,6000.

Ãðîì ñðåäè ïî÷òè ÿñíîãî íåáà.

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://fxmag.ru/book/
http://fxmag.ru/book/
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ÂÎËÍÎÂÎÉ ÀÍÀËÈÇ

Åâðî íà íåäåëüíîì ãðàôèêå ïðîäîëæàåò ÷åòâåðòóþ âîë-
íó íàâåðõ. Öåëè åùå îñòàþòñÿ - 1,3255-1,3550.

EUR

Öåëè EUR íà âîëíîâîì ãðàôèêå 240 ìèíóò 19.09.10Åâðî íà äíåâíîì ãðàôèêå, åùå ìîæåò âåðíóòüñÿ ê âûïîë-
íåíèþ ïîñëåäíåé öåëè 4 âîëíû íà 1,35.

Íà ìåñÿ÷íîì âîëíîâîì ãðàôèêå Åâðî â ÷åòâåðòîé âîëíå
íàâåðõ, âîçìîæíî óæå äîñòèã ñâîèõ öåëåé.

Ãðîì ñðåäè ïî÷òè ÿñíîãî íåáà.

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://fxmag.ru/book/
http://fxmag.ru/book/
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Øâåéöàðñêèé ôðàíê íà ìåñÿ÷íîì âîëíîâîì ãðàôèêå
çàâåðøèë 5-âîëíîâîé îòñ÷åò.

Øâåéöàðñêèé ôðàíê íà íåäåëüíîì âîëíîâîì ãðàôèêå.

Öåëè CHF íà âîëíîâîì ãðàôèêå 240 ìèíóò 19.09.10.

CHF

CHF íà äíåâíîì ãðàôèêå î÷åíü ìîæåò ïðîäîëæèòü ïàäå-
íèå â 5-é  âîëíå.

Ãðîì ñðåäè ïî÷òè ÿñíîãî íåáà.

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://fxmag.ru/book/
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Áðèòàíñêèé ôóíò íà ìåñÿ÷íîì âîëíîâîì ãðàôèêå íå îñòà-
âèë íàäåæä ïðîäîëæèòü 4 âîëíó íàâåðõ ñ öåëüþ 1,7585.

Íà íåäåëüíîì ãðàôèêå ôóíò îæèäàåò ñåðüåçíîå ïàäåíèå:
1,2850-1,0360.

Àíãëèéñêèé ôóíò íà äíåâíîì ãðàôèêå óñòðåìèëñÿ â ïÿòóþ
âîëíó íàâåðõ íàâåðõ.

GBP

Öåëè  GBP íà 4-õ ÷àñîâîì ãðàôèêå 19.09.10.

Ãðîì ñðåäè ïî÷òè ÿñíîãî íåáà.
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FXMAG.RU © 2004-20102 2

20 ÑÅÍÒßÁÐß 2010 ¹341/36

Ìåñÿ÷íûé âîëíîâîé ãðàôèê ÿïîíñêîé âàëþòû. ßïîíñêàÿ éåíà íà íåäåëüíîì ãðàôèêå â êîððåêöèÿõ.

ßïîíñêàÿ éåíà íà äíåâíîì âîëíîâîì ãðàôèêå. JPY íà 4-õ ÷àñîâîì ãðàôèêå 19.09.10

JPY

FOREXTRADER.RU
E-mail:forextraderru@gmail.com

Íà  Èíòåðíåò-êóðñ îáó÷åíèÿ â ØÊÎËÅ ÓÑÏÅØÍÎÃÎ ÒÐÅÉÄÅÐÀ, åæåäíåâíûå ðåêîìåíäàöèè è òîðãîâûå ñèãíàëû FOREXTRADER  ìîæíî
ïîäïèñàòüñÿ íà ñàéòå http://www.forextrader.ru/ E-Mail: forexorders@gmail.com. Îáó÷åíèå â Ìåæäóíàðîäíîé áèðæåâîé àêàäåìèè ïî ñïåöè-
àëüíîñòè "Àíàëèòèêà è òðåéäèíã íà áèðæåâûõ ðûíêàõ" - íà ñàéòå www.trading-academy.org E-Mail: forexacademy@gmail.com

Ãðîì ñðåäè ïî÷òè ÿñíîãî íåáà.

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://fxmag.ru/book/
http://fxmag.ru/book/
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Âåñåëàÿ íåäåëüêà, íå ïðàâäà ëè? Ïî èòîãàì ïÿòíè÷íûõ
òîðãîâ åäèíàÿ âàëþòà ïðîòèâ äîëëàðà óêðåïèëàñü çà íåäåëþ
íà 2,92%, áðèòàíñêèé ôóíò íà 1,78%. ×àñîâûå òðåíäû ïî
EURUSD è GBPUSD çàðîäèëèñü â ïîíåäåëüíèê. Âñå íà÷àëîñü
ñ Êèòàÿ, êîòîðûé ñ ïÿòíèöû íà âûõîäíûå äíè ïåðåíåñ íåêî-
òîðûå ñòàòîò÷åòû,  à òàêæå  íîâîãî ñîãëàøåíèÿ â ðàìêàõ
Áàçåëÿ III îòíîñèòåëüíî êàïèòàëà áàíêîâ. Ïðàâèëà äëÿ áàíêîâ-
ñêîãî êàïèòàëà îêàçàëèñü ìåíåå æåñòêèìè, ÷åì îæèäàëèñü,
ïîýòîìó áûëè ïîçèòèâíî âîñïðèíÿòû åâðîáûêàìè.

Ñ îòêðûòèÿ ðûíêà êóðñ EURUSD âûñòðåëèë ââåðõ è çà 3
÷àñà òîðãîâ âûøåë èç öåíîâîãî äèàïàçîíà äîñòèãíóâ îòìåò-
êè 1,27945. Åâðîïà è ÑØÀ ïîääåðæàëè àçèàòñêèé ðîñò, è ê
çàêðûòèþ åâðîïåéñêîé ñåññèè êóðñ EURUSD ïîäíÿëñÿ äî
ëèíèè U3 - 1,2892.

Áðèòàíöó â ïîíåäåëüíèê ìåíüøå ïîâåçëî, òàê êàê ìåøà-
ëè êðîññ-êóðñû, ïîýòîìó ðîñò îêàçàëñÿ ñêðîìíûì. Êàê áûêè
íå ïûòàëèñü âçÿòü ñèòóàöèþ ïîä ñâîé êîíòðîëü, èõ îòáðàñû-
âàëî íà áàëàíñîâóþ ëèíèþ.

Âî âòîðíèê òîðãè äî àìåðèêàíñêîé ñåññèè ïðîõîäèëè
íåðîâíî. Íà åâðîïåéñêîé ñåññèè êóðñ EURUSD ïîâòîðíî
ïðîòåñòèðîâàë ëèíèþ U3 è ïîñëå âûõîäà íåîäíîçíà÷íûõ
äàííûõ ïî ZEW çà àâãóñò ìåñÿö, áûêè íà÷àëè ñâîðà÷èâàòü
äëèííûå ïîçèöèè. Ñëàáûå äàííûå ïî èíäåêñó ZEW óñèëèëè
äàâëåíèå íà êðîññû EURGBP è EURCHF. EURCHF ïðîñåë ê
íîâîìó ìèíèìóìó òîðãîâîé ñåññèè. Îò÷åò ïî ïðîìûøëåí-
íîìó ïðîèçâîäñòâó òîæå ðàçî÷àðîâàë òðåéäåðîâ. Íàäåæäû
íà ðîñò óãàñàëè.

Ïîñëå ïóáëèêàöèè äàííûõ èç ÑØÀ, ðûíîê îæèâèëñÿ.
Íîâîñòè èç ÑØÀ âûñòóïèëè ñïóñêîâûì êðþ÷êîì, à ïàäåíèå
äîëëàðà ïîäîãðåëè ñëóõàìè, ÷òî ÔÐÑ óæå â íîÿáðå ìîæåò
îáúÿâèòü î íîâîé ïðîãðàììå ïî ïîêóïêå àêòèâîâ, íàöåëåí-
íîé íà îæèâëåíèå îñëàáåâàþùåé àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè.

Åâðîáûêè âûíåñëè âñå çàùèòíûå ñòîïû âûøå 1,2916 è
çàãíàëè êóðñ 1,30324, ïîñëå ÷åãî íà÷àëñÿ îòêàò. Äèëåðû îòìå-
òèëè, ÷òî âûøå 1,2916 ê ïîêóïêàì åâðî ïîäêëþ÷èëñÿ Áàíê
ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ.

Áðèòàíñêèé ôóíò â áîêîâîì òðåíäå íàõîäèëñÿ áîëåå òðåõ
ñóòîê, ïîýòîìó íà ôîíå íîâîé âîëíû ïðîäàæ àìåðèêàíñêîãî
äîëëàðà ñìîã ïðîáèòü óðîâåíü 1,5500 è ïîäíÿòüñÿ äî 1,55859.

Â ñðåäó óòðîì ïðè ñíèæåíèè USDJPY íèæå Y83, Áàíê
ßïîíèè íà ðûíêå ïðîâåë âàëþòíóþ èíòåðâåíöèþ. Âëàñòè
ßïîíèè èíòåðâåíöèåé íàðóøèëè ðûíî÷íûé áàëàíñ è íå-
ñìîòðÿ íà ïîääåðæêó îò êðîññîâ ïî éåíå, êóðñ EURUSD è
GBPUSD ñíèæàëèñü. Ïîêóïêè äîëëàðà çà éåíû áûëè âíóøè-
òåëüíûå è ñîñòàâèëè îêîëî  1 òðëí. éåí.

Àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå èíäåêñû â ýòîò äåíü îòêðûëèñü
ñíèæåíèåì. Ýòî ïîçâîëèëî äîëëàðîâûì ìåäâåäÿì âûèãðàòü
âðåìÿ. Äëèëîñü ýòî íåäîëãî è êàê òîëüêî ôîíäîâûå èíäåêñû
ïåðåáðàëèñü â ïîëîæèòåëüíóþ çîíó EURUSD è GBPUSD
óñòàíîâèëè íîâûå âíóòðèäíåâíûå è íåäåëüíûå ìàêñèìóìû.
Êóðñ EURUSD óñòàíîâèë ìàêñèìóì 1,3036, áðèòàíñêèé ôóíò
ñîâåðøèë ïðîðûâ ê 1,56503. Çà ñ÷åò êðîññîâ â ñðåäó GBPUSD
ðîñ áûñòðåå, ÷åì EURUSD. Â ÷åòâåðã íàîáîðîò, åâðî áûñò-
ðåå óêðåïëÿëàñü ïðîòèâ äîëëàðà, ÷åì ôóíò.

Åâðî ðåçêî âûðîñëà ïðîòèâ âñåõ îñíîâíûõ âàëþò. Ïîçèòèâ-
íûå äàííûå ïî Åâðîçîíå, ñëàáûå äàííûå ïî Âåëèêîáðèòàíèè
è àãðåññèâíûå ïîêóïêè åâðî ïî âñåì êðîññàì (EURUSD,
EURCAD, EURNZD è ò.ä.) ïðèâëåêëè íà ðûíîê äîñòàòî÷íîå
êîëè÷åñòâî ïîêóïàòåëåé, ÷òîáû ñíåñòè ñòîïû âûøå 1,3040 è
ïðîäâèíóòüñÿ ê 1,3116.

Èíäåêñ ðîçíè÷íûõ ïðîäàæ ïîäïîðòèë ðåïóòàöèþ áûêîâ,
à áàëàíñ ïðîèçâîäñòâåííûõ çàêàçîâ çàñòîïîðèë ðîñò
GBPUSD. Íà ïåðâîé ïîðöèè íîâîñòåé áðèòàíñêèé ôóíò ñâà-
ëèëñÿ äî 1,55376, íî îòñêî÷èë íà êðóïíûõ îðäåðàõ íà ïîêóï-
êó äî 1,5599. Íà ïîñëåäíèé îò÷åò ðûíîê ïðàêòè÷åñêè íå îò-
ðåàãèðîâàë, íî è æåëàþùèõ ïîêóïàòü ôóíò íå íàøëîñü.
Òðåéäåðû óøëè â åâðî. Íåñìîòðÿ íà òàêîé íåãàòèâ, íà ôîíå
ñíèæåíèÿ äîëëàðà, ôóíò îòáèë äíåâíûå ïîòåðè.

Â ýòîì îáçîðå ñòîèò òàêæå îòìåòèòü, ÷òî åâðîïåéñêîé
âàëþòå óäàëîñü çíà÷èòåëüíî óêðåïèòü ñâîè ïîçèöèè áëàãîäà-
ðÿ ÖÁ Øâåéöàðèè è ïðîâåäåííîãî óñïåøíîãî àóêöèîíà ïî
ðàçìåùåíèþ ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé Èñïàíèè.
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Ðèñ. 2 ÌÀ êàíàëû äëÿ äíåâíîãî ãðàôèêà EURUSD

Ðèñ. 1 ÌÀ êàíàëû äëÿ ÷àñîâîãî ãðàôèêà EURUSD

Íà çàñåäàíèè â ÷åòâåðã Öåíòðàëüíûé áàíê Øâåéöàðèè îñ-
òàâèë êëþ÷åâóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó áåç èçìåíåíèé è çàÿâèë,
÷òî îæèäàåò îñëàáëåíèÿ èíôëÿöèè è çíà÷èòåëüíîãî çàìåäëåíèÿ
òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â ýòîì è ñëåäóþùåì ãîäó.

Ïîñëå îãëàøåíèÿ ðåøåíèÿ è òàêèõ çàÿâëåíèé, ôðàíê ñâà-
ëèëñÿ êî âñåì âàëþòàì. Ïðîòèâ äîëëàðà ôðàíê óïàë äî
1,01697. Ïðîòèâ åâðî äî 1,3302. Òðåéäåðû ïðîäàâàëè ôðàíê,
òàê êàê èñïóãàëèñü, ÷òî èç-çà äåôëÿöèè Øâåéöàðñêèé áàíê
ìîæåò ïîñëåäîâàòü ïðèìåðó Áàíêà ßïîíèè è ïðîâåäåò âàëþò-
íóþ èíòåðâåíöèþ, ÷òîáû óäåðæàòü ôðàíê îò óêðåïëåíèÿ.

Â ïÿòíèöó íà àçèàòñêîé ñåññèè åâðî è ôóíò ïðîäîëæèëè
íàñòóïëåíèå íà äîëëàð. Áàíê ßïîíèè íå âìåøèâàëñÿ, ïîýòî-
ìó øëè ðîâíåíüêî ê íîâûì ìàêñèìóìàì. EURUSD íà åâðî-
ïåéñêîé ñåññèè óñòàíîâèëà íîâûé ìàêñèìóì 1,31584. Ïðî-
ñòîÿâ îêîëî ýòîãî óðîâíÿ äâà ÷àñà, êóðñ ðåçêî ñíèçèëñÿ ê
1,3048, ÷òî ñîñòàâèëî îêîëî 1000 ïóíêòîâ.

Íà ýòî áûëè òåõíè÷åñêèå ôàêòîðû, íî ïîäòîëêíóëè áûêîâ
ôèêñèðîâàòü ïðèáûëü îïàñåíèÿ â îòíîøåíèè Èðëàíäèè è
ñëóõè î âîçìîæíîì áàíêðîòñòâå Anglo Irish Bank. Ñïðýä
ìåæäó 10-ëåòíèìè áóìàãàìè Èðëàíäèè è Ãåðìàíèè ïîäñêî-
÷èëè äî 390,6 ïóíêòà. Èíâåñòîðû áûëè îáåñïîêîåíû òåì, ÷òî
åñëè ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ â ñòðàíå óõóäøèòñÿ,  Èðëàíäèè
ïðèäåòñÿ ïðèáåãàòü ê âíåøíåé ïîìîùè.

Ñëåäîì çà åâðî ñ ìàêñèìóìà 1,57279 ñíèçèëñÿ íà 1000
ïóíêòîâ è ôóíòäîëëàð. Ñ íèæíèõ óðîâíåé ïîêóïàòåëè ïîäáè-
ðàëè åâðî è ôóíò, íî ïåðåä âûõîäíûìè äíÿìè àêòèâíîñòü
ñíèçèëàñü, òàê êàê áûëè íàðóøåíû ÷àñîâûå ìîäåëè. À âîò
ôðàíê èç-çà êîððåêöèè â êðîññàõ íàîáîðîò óêðåïèëñÿ ïðîòèâ
äîëëàðà äî áàëàíñîâîé ëèíèè.

Ó÷àñòíèêè äàæå ïðîèãíîðèðîâàëè îïðîâåðæåíèå èí-
ôîðìàöèè ïðåäñòàâèòåëÿìè èðëàíäñêèõ âëàñòåé è ÌÂÔ.
Ïðåäñòàâèòåëü ÌÂÔ Êîííè Ëîòöå ñêàçàë, ÷òî Èðëàíäèè íå
ïîíàäîáèòñÿ ôèíàíñîâàÿ ïîìîùü. Ìèíèñòð ôèíàíñîâ Èð-
ëàíäèè Áðàéàí Ëåíèõàí çàÿâèë, ÷òî ñëóõè î âíåøíåé ïîìî-
ùè íåäîñòîâåðíû, òàê êàê íåïðàâèëüíî áûëî èíòåðïðåòèðî-
âàí îò÷åò Barclays.

Â ïÿòíèöó íà ñëóõàõ î ïðîáëåìàõ ó Èðëàíäèè, êóðñ ñíè-
çèëñÿ äî 1,30189. Õîòü îôèöèàëüíûå ëèöà îïðîâåðãëè ýòó
èíôîðìàöèþ, åâðî ïåðåä âûõîäíûìè äíÿìè ïîäíÿòüñÿ áîëü-
øå íå óäàëîñü. Íà ýòî áûëè è òåõíè÷åñêèå ïðîáëåìû (äâîé-

íîé äèâåð), è ïðîáîé ïîääåðæêè. Ïëîõî òî, ÷òî áûë ïðîáèò
ïÿòíè÷íûé àçèàòñêèé ìèíèìóì. Íà ÷àñàõ ìû âèäèì ØÈÏ, íà
äíÿõ ýòî ïàäàþùàÿ çâåçäà.

Òàê êàê ñëóõè ïî Èðëàíäèè îïðîâåðãëè, íà ïîíåäåëüíèê
ÿ ðàññìàòðèâàþ ðîñò åâðî. Â ïîíåäåëüíèê â ßïîíèè âûõîä-
íîé, ïîýòîìó ïî ìîèì îæèäàíèÿì àêòèâíîñòü äîëæíà áûòü
íèçêîé. Îò âñåãî ðîñòà ÿ áåðó ôèáî. 38,2% íàõîäèòñÿ âûøå
ëèíèè D3, 50% íèæå. Åñëè áûêè ñìîãóò óäåðæàòü êóðñ âûøå
ëèíèè LB â òå÷åíèå âñåãî ïîíåäåëüíèêà, òî ðàçâîðîòíàÿ ìîäåëü
ïÿòíèöû íèâåëèðóåòñÿ. Çà íåäåëþ ïðîøëè ïî÷òè 3%. Íå ïëîõî,
è ñåé÷àñ öåëü, ê êîíöó íåäåëè çàêðåïèòüñÿ âûøå 1,3300.

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://fxmag.ru/book/
http://fxmag.ru/book/
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Îáçîð ïî EURUSD è GBPUSD îò 19.09.2010

Ðèñ. 2 ÌÀ êàíàëû äëÿ äíåâíîãî ãðàôèêà GBPUSD

Ðèñ.3   Íåäåëüíûé ãðàôèê EURUSD

Íàïîìíþ, ÷òî íà ïðîøëîé íåäåëå ñòàòüÿ â WSJ âåðíóëà
êóðñ EURUSD ê 50%-ìó óðîâíþ. Íà ýòîé íåäåëå çíà÷èòåëü-
íîå âëèÿíèå íà ðûíîê îêàçàëè ñëóõè, ÷òî ÔÐÑ óæå â íîÿáðå
ìîæåò îáúÿâèòü î íîâîé ïðîãðàììå ïî ïîêóïêå àêòèâîâ, íàöå-
ëåííîé íà îæèâëåíèå îñëàáåâàþùåé àìåðèêàíñêîé ýêîíîìè-
êè, à òàêæå äàííûå èç Êèòàÿ. Êóðñ EURUSD äîñòèã 1.31584.

Â ïðîøëîì îáçîðå ÿ ïèñàë, ÷òî ñòîõàñòèê ñíèçèëñÿ äî
çîíû 20 è ýòî áëàãîïðèÿòíûé ìîìåíò äëÿ áûêîâ. Áûêè èñ-
ïîëüçîâàëè ýòîò ìîìåíò è ñ ïîíåäåëüíèêà ïî óêàçàííûì â
íà÷àëå îáçîðà ïðè÷èíàì, óøëè ââåðõ.

×åðåç âåðøèíû 1.38171 è 1,3333 ïðîâîæó ëèíèþ. Îíà
ñåé÷àñ ïðîõîäèò â ðàéîíå 32 ôèãóðû. Äëÿ ìåíÿ ýòî íåñèëü-
íîå ñîïðîòèâëåíèå, ïîýòîìó äóìàþ, áûêè åãî ïîä òàêèì
óãëîì áûñòðî ïðîéäóò. Ëèíèÿ U5 ïðîõîäèò ÷åðåç 1,3760,
ïîýòîìó ñåé÷àñ áûêàì âàæíî çàêðåïèòüñÿ âûøå 1,3300,
ëó÷øå áóäåò âûøå 1,33330.

Íà íåäåëÿõ îñòàâëÿþ âñå áåç èçìåíåíèé, íî ïîøëè êàê-
òî ðåçêî. Ýòî òîæå íå î÷åíü õîðîøèé ôàêòîð äëÿ áûêîâ.

Ðèñ. 1 ÌÀ êàíàëû äëÿ ÷àñîâîãî ãðàôèêà GBPUSD

Îò 38,2 îòñêî÷èëè ââåðõ, íî ÿ ïîêà íå äåëàþ ïðîãíîç. Íåò
âàðèàíòîâ. Ïî ïëàâíîìó ðàçâîðîòó ââåðõ è óñêîðåíèå ê
1,57279 íàâîäèò ìûñëü ðàññìîòðåòü âàðèàíò íà ïîâûøåíèå
ê 1,5997. À âîò êàêîé îêàæåòñÿ ýòà ñòðóêòóðà, äëÿ ìåíÿ
îñòàåòñÿ çàãàäêîé.

Áðèòàíåö çàêðûë íåäåëþ ðîñòîì íà 1,78%. Êàê è ïî åâðî,
ïîñëå îòêàòà ñôîðìèðîâàëàñü ðàçâîðîòíàÿ ìîäåëü, íî ôóíò
îñòàëñÿ âûøå ïÿòíè÷íîãî àçèàòñêîãî ìèíèìóìà 1,55946.
Åñòü îïòèìèçì äëÿ ðîñòà, ê òîìó æå èíôîðìàöèÿ ïî Èðëàí-
äèè íå ïîäòâåðäèëàñü. Áû÷üÿ ëèíèÿ òðåíäà ïðîáèòà, ïîýòî-
ìó ñëåäóåò îáðàòèòü âíèìàíèå íà ýòîì ñèãíàë. Òàê êàê â

ßïîíèè â ïîíåäåëüíèê âûõîäíîé äåíü, òî àêòèâíîñòü íà àçè-
àòñêîé ñåññèè îæèäàþ íèçêîé. ×àñîâûå èíäèêàòîðû íàõîäÿò-
ñÿ â çîíå ïîêóïîê, ïîýòîìó äåëàþ ïîïûòêó ðàññìîòðåòü ñ
åâðîïåéñêîé ñåññèè ðîñò äî ëèíèè U1 è ïîñëå 4 ÷àñîâîãî
ïåðåðûâà áðîñîê ê íîâîìó ìàêñèìóìó.

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://fxmag.ru/book/
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Ñ óâàæåíèåì, Âëàä Àíòîíîâ
Ôèíàíñîâûé àíàëèòèê ÃÊ "Àëüïàðè"

Ðèñ.3   Íåäåëüíûé ãðàôèê GBPUSD

Íà ýòîì ãðàôèêå âñå áåç èçìåíåíèé, òàê êàê ôóíò îò 1,5350
îòñêî÷èë è âíîâü âñòàë íà ïðîãíîç. Êëþ÷åâàÿ öåëü - 1,6670 è
äâå ïðîìåæóòî÷íûõ 1,5997 è 1,64284.

Îáçîð ïî EURUSD è GBPUSD îò 19.09.2010

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://fxmag.ru/book/
http://www.alpari.ru/ru/systematic/
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Silver-channel. Ñòðàòåãèÿ ïî äíÿì è 4-÷àñàì äëÿ EURUSD.

Silver-channel. Ñòðàòåãèÿ ïî äíÿì è 4-÷àñàì äëÿ EURUSD
Ñ äðóãèìè ìàòåðèàëàìè ìîæíî îçíàêîìèòüñÿ â ðàçäåëå "Àíàëèòèêà Forex"

Ïîñëå èþëüñêîé áû÷üåé ñâå÷è, â àâãóñòå Åâðî íåñêîëüêî ïîíèçèëñÿ ê Sky-Low 1,2858 è ÷óòü íèæå, ñ çàêðûòèåì íà 1,2689.
Â ñåíòÿáðå ïîêà íàáëþäàåì ïîâûøåíèå ê óðîâíþ îòêðûòèÿ àâãóñòà è çàêðûòèÿ èþëÿ 1,3050-60. Ðåæèì ðûíêà ôëåòîâûé è
åñòü ñèãíàë íà ïîâûøåíèå ïî ôëåòîâîìó ñíèçó ââåðõ äî Sky-High 1,4372.

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://fxmag.ru/book/
http://alexsilver.ru/Forex/analitic/
http://fxmag.ru/book/
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Ïðîøåäøàÿ íåäåëÿ çàêðûëàñü "çåëåíîé" áû÷üåé ñâå÷îé âûøå óðîâíåé Êèäæóí 1,2784 è Òåíêàí 1,2960. Ñ áîëüøåé âåðî-
ÿòíîñòüþ ìîæíî îæèäàòü äàëüíåéøåãî ïîâûøåíèÿ â ñòîðîíó Sky-High 1,3263 Áëèæàéøèå ïîääåðæêè íà 1.30, äàëåå íà Òåíêàí
1,2960 è äàëåå íà Êèäæóí 1,2784.

Silver-channel. Ñòðàòåãèÿ ïî äíÿì è 4-÷àñàì äëÿ EURUSD.

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://fxmag.ru/book/
http://fxmag.ru/book/
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Ôëåòîâûé ñíèçó ââåðõ íà äíåâêàõ çàâåðøåí ñ íåáîëüøèì ðàñøèðåíèåì Zen-High äî óðîâíÿ 1,3158. Ñëåäóþùåå ñîïðî-
òèâëåíèå ñâåðõó 1,3333 (Zen-High àâãóñòà). Ðåæèì ðûíêà ôëåòîâûé è çàêðûòèå äíÿ íèæå Sky-High 1,3024 äàñò ñèãíàë íà
ñíèæåíèå äî óðîâíÿ Sky-Low 1,2722. Êëþ÷åâûå ïîääåðæêè - Span A 1.2985, Òåíêàí 1,2901 è Êèäæóí 1,2873.

Silver-channel. Ñòðàòåãèÿ ïî äíÿì è 4-÷àñàì äëÿ EURUSD.

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://fxmag.ru/book/
http://fxmag.ru/book/
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Íà 4-÷àñîâîì òàêæå ðàñøèðåíèå ôëåòîâîãî ñ âîçìîæíûì ïåðåõîäîì íà âîñõîäÿùèé òðåíä. Â ïÿòíèöó äîñòèãëè óðîâíÿ
Future-High 1,3097 è îòáèëèñü îò íåãî, çàêðûâ ïàðó ñâå÷åé íèæå óðîâíÿ Òåíêàí 1,3056-67, íî âûøå óðîâíÿ Sky-High 1,3037.
Çàêðûòèå ïåðèîäà íèæå óðîâíÿ Sky-High 1,3037 äàñò ñèãíàë íà ñíèæåíèå ïî ôëåòîâîìó ñâåðõó âíèç ñ öåëüþ íà Sky-Low 1.2765
è ñòîïîì íàä Zen-High 1,3158.

Forex. Ñòðàòåãèÿ Silver-channel
ïî äíÿì è 4-÷àñàì. USDJPY

AlexSilver

Silver-channel. Ñòðàòåãèÿ ïî äíÿì è 4-÷àñàì äëÿ EURUSD.

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://fxmag.ru/book/
http://www.viac.ru/cd/348
http://www.viac.ru/cd/348
http://fxmag.ru/book/
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 Êàíäèäàò òåõíè÷åñêèõ íàóê, äîöåíò â Ñàíêò-Ïåòåðáóðãñêîì ãîñóäàðñòâåííîì 
Ãîðíîì èíñòèòóòå (ÑÏáÃÃÈ). Ñ 2004ã ïðèìåíåíèå ìàòåìàòè÷åñêèõ ìåòîäîâ 
ìîäåëèðîâàíèÿ è àâòîìàòè÷åñêîãî óïðàâëåíèÿ â ìàêðîýêîíîìèêå. Ñ 2007ã – ðàçðàáîòêà 
ìåòîäîâ, ñòðóêòóðû è àëãîðèòìîâ ñèñòåì òîðãîâëè íà ðûíêå Фîðåêñ. Äëÿ èçó÷åíèÿ 
ïîâåäåíèÿ ðûíêà ïûòàþñü ïðèìåíèòü òåîðåòè÷åñêèé àïïàðàò òåîðèè àâòîìàòè÷åñêîãî 
óïðàâëåíèÿ è òåîðèè ñëó÷àéíûõ ïðîöåññîâ. 

ÊÎÍÊÐÅÒÍÛÅ ÒÎÐÃÎÂÛÅ ÑÈÑÒÅÌÛ. ÃËÀÂÀ 11.

mfiterman@bk.ruÌèõàèë ßêîâëåâè÷ Ôèòåðìàí

Êîíêðåòíûå òîðãîâûå ñèñòåìû. Ãëàâà 11.

Â ïðåäûäóùèõ ãëàâàõ ðàññìàòðèâàëñÿ ðÿä àëüòåðíàòèâíûõ âàðèàíòîâ òåõíîëîãèè ðûíî÷íîé òîðãîâëè. Áûëî
ïîä÷åðêíóòî, ÷òî ëó÷øåå – ýòî êîìáèíàöèÿ ðàçíûõ âàðèàíòîâ òåõíîëîãèè. Ïîïûòàåìñÿ ñèñòåìàòèçèðîâàòü èõ â ýòîì
êëþ÷å. 

1. Ïðîñòûå ÒÑ ñ ìîíî òîðãîâëåé: 
1.1. âàðèàíòû òîðãîâîé ñòðàòåãèè – íåïðåðûâíàÿ èëè ðåëåéíàÿ; 
1.2. âàðèàíòû ìîäåëè ïðîãíîçà: àïåðèîäè÷åñêîå çâåíî, êîëåáàòåëüíîå çâåíî, öåíîâûé êîðèäîð. 

2. Êîìáèíèðîâàííûå ÒÑ – ñïîñîáû êîìáèíèðîâàíèÿ: 
2.1. ðàçíûå ãàðìîíèêè ðûíî÷íîé öåíû; 
2.2. ðàçíûå ìîäåëè ïðîãíîçà (ñì. ï. 1.2); 
2.3. ðàçíûå òîðãîâûå èíñòðóìåíòû; 

Ïóíêò 1.1. íå òðåáóåò ïîÿñíåíèé. Áûëî ïîêàçàíî, ÷òî îáùåìó ïðèíöèïó ðûíî÷íîé òîðãîâëè íà èçìåíåíèå öåíû áîëåå
îòâå÷àåò ðåëåéíàÿ ñòðàòåãèÿ, êîãäà ïðîèçâîäÿòñÿ ñäåëêè ôèêñèðîâàííîãî îáúåìà æåëàòåëüíî êàê ìîæíî áëèæå ê
ìîìåíòàì ýêñòðåìóìîâ öåí. Äëÿ ýòîãî ïîäõîäÿò âñå âàðèàíòû ìîäåëè ïðîãíîçà ï. 1.2. Êîìáèíèðîâàííûå ÒÑ (ï. 2)
ýôôåêòèâíû â óñëîâèÿõ íåñòàöèîíàðíîãî ïîâåäåíèÿ ðûíî÷íûõ öåí, ïðè÷åì ïåðå÷èñëåííûå ñïîñîáû êîìáèíèðîâàíèÿ
ìîãóò ïðèìåíÿòüñÿ êàê îòäåëüíî, òàê è âñå âìåñòå. Íèæå îïèñûâàþòñÿ àëãîðèòìû êîìáèíèðîâàííûõ ÒÑ. Ïðèâîäÿòñÿ
òîëüêî òå áëîêè ñèñòåìû, êîòîðûå îòâå÷àþò ñâÿçûâàíèþ òåõíîëîãè÷åñêèõ íèòîê òîðãîâëè. Àëãîðèòìû îñòàëüíûõ
áëîêîâ ÒÑ íå èçìåíÿþòñÿ è ïîýòîìó çäåñü íå ïîêàçàíû.  

 

11.1.Êîìáèíèðîâàííàÿ òîðãîâëÿ ïî ðàçíûì ãàðìîíèêàì ðûíî÷íîé öåíû.  

Ïðîãíîçû ïî ðàçíûì ãàðìîíèêàì åñòåñòâåííî ïðîèçâîäèòü ïî îäèíàêîâûì ìîäåëÿì. Ñâÿçûâàíèå
òåõíîëîãè÷åñêèõ íèòîê òîðãîâëè  ïðîèçâîäèòñÿ íà óðîâíå èçìåðÿåìûõ êîòèðîâîê, ò. å. íà ñàìîì âõîäå òåõíîëîãèè ÒÑ.
Ïî òåîðèè ëþáîé ïðîèçâîëüíûé âðåìåííîé ïðîöåññ ðàçëàãàåòñÿ â ñóììó ÷èñòî ãàðìîíè÷åñêèõ (ñèíóñîèäàëüíûõ)
êîëåáàíèé ñ ðàçëè÷íûìè ïåðèîäàìè. Ïîýòîìó äàæå ÷àñòè÷íîå ñëîæåíèå îòäåëüíûõ ãàðìîíèê ïðèáëèæàåò ðåçóëüòàò ê
èñòèííîìó (ïðîèçâîëüíîìó, íå ãàðìîíè÷åñêîìó) ïðîöåññó. Â ñâÿçè ñ ýòèì ê äàííîé òîðãóåìîé ãàðìîíèêå
öåëåñîîáðàçíî äîáàâèòü õîòÿ áû îäíó ãàðìîíèêó áîëüøåãî ïåðèîäà. Òàêóþ äîáàâëåííóþ ãàðìîíèêó ìîæíî
òðàêòîâàòü êàê ìåäëåííûé äðåéô áîëåå êîðîòêîïåðèîäíûõ âîëí. Ïóñòü â òîðãîâëå èñïîëüçóþòñÿ òðè ãàðìîíèêè,
ïðîãíîçû êîòîðûõ ∆X1, ∆X2, ∆X3 ïðîèçâîäèòñÿ ïî ôîðìóëàì êîëåáàòåëüíîãî çâåíà - ñì. ôîðìóëó (3.2á): 

 (11.1)….. ∆Xit=∆Xit-1+(1-b)*( ∆Xit-1-∆Xit-2)+(∆Yt-∆Xit-1)/Ti , i=1,2,3. 

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Êîíêðåòíûå òîðãîâûå ñèñòåìû. Ãëàâà 11.

Îáîçíà÷èì ðåçóëüòàò ñâÿçè ïåðâîé ãàðìîíèêè ñ äîáàâëåíèåì âòîðîé ÷åðåç ∆X1ñâ, à âòîðîé ãàðìîíèêè ñ äîáàâëåíèåì
òðåòüåé ÷åðåç ∆X2ñâ. Òîãäà ïîëó÷àåì: 

(11.2à)….. ∆X1ñât=∆X1t+∆X2t , 

(11.2á)….. ∆X2ñât=∆X2t+∆X3t . 

Çäåñü ñàìàÿ äëèííîïåðèîäíàÿ ãàðìîíèêà ñ ïåðèîäîì T3 îñòàåòñÿ íåèçìåííîé: 

(11.3)….. ∆X3t=∆X3t-1+(1-b)*( ∆X3t-1-∆X3t-2)+(∆Yt-∆X3t-1)/T3 . 

Äàëåå òåõíîëîãèÿ òîðãîâëè ïðîäîëæàåòñÿ êàæäàÿ ïî ñâîåé íèòêå. Òàêîå ñâÿçûâàíèå ïîâûøàåò òî÷íîñòü
ïðîãíîçèðîâàíèÿ ïåðâûõ äâóõ ãàðìîíèê. Ýòî ïîäòâåðæäàåòñÿ òåñòèðîâàíèåì òàêîé êîìáèíèðîâàííîé ñèñòåìû. Excel-
ôàéë ýòîé ñèñòåìû ïðèâåäåí íà ýòîì ñàéòå www.teoryforex.ucoz.ru â êàòàëîãå ôàéëîâ ïîä íàçâàíèåì System 11.1. 

 

11.2. Êîìáèíèðîâàííàÿ òîðãîâëÿ ïî ðàçíûì ìîäåëÿì ïðîãíîçà. 

Ïðè òîðãîâëå ïî êàæäîé ãàðìîíèêå öåíû ìîæíî êîìáèíèðîâàòü ðàçíûå ìîäåëè ïðîãíîçà. Ïóñòü òîðãîâëÿ
ïðîèçâîäèòñÿ ïî ðåëåéíîé ñòðàòåãèè. Äëÿ ýòîãî ìîæíî èñïîëüçîâàòü ìîäåëü êîëåáàòåëüíîãî çâåíà ñ ïðîãíîçîì òðåíäà
öåíû. Ïî ïðîãíîçó òðåíäà âû÷èñëÿåòñÿ òîðãîâûé êðèòåðèé, äàþùèé ñèãíàë íà ñäåëêó â ìîìåíò ñìåíû çíàêà òðåíäà.
Î÷åâèäíî, ýòî ýêâèâàëåíòíî ïðîãíîçó ýêñòðåìóìà öåíû. Íî ìîæíî èñïîëüçîâàòü è ìîäåëü öåíîâîãî êîðèäîðà, òàêæå
ôîðìèðóþùóþ òîðãîâûé êðèòåðèé íà ñäåëêó. Â îáîèõ ñëó÷àÿõ òîðãîâûé êðèòåðèé R – ýòî ëîãè÷åñêàÿ âåëè÷èíà ñ
äâóìÿ âîçìîæíûìè çíà÷åíèÿìè: +1 - ñèãíàë íà ïîêóïêó ïðè ïðîãíîçå ìèíèìóìà öåíû è -1 – ñèãíàë íà ïðîäàæó ïðè
ïðîãíîçå ìàêñèìóìà öåíû. Ïîýòîìó çäåñü ðàññìîòðèì êîìáèíàöèþ ìîäåëåé êîëåáàòåëüíîãî çâåíà äëÿ òðåíäà öåíû –
ñì. ôîðìóëó (3.2á) è öåíîâîãî êîðèäîðà – ñì. ôîðìóëû (3.3à) - (3.3â). Ïî ïðîãíîçó òðåíäà ôîðìèðóåòñÿ òîðãîâûé
êðèòåðèé Ròð - ñì. ôîðìóëó (4.1): 

(11.4)….. Ròðt=ÅÑËÈ(∆Xt>0;1;-1). 

Ïî ïðîãíîçó öåíîâîãî êîðèäîðà ôîðìèðóåòñÿ òîðãîâûé êðèòåðèé Rêîð – ñì. ôîðìóëó (4.2): 

(11.5)…..Rêîðt=ÅÑËÈ(ÌÈÍ(Xít-2:Xít)=Xít-1;1;  

                          ÅÑËÈ(ÌÀÊÑ(Xât-2:Xât)=Xât-1;-1;Rt-1)).  

Â ðåçóëüòàòå ñâÿçûâàíèÿ îáîèõ êðèòåðèåâ äîëæåí ôîðìèðîâàòüñÿ ðåçóëüòèðóþùèé êðèòåðèé Rðåç. Çäåñü óæå íå
ïðîõîäèò ñâÿçûâàíèå îáîèõ êðèòåðèåâ ïî ïðèíöèïó àðèôìåòè÷åñêîãî ñëîæåíèÿ. Âìåñòî ýòîãî ñëåäóåò ïðèìåíèòü
ëîãè÷åñêîå óìíîæåíèå êðèòåðèåâ Ròðt è Rêîðt. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ðåçóëüòèðóþùèé ñèãíàë íà ñäåëêó +1 èëè -1 äîëæåí
âîçíèêàòü, åñëè îáà êðèòåðèÿ äàþò îäíîòèïíûé ñèãíàë. Ïðè ýòîì âîçíèêàåò âîïðîñ, ÷òî äîëæíî ïîëó÷àòüñÿ, åñëè
êðèòåðèè äàþò ðàçíîòèïíûå ñèãíàëû. Åñòåñòâåííî ïðèíÿòü, ÷òî ïðè ýòîì äîëæíà ñîõðàíÿòüñÿ ïðîøëàÿ ñèòóàöèÿ, ò. å.
ñèãíàë êðèòåðèÿ äîëæåí ñîõðàíÿòüñÿ íåèçìåííûì. Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñêàçàííûì ôîðìóëà äëÿ Rðåçt ñëåäóþùàÿ: 

(11.6)…..Rðåçt=ÅÑËÈ(Ròðt=Rêîðt; Ròðt;Rðåçt-1) . 
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Êîíêðåòíûå òîðãîâûå ñèñòåìû. Ãëàâà 11.

Òåñòèðîâàíèå îïèñàííîé ÒÑ ïîêàçàëî, ÷òî ïîëîæèòåëüíûé ýôôåêò îò ñâÿçûâàíèÿ íà óðîâíå òîðãîâîãî êðèòåðèÿ âûøå,
íåæåëè ñâÿçûâàíèå íà óðîâíå ïðîãíîçîâ, îïèñàííîå â ï. 11.1. Excel-ôàéë îïèñàííîé çäåñü ñèñòåìû ïðèâåäåí â
êàòàëîãå ôàéëîâ ïîä íàçâàíèåì System 11.2. 

 

11.3. Êîìáèíèðîâàííàÿ òîðãîâëÿ ïî ðàçíûì ðûíî÷íûì èíñòðóìåíòàì – ñâÿçûâàíèå íà óðîâíå âõîäíîé
èíôîðìàöèè. 

       Ðàññìîòðèì ïðèìåð êîìáèíèðîâàííîé òîðãîâëè ïî ÷åòûðåì èíñòðóìåíòàì, èç êîòîðûõ òîëüêî äâà òîðãóåìûõ:
EUR/USD – òîðãóåìûé èíñòðóìåíò, GBP/USD – òîðãóåìûé èíñòðóìåíò, AUD/USD – âñïîìîãàòåëüíûé íå òîðãóåìûé
èíñòðóìåíò, CHF/USD – âñïîìîãàòåëüíûé íå òîðãóåìûé èíñòðóìåíò. Åñëè íåêîòîðûå èíñòðóìåíòû, íàïðèìåð
CHF/USD, äàþòñÿ òîëüêî â âèäå êðîññ êóðñà USD/CHF, òî åãî ñëåäóåò ïåðåâåñòè â íóæíîå íàì îòíîøåíèå CHF/USD
ïóòåì îáðàòíîãî äåëåíèÿ. Äëÿ çàïèñè àëãîðèòìîâ ñâÿçàííûõ áëîêîâ íàïîìíèì îáîçíà÷åíèÿ ïåðåìåííûõ. Èçìåðåííûå
êîòèðîâêè ïåðå÷èñëåííûõ âûøå âàëþòíûõ ïàð îáîçíà÷èì Y: Y1 - äëÿ EUR/USD, Y2 -  äëÿ GBP/USD, Y3 - äëÿ
AUD/USD, Y4 - äëÿ FCH/USD. Ðåçóëüòàò ñâÿçûâàíèÿ äëÿ êàæäîé òîðãóåìîé ïàðû îáîçíà÷èì Yñâ: Yñâ1 – äëÿ EUR/USD,
Yñâ2 – äëÿ GBP/USD. Äëÿ äâóõ òîðãóåìûõ èíñòðóìåíòîâ ìû ïîëó÷èì äâå ëèíåéíûå êîìáèíàöèè, ïðè÷åì èõ
êîýôôèöèåíòû ìîãóò áûòü ðàçëè÷íûìè. Ïîýòîìó êîýôôèöèåíòû ëèíåéíûõ êîìáèíàöèé áóäåì îáîçíà÷àòü áóêâîé k ñ
äâóìÿ èíäåêñàìè: ïåðâûé èíäåêñ – íîìåð òîðãóåìîãî èíñòðóìåíòà (1 äëÿ EUR/USD, 2 äëÿ GBP/USD) à âòîðîé èíäåêñ
– íîìåð â îáùåì ïåðå÷íå âñåõ èíñòðóìåíòîâ (îò 1 äî 4). Ïðè ýòîì êîýôôèöèåíòû, îòâå÷àþùèå òîëüêî òîðãóåìûì
èíñòðóìåíòàì k11 è k22, ìîæíî ïðèíÿòü åäèíè÷íûìè. Â ðåçóëüòàòå âñå êîýôôèöèåíòû îáðàçóþò ïðÿìîóãîëüíóþ

òàáëèöó (ìàòðèöó): . Â ðàñ÷åòíûõ ôîðìóëàõ ïåðåìåííûì ïðèñâîèì âíèçó èíäåêñ âðåìåíè t.

Òîãäà ôîðìóëû ñâÿçàííûõ êîòèðîâîê èìåþò âèä: 

(11.7à)…..Yñâ1t= Y1t+k12*Y2t+k13*Y3t+k14*Y4t , 

(11.7á)…..Yñâ2t= k21*Y1t+Y2t+k23*Y3t+k24*Y4t .  

Ôîðìóëû äëÿ ïðîãíîçîâ ïî ôîðìå íå îòëè÷àþòñÿ îò òàêîâûõ äëÿ íå êîìáèíèðîâàííîé òîðãîâëè. Òàê, ïðè ïðîãíîçå ïî
àïåðèîäè÷åñêîìó çâåíó èìååì: 

(11.8à)…..X1t=X1t-1+(Yñâ1t-X1t-1)/T1 , 

(11.8á)…..X2t=X2t-1+(Yñâ2t-X2t-1)/T2 . 

Çäåñü T1, T2 – êîíñòàíòû äàííûõ çâåíüåâ. 

 

11.4. Êîìáèíèðîâàííàÿ òîðãîâëÿ ïî ðàçíûì ðûíî÷íûì èíñòðóìåíòàì – ñâÿçûâàíèå íà óðîâíå
òîðãîâîãî êðèòåðèÿ. 

Çäåñü   ðàññìîòðåí âàðèàíò  êîìáèíèðîâàííîé  ÒÑ  òàêæå  ñ  ÷åòûðüìÿ  ðûíî÷íûìè  èíñòðóìåíòàìè,  íî ñâÿçûâàíèå
òåõíîëîãè÷åñêèõ  íèòîê  ïðîèçâîäèòñÿ  ïîçäíåå - íà  óðîâíå  òîðãîâîãî  êðèòåðèÿ,  ôîðìèðóåìîãî  â áëîêå  ñäåëêè.  Ýòîò
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âàðèàíò àïðèîðè ïðåäñòàâëÿåòñÿ áîëåå ýôôåêòèâíûì.  Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî âçàèìíàÿ êîððåëÿöèÿ ðûíî÷íûõ èíñòðó-
ìåíòîâ íàèáîëåå ñèëüíî ïðîÿâëÿåòñÿ íå âî âñåé âðåìåííîé çàâèñèìîñòè êîòèðîâîê, à òîëüêî â ìîìåíòû èõ ýêñòðåìóìîâ.
Èìåííî â ýòè ìîìåíòû ôîðìèðóþòñÿ ñèãíàëû íà ñäåëêó â òîðãîâûõ êðèòåðèÿõ. Òàêîé ïðèåì ñâÿçûâàíèÿ òåõíîëîãè÷åñêèõ
íèòîê óæå ðàññìàòðèâàëñÿ â ãëàâå 9.

Ïðèâåäåì àëãîðèòì òàêîé ÒÑ. Êîìáèíèðóåòñÿ òîðãîâëÿ ïî ÷åòûðåì èíñòðóìåíòàì EUR/USD, GBP/USD, AUD/USD è USD/
CHF è ïî äâóì ãàðìîíèêàì äëÿ êàæäîãî èíñòðóìåíòà - âñåãî âîñåìü òåõíîëîãè÷åñêèõ íèòîê òîðãîâëè. Ðàçíûå ãàðìîíèêè
íå ñâÿçûâàþòñÿ ìåæäó ñîáîé, ïåðåêðåñòíûå ñâÿçè îñóùåñòâëÿþòñÿ òîëüêî ìåæäó ðûíî÷íûìè èíñòðóìåíòàìè.  Ïðîãíîçû
ýêñòðåìóìîâ öåí ïî êàæäîé ãàðìîíèêå è êàæäîìó èíñòðóìåíòó ïðîèçâîäÿòñÿ èäåíòè÷íî ïî êîëåáàòåëüíîìó çâåíó ñ äîïîë-
íèòåëüíûì ïðåîáðàçîâàíèåì ïðîãíîçà òðåíäà â ïðîãíîç ñàìîé öåíû.

Áëîê ñäåëêè. 

(11.11)….. Rt=ÅÑËÈ(ÌÈÍ(Yt-1;Yt;Xt)=Yt;1; 
                       ÅÑËÈ(ÌÀÊÑ(Yt-1;Yt;Xt)=Yt;-1; Rt-1)) – êðèòåðèé ýêñòðåìóìà, 
(11.12)…..Dt=Rt*ÑÓÌÌ(Rt)/n*100 – äîñòîâåðíîñòü êðèòåðèÿ, 
(11.13)…..Rñät=ÅÑËÈ(Dt>=ì;Rt;Rñät-1) – îêîí÷àòåëüíûé êðèòåðèé ñäåëêè, (+1 – ñèãíàë íà ïîêóïêó, -1 – ñèãíàë íà
ïðîäàæó). 
Çäåñü ôóíêöèÿ ÑÓÌÌ(Rt) – åñòü ñóììà êðèòåðèåâ Rt äëÿ âñåõ n èíñòðóìåíòîâ (â äàííîì ïðèìåðå n=4). 
Excel-ôàéë îïèñàííîé çäåñü ñèñòåìû ïðèâåäåí â êàòàëîãå ôàéëîâ ïîä íàçâàíèåì System 11.4.  
Êàê âèäíî èç ôàéëà % ãîäîâûõ ïðåâûøàåò 3000%. Àíàëèç äàííîé êîìáèíèðîâàííîé ñèñòåìû ïîêàçûâàåò, ÷òî
ïîâûøåíèå % ãîäîâûõ äîñòèãàåòñÿ, ãëàâíûì îáðàçîì, âûäåëåíèåì òîëüêî ñèëüíûõ ýêñòðåìóìîâ öåí, âîçíèêàþùèõ
ñèíõðîííî (èëè ïî÷òè ñèíõðîííî) ïî âñåì èíñòðóìåíòàì. Ýòî ïîäòâåðæäàåòñÿ è âûñîêèì % ïðèáûëüíûõ ñäåëîê –
îêîëî 75% è áîëåå. Â ðåçóëüòàòå ñäåëêè ïðîèñõîäÿò äîñòàòî÷íî ðåäêî – ñðåäíÿÿ äëèòåëüíîñòü ñäåëêè ïðåâûøàåò 20
äíåé. Êñòàòè, % ïðèáûëüíûõ ñäåëîê – ïîêàçàòåëü êîððåêòíûé, íî íåäîñòàòî÷íî îáúåêòèâíûé. Äåéñòâèòåëüíî, êîãäà
ýòîò ïîêàçàòåëü ðàâåí 50%, òî ïðåâûøåíèå ïðèáûëüíûõ ñäåëîê íàä óáûòî÷íûìè îòñóòñòâóåò, à êîãäà îí ðàâåí 75%,
òî èìååò ìåñòî òðåõêðàòíîå ïðåâûøåíèå ïðèáûëüíûõ ñäåëîê. Ïîíÿòíî, ÷òî âòîðîé ðåçóëüòàò íåñðàâíèìî ëó÷øå
ïåðâîãî.  

Òàê êàê ïðè ñòîëü ðåäêèì ñäåëêàì òîðãîâëÿ ïî ÒÑ êàæåòñÿ ÷åðåñ÷óð âÿëîé, òî åñòåñòâåííî ïîïûòàòüñÿ ïî òàêèì æå
àëãîðèòìàì òîðãîâàòü ïî áîëåå êîðîòêèì öåíîâûì ãàðìîíèêàì. Íàïðèìåð, îò 12-òè ÷àñîâûõ òàêòîâ ïåðåéòè ê 4-÷àñî-
âûì è äàæå ê 1-÷àñîâûì. Íî êàê óæå îòìå÷àëîñü, òðåíàæåð ÒÑ íà Excel òðåáóåò ðó÷íîãî ââîäà ðûíî÷íîé èíôîðìàöèè
è âûâîäà ïðèêàçîâ áðîêåðó íà äèëåðñêîé ïëàòôîðìå. Ïðè 12-÷àñîâûõ òàêòàõ ðàáîòû ýòî íå îáðåìåíèòåëüíî äëÿ òðåé-
äåðà, íî ïðè 4-÷àñîâûõ è òåì áîëåå 1-÷àñîâûõ òàêòàõ ðàáîòû ýòî äîñòàòî÷íî ñëîæíî. Îêàçûâàåòñÿ, ÷òî òàêîé ðó÷íîé
ââîä/âûâîä èíôîðìàöèè íå îáÿçàòåëüíî äåëàòü íà êàæäîì òàêòå. Íåîáõîäèìàÿ ÷àñòîòà ýòèõ äåéñòâèé ôàêòè÷åñêè çà-
âèñèò îò ñðåäíåé ïåðèîäè÷íîñòè ñäåëîê. Åñëè ñäåëêè îòíîñèòåëüíî ðåäêè, ìíîãî ðåæå îäíîãî òàêòà ðàáîòû, òî ââîä/
âûâîä èíôîðìàöèè ìîæíî äåëàòü ðåæå. Ïðàêòè÷åñêè äîñòàòî÷íî äåëàòü ýòî â íåñêîëüêî ðàç ÷àùå ñðåäíåé ïðîäîëæè-
òåëüíîñòè îäíîé ñäåëêè. Â äàííîé ÒÑ System 11.4 ýòà ïðîäîëæèòåëüíîñòü ñîñòàâëÿåò 25 äíåé. Ïîýòîìó âïîëíå ïðèåì-
ëåìî ââîäèòü êîòèðîâêè îäèí ðàç â ñóòêè, íî ñðàçó âåñü ìàññèâ íîâûõ êîòèðîâîê: 6 êîòèðîâîê äëÿ êàæäîãî èíñòðóìåí-
òà ïðè 4-÷àñîâîì òàêòå ðàáîòû ñèñòåìû èëè 24 êîòèðîâêè - ïðè 1-÷àñîâîì òàêòå. Ïðîöåäóðó ââîäà òàêîãî ìàññèâà
âõîäíîé èíôîðìàöèè ìîæíî ÷àñòè÷íî àâòîìàòèçèðîâàòü. Äëÿ ýòîãî ñëåäóåò èñïîëüçîâàòü ïðåäóñìîòðåííûé â äèëåð-
ñêîé ïëàòôîðìå ýêñïîðò êîòèðîâîê â Excel. Ïðàâäà, ýòè êîòèðîâêè ïåðåäàþòñÿ â Excel â òåêñòîâîì âèäå. Íî â Excel
ñóùåñòâóåò ñòàíäàðòíàÿ ïðîöåäóðà ïðåîáðàçîâàíèÿ òàêîãî âèäà èíôîðìàöèè â îáû÷íûé ÷èñëîâîé âèä ïî ñòîëáöàì.

Êîíêðåòíûå òîðãîâûå ñèñòåìû. Ãëàâà 11.
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11.4. Êîìáèíèðîâàííàÿ òîðãîâëÿ ïî ðàçíûì ðûíî÷íûì èíñòðóìåíòàì, ñ ó÷åòîì îáъåìîâ òîðãîâ. 

Äàííàÿ ÒÑ ðàáîòàåò ïî 4-÷àñîâîìó òàêòó. Ê Excel-ôàéëó ýòîé ñèñòåìû ïðèêðåïëåí ìàêðîñ, ïðåîáðàçóþùèé ýêñïîðò
êîòèðîâîê ÷åòûðåõ âàëþòíûõ ïàð â òåêñòîâîì ôîðìàòå â ÷èñëîâûå äàííûå â îáùåì ôîðìàòå. Ïðåäóñìîòðåí ââîä
äàííûõ îò îäíîãî äî ïÿòè ïîñëåäîâàòåëüíûõ 4-÷àñîâûõ êîòèðîâîê îäíîâðåìåííî. Â äàííîé ÒÑ, ïî ñðàâíåíèþ ñ
ïðåäûäóùåé, äîáàâëåíî åùå äâà ýëåìåíòà: 

1) ïðîãíîç ýêñòðåìóìîâ öåíû ïðîèçâîäèòñÿ êîìáèíèðîâàííî ïî ìîäåëè êîëåáàòåëüíîãî çâåíà (êàê â System
11.4) è ïî ìîäåëè öåíîâîãî êîðèäîðà (êàê â System 11.2),  

2) âî âõîäíîé èíôîðìàöèè äîáàâëÿåòñÿ îáúåì òîðãîâ äëÿ êàæäîãî èíñòðóìåíòà.  

Îáúåì òîðãîâ ñâèäåòåëüñòâóåò íå òîëüêî îá èíòåíñèâíîñòè òîðãîâëè, íî è îá îæèäàíèÿõ òðåéäåðîâ. Åñëè òðåéäåðû
îæèäàþò (ïðîãíîçèðóþò) ïåðåêóïëåííîñòü èëè ïåðåïðîäàííîñòü äëÿ äàííîé âàëþòíîé ïàðû, òî îíè íà÷èíàþò
èíòåíñèâíî ïðîäàâàòü èëè ïîêóïàòü, ÷òî, ïî çàêîíó ñâÿçè ñïðîñà/ïðåäëîæåíèÿ ñöåíîé, âûçûâàåò èçìåíåíèå
íàïðàâëåíèÿ òðåíäà öåíû. Èç ýòîãî ñëåäóåò, ÷òî ïîâûøåíèå îáúåìà òîðãîâ ïðåäøåñòâóåò è ñîïðîâîæäàåò ìîìåíò
ýêñòðåìóìà öåíû. Ïîýòîìó çàìåòíîå ïîâûøåíèå îáúåìà òîðãîâ ÿâëÿåòñÿ ñîïóòñòâóþùèì ôàêòîðîì ïðè ñìåíå òðåíäà,
ò. å. âáëèçè ýêñòðåìóìà öåíû. Â äàííîé ÒÑ îáúåì òîðãîâ ñâÿçûâàåòñÿ ñ ïðîãíîçàìè ýêñòðåìóìîâ öåíû íà óðîâíå
òîðãîâîãî êðèòåðèÿ. À èìåííî, ñóììàðíûé îáúåì òîðãîâ ïî âñåì òîðãóåìûì èíñòðóìåíòàì ñðàâíèâàåòñÿ ñ çàäàííûì
ïîðîãîâûì çíà÷åíèåì è åñëè îí ïðåâûøàåò ïîðîã, òî ôîðìèðóåòñÿ ñèãíàë 1, à â ïðîòèâíîì ñëó÷àå ôîðìèðóåòñÿ
ñèãíàë 0. Îáîçíà÷èì ñóììàðíûé îáúåì òîðãîâ ÷åðåç V. Ïîðîãîâûé îáúåì òîðãîâ óäîáíî çàäàâàòü ïðîïîðöèîíàëüíî
ñðåäíåìó îáúåìó çà âñþ èñòîðèþ ÒÑ. Îáîçíà÷èì ýòî ñðåäíåå ÷åðåç Vñð è çàäàäèì ïîðîãîâîå çíà÷åíèå â âèäå g*Vñð,
ãäå g – íàñòðîå÷íûé êîýôôèöèåíò, ò. å. êîíñòàíòà ñèñòåìû.  Òîãäà êðèòåðèé îáúåìà òîðãîâ Rv íàõîäèòñÿ ïî ôîðìóëå:   

(11.14)…..Rvt=ÅÑËÈ(Vt>g*Vñð;1;0) . 
Äàëåå âû÷èñëÿåòñÿ òîðãîâûé êðèòåðèé Rðåç àíàëîãè÷íî ôîðìóëå (11.6), íî ñ ó÷åòîì êðèòåðèÿ Rv, ó÷èòûâàåìîãî ïî
ôîðìóëå ëîãè÷åñêîãî óìíîæåíèÿ: 

(11.15)…..Rðåçt=ÅÑËÈ(È(Ròðt=Rêîðt;Rvt=1);Ròðt;Rðåçt-1) . 

Íàêîíåö, â áëîêå ñäåëêè íàõîäèòñÿ îêîí÷àòåëüíûé êðèòåðèé ñäåëêè Rñä ïî ôîðìóëàì (11.12), (11.13) (ñ çàìåíîé â íèõ
ïåðåìåííîé R íà Rðåç): 

((11.16)…..Dt=Rðåçt*ÑÓÌÌ(Rðåçt)/n*100 – äîñòîâåðíîñòü êðèòåðèÿ, 

(11.17)…..Rñät=ÅÑËÈ(Dt>=ì;Rðåçt);Rñät-1) – îêîí÷àòåëüíûé êðèòåðèé ñäåëêè. 

Excel-ôàéë äàííîé ÒÑ ïðèâåäåí íà ñàéòå www.teoryforex.ucoz.ru ïîä íàçâàíèåì System 11.5. Íàèëó÷øèé ðåçóëüòàò
ïîëó÷èëñÿ ïðè êîíñòàíòå m=100%, ò. å. ïðè ïîäòâåðæäåíèè ñèãíàëà òîðãîâîãî êðèòåðèÿ âñåìè ÷åòûðüìÿ òîðãóåìûìè
èíñòðóìåíòàìè. Ïðè ýòîì % ãîäîâûõ äîñòèãàåò 5000%, à äîëÿ ïðèáûëüíûõ ñäåëîê áîëåå 80%, ò. å. ÷àñòîòà
ïðèáûëüíûõ ñäåëîê ïðåâûøàåò ÷àñòîòó óáûòî÷íûõ ñäåëîê â 4 ðàçà (80%/20%=4). 

(Â âåðñèè Excel Windows 7 ýòà îïöèÿ ïðåäóñìîòðåíà íà âêëàäêå "äàííûå" è çàòåì ïóíêò "òåñêñò ïî ñòîëáöàì".) Äàííûå
ïðîöåäóðû (ïîñëå ýêñïîðòà äàííûõ) ìîæíî àâòîìàòèçèðîâàòü ñ ïîìîùüþ ñîîòâåòñòâóþùåãî ìàêðîñà. Ýòà âîçìîæíîñòü
èëëþñòðèðóåòñÿ â ñëåäóþùåé ÒÑ.

Êîíêðåòíûå òîðãîâûå ñèñòåìû. Ãëàâà 11.
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Ôèòåðìàí Ìèõàèë ßêîâëåâè÷

Êàíäèäàò òåõíè÷åñêèõ íàóê, äîöåíò ÑÏÁÃÃÈ(ÒÓ) (Ãîðíûé èíñòèòóò)
e-mail: mfiterman@bk.ru

Âîïðîñû è çàìå÷àíèÿ ìîæíî ïîìåùàòü íà ôîðóìå æóðíàëà FOREX MAGAZINE â âåòêå:
ôîðóì Ìèõàèëà ßêîâëåâè÷à Ôèòåðìàíà.

Ïî ïîâîäó âñåõ ÒÑ, ðàññìîòðåííûõ â äàííîé ãëàâå, ñëåäóåò  èìåòü â âèäó ñëåäóþùåå. Èòîãîâûå ðåçóëüòàòû, ïîëó÷åííûå
ïîñëå íàñòðîéêè ñèñòåìû, ñòðîãî ãîâîðÿ, ñïðàâåäëèâû òîëüêî íà äàííîé êîíêðåòíîé èñòîðèè. Â äàëüíåéøåì, ïðè ïîñòåïåí-
íîì îáíîâëåíèè èñòîðèè  íîâûìè äàííûìè, îïòèìàëüíîñòü íàñòðîéêè óõóäøàåòñÿ è ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû, â ÷àñòíîñòè
% ãîäîâûõ, ñíèæàþòñÿ. Ýòî îáñòîÿòåëüñòâî îáóñëîâëåíî  íåñòàöèîíàðíîñòüþ ðûíêà è ïîäðîáíî îáñóæäàëîñü â ãëàâàõ 7,8
è 9. Áûëî ïîêàçàíî, ÷òî îáùèé âûõîä èç ýòîé ïðîáëåìû íà ïóòè îðãàíèçàöèè ðåãóëÿðíûõ ïðîöåäóð íàñòðîéêè ÒÑ. Â äàëü-
íåéøåì áóäóò ðàññìîòðåíû êîíêðåòíûå âàðèàíòû òàêèõ ïåðåíàñòðàèâàþùèõñÿ ñèñòåì.

Êîíêðåòíûå òîðãîâûå ñèñòåìû. Ãëàâà 11.
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Ïî÷åìó òðåíä ÿâëÿåòñÿ ñêîðåå âðàãîì, ÷åì äðóãîì.

www.fxgeneral.com

Ïî÷åìó òðåíä ÿâëÿåòñÿ
ñêîðåå âðàãîì, ÷åì äðóãîì.

Êîìàíäà ñàéòà FXGeneral
äëÿ Forex Magazine

Ðûíîê Forex ïðîäîëæàåò ïðèâëåêàòü âñå áîëüøåå è áîëü-
øåå êîëè÷åñòâî ëþäåé, íî ñòàòèñòèêà âñå òàê æå ïëà÷åâíà, êàê
è ðàíüøå. Êàê ìèíèìóì 95% íà÷èíàþùèõ òðåéäåðîâ òåðÿþò
ñâîè äåíüãè è çàâåðøàþò êàðüåðó òðåéäåðà íàâñåãäà. Îñòàëü-
íûå æå ó÷àòñÿ, ïðèîáðåòàþò îïûò è ñòàíîâÿòñÿ óñïåøíûìè.
Íó ÷òî æ, íà÷íåì.

 Êàæäûé èç Âàñ ñëûøàë òàêóþ ôðàçó:  ''ÒÐÅÍÄ - ÂÀØ
ÄÐÓÃ''. Íî âîò ïî÷åìó-òî ïðàêòè÷åñêè âñå ñëèâû äåïîçèòà
ïðîèñõîäÿò èìåííî â òðåíäå, à íå âî ôëåòå. Îáúÿñíåíèå ýòî-
ìó î÷åíü ïðîñòîå. Òðåíä, ïðàêòè÷åñêè âñåãäà ðàññìàòðèâà-
åòñÿ â êëàññè÷åñêîì âèäå â âèäå âîëí, íó à åñëè îí âîëí íå
èìååò, òî ÷åì òîãäà ÿâëÿåòñÿ ýòî äâèæåíèå? Ýòî äâèæåíèå
íàçûâàåòñÿ áåçîòêàòíûì. Âîò ïðîñòîé ïðèìåð. Òðåéäåð
ïîñòàâèë ïîçèöèþ ïî êëàññè÷åñêîìó òðåíäó, ñêàæåì íà ïå-
ðèîäå D1, ïîøåë îí â ïëþñ, à äàëåå ìû âèäèì òàêóþ êàðòè-
íó. Îí âûõîäèò èç ïîçèöèè è ñòàíîâèòñÿ íà ïðîäàæó, òàê êàê
íåäåëüíûé ïåðèîä óêàçûâàåò íà òî, ÷òî öåíà óïåðëàñü â êà-
íàë íèñõîäÿùåãî òðåíäà. À äàëåå ñëó÷àåòñÿ âîò ÷òî. Öåíà
ïðîäîëæàåò ðàñòè åùå íåñêîëüêî ñîòåí ïóíêòîâ, ïðè÷åì
òðåéäåð óâåðåí â òîì, ÷òî òðåíä íà íåäåëüíîì ïåðèîäå î÷åíü
ñèëüíûé, äà è íà äíÿõ ïîðà áû óæå ðàçâåðíóòüñÿ. Ïåðåáèâà-
åò íåäåëüíóþ ëèíèþ òðåíäà è â ëó÷øåì ñëó÷àå 50% îò äåïî-
çèòà â ìèíóñå. À öåíà ðåøèëà ïîéòè ïî ôëåòó ìåñÿ÷íîãî
ïåðèîäà. Âîò òåïåðü íàïðàøèâàåòñÿ âîïðîñ: êàê ñòîèò ðàñ-
ñìàòðèâàòü òðåíä, ñ ïîçèöèè äðóãà, èëè âðàãà? ß óæå íå ðàç
óïîìèíàë î òîì, ÷òî ïðàêòè÷åñêè âñå òîðãîâûå ñèñòåìû
èìåþò âñåãî ëèøü äâà íåäîñòàòêà:

1) Çàòÿæíûå ôëåòû ñ èõ ëîæíûìè ïðîáîÿìè.

2) È áåçîòêàòíûå äâèæåíèÿ, êîòîðûå ëîìàþò âñå ôîðìà-
öèè íà ðûíêå.

Äëÿ òîãî, ÷òîáû ïîíÿòü, êàê îáåçîïàñèòü ñåáÿ îò òàêîãî
ðîäà äâèæåíèé, êàê áåçîòêàò, íóæíî îïðåäåëèòü èõ ïðèðîäó.
Áåçîòêàòû âîçíèêàþò â ñëó÷àÿõ, åñëè âûõîä ýêîíîìè÷åñêèõ
íîâîñòåé ñèëüíî îòëè÷àåòñÿ îò ïðîãíîçîâ, ëèáî, åñëè ïðîèñ-
õîäÿò ñîáûòèÿ ãëîáàëüíûõ ìàñøòàáîâ (êðèçèñû, êàòàñòðîôû
è ò.ä.). Èñõîäÿ èç ïðèðîäû äàííîãî ÿâëåíèÿ, ìîæíî ñêàçàòü,
÷òî ïðåäñêàçàòü åãî ïðîñòî íåâîçìîæíî. Èìåííî íåîæèäàí-
íîñòü ïîÿâëåíèÿ áåçîòêàòà è ÿâëÿåòñÿ ñàìîé îãðîìíîé ïðî-
áëåìîé äëÿ ëþáîãî òðåéäåðà.

    Ðàññìîòðèì ñèòóàöèè, êîãäà òðåéäåðû ïîïàäàþòñÿ â
ëîâóøêó áåçîòêàòíîãî äâèæåíèÿ.

Ê ïåðâîé êàòåãîðèè ìîæíî îòíåñòè òðåéäåðîâ, ðàáîòàþ-
ùèõ âíóòðè äíÿ, èìåííî ýòè òðåéäåðû íàõîäÿòñÿ â çîíå ðèñ-
êà. Ïîòîìó ÷òî âíóòðè äíÿ áåçîòêàòû ìîãóò âîçíèêàòü êàê íà
ïåðèîäå M5 òàê è íà ïåðèîäå H4. Ò.å. èõ âîçíèêíîâåíèå ñëó-
÷àåòñÿ íàìíîãî ÷àùå, ÷åì íà ïåðèîäàõ D1. Âñå êòî ñòàíîâèò-
ñÿ ïðîòèâ äâèæåíèÿ áåç âûñòàâëåíèÿ, êàêèõ ëèáî ñòðàõîâîê
îáÿçàòåëüíî ïîïàäóò â áåçîòêàò, êîòîðûé îá÷èñòèò èõ ñ÷åò äî
íóëÿ. Äëÿ òîãî, ÷òîá òàêèõ ñèòóàöèé íå áûëî, ñòîèò ñîáëþäàòü
íåêîòîðûå ïðàâèëà:

Ïðàâèëî ¹1

Åñëè Âû òîðãóåòå â òðåíäå, íè â êîåì ñëó÷àå íå ñòàíîâè-
òåñü ïðîòèâ äâèæåíèÿ.

Åñëè ðàáîòà îñóùåñòâëÿåòñÿ âî ôëåòå, òî äîëæíû áûòü
÷åòêèå åãî ãðàíèöû. Òîðãîâëÿ äîëæíà áûòü ïðåêðàùåíà, åñëè
öåíà âûøëà, äàæå ïðè ëîæíîì ïðîáîå, çà ïðåäåëû äàííîãî
äèàïàçîíà.

Ïðàâèëî ¹2

Íè â êîåì ñëó÷àå íå äîëèâàòüñÿ ïðîòèâ äâèæåíèÿ, åñëè
îáúåì ïåðâîíà÷àëüíîé ïîçèöèè áîëåå 1% îò ðàçìåðà äåïîçè-
òà, òàê êàê ýòî â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ ïðèâåäåò ê ïîòåðå äåïî-
çèòà èëè áîëüøåé åãî ÷àñòè. Ñóììàðíûé îáúåì, ïðè ðàáîòå áåç
îãðàíè÷èòåëåé óáûòêà íå äîëæåí ïðåâûøàòü 5% îò äåïîçèòà

Ïðàâèëî ¹3

Íå ñòàðàéòåñü âçÿòü âñå ðûíî÷íûå äâèæåíèÿ. Èìåííî èç-
çà òîãî, ÷òî òðåéäåð íå ñòàâèò äëÿ ñåáÿ îãðàíè÷åíèé ïî âðå-
ìåíè òîðãîâëè, è ïðîèñõîäèò áîëüøèíñòâî îøèáîê. Íàïðè-
ìåð, ïîñòàâüòå ñåáå âðåìÿ ðàáî÷åãî äíÿ è òîðãóéòå òîëüêî â
ýòî âðåìÿ è çàêðûâàéòå ñäåëêè ê êîíöó ýòîãî âðåìåíè.
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Ýôôåêòèâíûé ðûíîê

www.tradingmarkets.comÎñòèí Ïàññàìîíòå

Ýôôåêòèâíûé ðûíîê

Äèàãðàììà 1. Íåäåëüíûé ãðàôèê ES.

Îñòèí Ïàññàìîíòå ÿâëÿåòñÿ ïðîôåññèîíàëüíûì òðåé-
äåðîì, ñïåöèàëèçèðóþùèìñÿ íà ôüþ÷åðñíûõ, îïöèîííûõ è
òîâàðíûõ ðûíêàõ. Â ñâîåé òîðãîâëå Îñòèí èñïîëüçóåò ñîá-
ñòâåííûå ãðàôè÷åñêèå ìîäåëè.

Ôèíàíñîâûå ðûíêè îáû÷íî äåìîíñòðèðóþò ñâîþ èíäè-
âèäóàëüíîñòü â êàæäûé êàëåíäàðíûé ãîä. Íåêîòîðûå ãîäû
îòëè÷àþò ýïè÷åñêèå òðåíäîâûå äâèæåíèÿ. Äðóãèå ïðèâëåêà-
þò âíèìàíèå âîçíèêíîâåíèåì îäíîãî íîâîãî ðûíêà èëè
äðóãîãî. Íàïðèìåð, ïðîøåäøèé 2009 ãîä áîëüøå âñåãî çàïîì-
íèòñÿ èñòîðè÷åñêèì ðàëëè íà ôîíäîâûõ ðûíêàõ îò ìèíèìóìîâ
íà÷àëà ìàðòà äî ìàêñèìàëüíûõ ïèêîâ ê êîíöó ãîäà. Òàêæå - ýòî
ãîä ñåðüåçíîãî ïàäåíèÿ äîëëàðà ÑØÀ (èíäåêñ äîëëàðà ñíèçèë-
ñÿ îò óðîâíÿ 89.00 â íà÷àëå ìàðòà äî 74.00 ê êîíöó íîÿáðÿ). Äëÿ
òðåéäåðîâ, òîðãóþùèõ ôîíäîâûìè èíäåêñàìè, 2009 ãîä çàïîì-
íèòñÿ óâÿäàþùèì îáúåìîì è óìåíüøàþùåéñÿ èçìåí÷èâîñ-
òüþ, êîòîðûå áûëè áåñïðåöåäåíòíûìè â äâà ïðåäøåñòâóþùèõ
ãîäà. Èñòèííûé òåìï ðûíî÷íîãî äåéñòâèÿ - ÷àñòîòà âîñõîäÿùèõ
è íèñõîäÿùèõ òèêîâ, çàìåòíî èçìåíèëñÿ â ýòîì ãîäó.

V-ðàçâîðîò îáúåìà ïðîòèâ öåíû

Ðàíüøå ýòî áûëî ðûíî÷íîé àêñèîìîé - îñíîâàíèÿ ðûí-
êà íóæäàëèñü â ïðîäàæàõ íà áîëüøîì îáúåìå, è çàòåì âñêî-
ðå ñëåäîâàëè äíè çàâåðøåíèÿ äíà ðûíêà. Ïàäåíèÿ òàì äîëæ-
íû áûòü íà áîëåå íèçêîì îáúåìå, â òî âðåìÿ êàê ïîñëåäóþùèå
ïîäúåìû îòòóäà äîëæíû ïîêàçûâàòü âíîâü áîëåå âûñîêèé
îáúåì. Äðóãèìè ñëîâàìè, êëàññè÷åñêèå ïðèçíàêè àêòèâíîãî
íàêîïëåíèÿ àêòèâîâ âçàèìíûìè ôîíäàìè, ïåíñèîííûìè ôîí-
äàìè è êðóïíûìè èíñòèòóöèîíàëüíûìè èãðîêàìè íà ðûíêå.

Íåäåëüíûé ãðàôèê ES âûøå ïîêàçûâàåò, ÷òî äíåâíûå
òåìïû îáúåìîâ â êîíòðàêòàõ E-mini óñòîé÷èâî ñíèæàëèñü,
íà÷èíàÿ ñ ìèíèìóìà îñíîâàíèÿ â íà÷àëå ìàðòà òîãî ãîäà. Ñ
17-18 ìëí. êîíòðàêòîâ èëè â ñðåäíåì > 3 ìëí. êîíòðàêòîâ çà
ñåññèþ îáúåìû óïàëè äî ñðåäíåãî çíà÷åíèÿ ìåíåå 10 ìëí. â
íåäåëþ, èëè < 2 ìëí. ES êîíòðàêòîâ â äåíü.

Ñîêðàùåíèå äèàïàçîíà

Ñàìî ñîáîé ðàçóìååòñÿ, âíóòðè-äíåâíûå öåíîâûå äèàïà-
çîíû îò ìàêñèìóìà äî ìèíèìóìà è îò ìèíèìóìà äî ìàêñè-
ìóìà êîëåáàíèé òàêæå ñæàëèñü â îïðåäåëåííîé ñòåïåíè.

Áåñêîíå÷íûé öåíîâîé ïîòîê îò îäíîãî ïèêà äî äðóãîãî è îò
îäíîãî äíà ê ñëåäóþùåìó ìåæäó ìàêñèìóìàìè ñãëàäèëèñü.
Âïàäèíû ñòàëè áîëåå ìåëêèìè, à âåðøèíû áîëåå ñãëàæåííû-
ìè â ÷àñû ðåãóëÿðíûõ òîðãîâûõ ñåññèè ôîíäîâûõ áèðæ.
Áîëüøèíñòâî íàïðàâëåííûõ äâèæåíèé ïðîèñõîäèëî ÷åðåç
âîñõîäÿùèå ãýïû íà òîíêîì ôüþ÷åðñíîì îáúåìå, êîòîðûé
äåðæèòñÿ â òå÷åíèå ìíîãèõ äíåé èëè íåäåëü ïî ìåðå òîãî, êàê
öåíà ïðîäîëæàåò ïîëçòè ââåðõ.

Äèàãðàììà 2. Äíåâíîé ãðàôèê ES.
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Äèàãðàììà 3. Äíåâíîé ãðàôèê ES.

Äèàãðàììà 4. Äíåâíîé ãðàôèê ES.

Äèàãðàììà 5. Äíåâíîé ãðàôèê ES.

Ñ êîíöà 2008 è ïî íà÷àëî 2009 ãîäà èíäèêàòîð èñòèííîãî
äèàïàçîíà íàõîäèëñÿ çíà÷èòåëüíî âûøå â òå÷åíèå òîðãîâûõ
ñåññèé. Ýòî áûë øèðîêîäèàïàçîííûé, î÷åíü àêòèâíûé ïåðè-
îä äëÿ òîðãîâëè. Äëÿ õàðàêòåðèñòèêè ýòîãî ïåðèîäà ÷àñòî
èñïîëüçîâàëàñü ôðàçà "î÷åíü íåýôôåêòèâíûå" ðûíêè. Öåíî-
âûå êîëåáàíèÿ áûëè î÷åíü ñèëüíûìè âåñü äåíü. Èíîãäà
èìåëè ìåñòî îãðîìíûå íàïðàâëåííûå òðåíäîâûå äâèæåíèÿ
âî âðåìÿ ðåãóëÿðíîé ñåññèè - îò îòêðûòèÿ è äî çàêðûòèÿ.

Ôîíäîâûå ðûêè íà÷àëè 2009 ãîä êàê ïðîäîëæåíèå 2008
ãîäà ñ ùåäðûìè âíóòðè-äíåâíûìè äèàïàçîíàìè è èçìåí÷è-
âîñòüþ. Ñ ÿíâàðÿ ïî àïðåëü - ýòî ñåçîííûé ïåðèîä äëÿ àêòèâ-
íûõ ôîíäîâûõ áèðæ, è çäåñü ìû íàáëþäàëè òî æå ñàìîå.
Òðåéäåðàì âðÿä ëè ñòîèëî æàëîâàòüñÿ ïî ýòîìó ïîâîäó.

Íî ñ êîíöà âåñíû è ïî ñåðåäèíó îêòÿáðÿ, âíóòðè-äíåâíûå
äèàïàçîíû (èçìåí÷èâîñòü) ñèëüíî ñîêðàòèëèñü. Â òî âðåìÿ
êàê ôîíäîâûå ðûíêè íåóêëîííî ðîñëè, íîâûå èíâåñòîðû
èñ÷åçëè. Âñå, òàê íàçûâàåìûå "äåíüãè â îæèäàíèè" òàê æå è
îñòàâàëèñü âíå èãðû, â òî âðåìÿ êàê èñòîðè÷åñêîå ðàëëè
ïðîäâèãàëîñü âñå áîëåå êîðîòêèìè øàæêàìè.

Ñ òî÷êè çðåíèÿ âíóòðè-äíåâíîãî òðåéäåðà, èíäåêñíûé
ðûíîê E-mini áîëüøå íå âûãëÿäåë îáèëüíûì è íåýôôåêòèâ-
íûì, êàêèì îí áûë íåäàâíî. Îí ñòàë î÷åíü ýôôåêòèâíûì â
îòíîñèòåëüíîì âûðàæåíèè: ïåðåìåùåíèå îò òî÷êè A ê òî÷-
êå B ïðîèñõîäèëî çà íàèìåíüøèé ïåðèîä âðåìåíè. Èçâåñò-
íî, ÷òî ôèíàíñîâûå ðûíêè ñóùåñòâóþò äëÿ ïåðåìåùåíèÿ
áîãàòñòâà. Â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ ýòî èçìåíåíèå áîãàòñòâà
ïðîèñõîäèò áîëåå ëåãêî äëÿ îäíîé ñòîðîíû, ÷åì äëÿ äðóãîé
- îò íà÷èíàþùèõ òðåéäåðîâ ê ïðîôåññèîíàëüíûì èãðîêàì.
Èìåííî òàê áûëî â 2007, 2008 è â íà÷àëå 2009ã. Òðåéäåðû,
êîòîðûå ïðèâûêëè çàðàáàòûâàòü íà èçìåí÷èâîñòè, òðåíäàõ è
øàãàõ ðûíêàõ, ïåðåæèëè ãëóáîêèå ðàçî÷àðîâàíèÿ â òîò ïåðèîä.

Èññÿêøàÿ ëèêâèäíîñòü

Äàâàéòå åùå ðàç âåðíåìñÿ ê âîïðîñó ðûíî÷íîãî îáúåìà
èëè, òî÷íåå ñêàçàòü, åãî íåäîñòàòêà.

Ïðîâåäåííàÿ ëèíèÿ íà äèàãðàììå âûøå ñîîòâåòñòâóåò
åæåäíåâíîìó îáúåìó â äâà ìèëëèîíà êîíòðàêòîâ ES, ÿñíî
ïîêàçûâàÿ, ÷òî ýòî áûëî íèæíåé îòìåòêîé ðûíî÷íîé àêòèâ-
íîñòè â ïðîøëîì ãîäó. Ìàêñèìàëüíûå îáúåìû â òîò ïåðèîä
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ñîñòàâëÿëè 3-5 ìèëëèîíîâ êîíòðàêòîâ. Áîëüøîé îáúåì ôàê-
òè÷åñêè ñòàëêèâàë öåíó â ïîäîáíûõ óðîâíÿõ. Êîìïüþòåðíûå
ïðîãðàììû îáðàáàòûâàëè èçìåíåíèÿ öåí íà ðàçëè÷íûõ
ðûíêàõ è áèðæàõ, ëèêâèäàöèè ôîíäîâ ñî ñòîðîíû èíâåñòî-
ðîâ, êîëëàïñ áàíêîâñêîé ñèñòåìû - âñå ñûãðàëî ñâîþ ðîëü â
ýòîì. Ñóòü â òîì, ÷òî îáúåì îñòàâàëñÿ íàìíîãî âûøå ýòîé
ëèíèè ñ ñåíòÿáðÿ ïî äåêàáðü 2008ã.

Äèàãðàììà 6. Äíåâíîé ãðàôèê ES.

Íà äèàãðàììå 6 ïîêàçàíà òà æå ñàìàÿ ëèíèÿ íà óðîâíå 2
ìëí. êîíòðàêòîâ ES - êàê âèäèòå, âíóòðè-äíåâíîé îáúåì äåð-
æàëñÿ õîðîøî âûøå ýòîãî óðîâíÿ íà âñåì ïðîòÿæåíèè ïåð-
âîãî êâàðòàëà 2009ã. Ïî ìåðå ïðîäîëæåíèÿ ïðîäàæ, îáúåì
ïîâûøàëñÿ. Òîðãîâëÿ êîìïüþòåðíûõ ïðîãðàìì íàðÿäó ñ
ëèêâèäàöèåé èíâåñòîðàìè ñâîèõ ôîíäîâ îñòàâàëàñü óñòîé-
÷èâîé. Íî âñêîðå ïîñëå òîãî, êàê áûëî ñôîðìèðîâàíî îñíî-
âàíèå ðûíêà, ýòî âñå èçìåíèëîñü.

Äèàãðàììà 7. Äíåâíîé ãðàôèê ES.

Êòî-òî èëè ÷òî-òî âñå åùå äîëæíû íàïîëíÿòü íåïðåðûâ-
íûå êîìïüþòåðíûå ïðîãðàììû, êîòîðûå ñåé÷àñ îáåñïå÷è-
âàþò î÷åíü áîëüøóþ ÷àñòü, åñëè íå îñíîâíóþ, ñðåäíåãî
åæåäíåâíîãî îáúåìà òîðãîâ. Ïðîãðàììû "÷åðíûé ÿùèê"
äîëæíû ÷åì-òî íàïîëíÿòüñÿ êàæäûé äåíü. Îòêóäà áåðåòñÿ èõ
çàïîëíåíèå, ó÷èòûâàÿ, ÷òî ëèêâèäíîñòü (îáúåì) ïîñòåïåííî,
íî ïîñëåäîâàòåëüíî èññÿêàë âåñü ãîä, ÷òî îñòàåòñÿ, ÷òîáû
íàñûòèòü ðûíîê ìåæäó ñäåëêàìè ýòèõ ïðîãðàìì?

Èìåííî ýòî îáúÿñíÿåò, ïî÷åìó ìû âèäèì òàê ìíîãî ñåñ-
ñèé, êîãäà öåíà âèñèò â öåíîâîì êàíàëå â 2-4 ïóíêòà, äðåéôóÿ
áîêîì â òå÷åíèå ìíîãèõ ÷àñîâ ìåæäó êðàòêèìè ýïèçîäàìè
íàïðàâëåííûõ öåíîâûõ âñïëåñêîâ èëè ñïàäîâ, êîòîðûå è
îáåñïå÷èâàþò äíåâíîé äèàïàçîí. Îáùèé äèàïàçîí â 15 ïóí-
êòîâ îò ìàêñèìóìà äî ìèíèìóìà â 2008 ãîäó (è ïðåäøåñòâó-
þùèå ãîäû) âûãëÿäåë ñîâñåì ïî-äðóãîìó, íåæåëè ýòîò.

Ìàíåðà äâèæåíèÿ

Òðåéäåðû, êîòîðûå ïåðåæèëè, âûæèëè èëè ïðîöâåòàëè â
òîò ïåðèîä ýïè÷åñêîãî îáúåìà è èçìåí÷èâîñòè òî÷íî ïîíè-
ìàþò, ÷òî ÿ ïîäðàçóìåâàþ ïîä äàííûì íåäîñòàòêîì ðûíî÷-
íîãî òåìïà. Â òå÷åíèå äâóõ ëåò è ÷àñòè òðåòüåãî (â íà÷àëå
2009ã.) òðåéäåðû èìåëè äåëî ñ öåíîâûìè êîëåáàíèÿìè è
äèàïàçîíàìè, êîòîðûå áûëè ÷àñòûìè, óñòîé÷èâûìè è ýêñ-
ïàíñèâíûìè. Öåíà äåëàëà ïîñëåäîâàòåëüíûå äâèæåíèÿ èç
êîíñîëèäàöèè ê ðàñøèðåíèþ, îáðàòíî ê êîíñîëèäàöèè ïåðåä
ñëåäóþùèì ðàñøèðåíèåì. Âå÷íûå îòëèâû è ïðèëèâû ðû-
íî÷íîãî äåéñòâèÿ.

Îáû÷íî, ðûíêè ñ íîðìàëüíîé èëè âûñîêîé èçìåí÷èâî-
ñòüþ èìåþò óñòîé÷èâûé óñêîðåííûé òåìï. Êîíñîëèäàöèè
ÿâëÿþòñÿ ìèíèìàëüíûìè è ñòðóêòóðèðîâàííûìè ìåæäó
ðàñøèðåíèÿìè. Ðûíîê, êîòîðûé äâèãàåòñÿ íàäëåæàùèì
îáðàçîì, äîâîëüíî ïðîñòî ÷èòàòü. Âû ìîæåòå áóêâàëüíî
âèäåòü, êàêàÿ ñòîðîíà (ïîêóïàòåëè èëè ïðîäàâöû) äîìèíèðó-
þò, íàáëþäàÿ çà ôîðìèðîâàíèåì öåíîâûõ áàðîâ. Ýíåðãè÷-
íàÿ âîëíà äâèãàåòñÿ âûøå, ñîïðîâîæäàÿñü íèçêèì äèàïàçî-
íîì, ñ îãðàíè÷åííûìè áàðàìè, îçíà÷àÿ äàâëåíèå â âåðõíþþ
ñòîðîíó. Êîãäà áàðû îòêàòà ñ íèçêèì äèàïàçîíîì íà÷èíàþò
ðàñøèðÿòüñÿ è äâèãàòüñÿ ââåðõ ê ñîïðîòèâëåíèþ, ìû ÿñíî
âèäèì, ÷òî ïðîèçîéäåò çàòåì ñ áîëüøåé âåðîÿòíîñòüþ. Âîç-
íèêàåò òîëüêî îäèí âîïðîñ - ãäå òî÷íî âîéòè, ÷òîáû çàõâàòèòü
äâèæåíèå îòòóäà.
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Íèçêèé îáúåì, à ñîîòâåòñòâåííî èçìåí÷èâîñòü, èìååò
äðóãóþ õàðàêòåðèñòèêó. Íåò íèêàêèõ âèäèìûõ îòëèâîâ è
ïðèëèâîâ öåíîâîãî äâèæåíèÿ. Öåíîâûå áàðû äåëàþò øèïû
ââåðõ, ïàäåíèå âíèç è áîêîâûå êîëåáàíèÿ, ïî-âèäèìîìó,
ñëó÷àéíûì îáðàçîì. Ìîäåëè ïîâåäåíèÿ ðàçìûòû è ñìàçà-
íû. Òðåáóåòñÿ áîëüøå ðàáîòû, áîëüøå óñèëèé è áîëüøå
íàâûêîâ, ÷òîáû ðàçëè÷èòü èñòèííûå îòêàòû è ïðîðûâû èç
êîíñîëèäèðîâàííîãî ðûíî÷íîãî øóìà.

Îãðàíè÷åííûå âîçìîæíîñòè

Ïåðåõîä ê áîëåå ýôôåêòèâíîìó ðûíêó îçíà÷àåò ìåíüøå
âîçìîæíîñòåé äëÿ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè. Äðóãèìè ñëîâàìè,
"äèêèå ðûíêè" 2007-2008ãã. áûëè íàìíîãî òåðïèìåå ê âîç-
ìîæíûì îøèáêàì. Áûëè ìíîãîêðàòíûå êîëåáàíèÿ, íåñêîëü-
êî òîðãîâûõ âîçìîæíîñòåé çà äåíü äëÿ ïîëó÷åíèÿ íåïëîõîé,
à òî è áîëüøîé, ïðèáûëè. Åñëè ñðàâíèòü ýòî ñ 2009 ãîäîì, ãäå
íà äíåâíîé ñåññèè ÷àñòî ïðîèñõîäèë îäèí íàïðàâëåííûé
òîë÷îê è öåíà ñòîÿëà íà îäíîì ìåñòå â îñòàëüíîå âðåìÿ.
Áåñêîíå÷íûå êîíñîëèäàöèè â öåíîâûõ êàíàëàõ, ãäå äèàïàçîí
íå ïðåâûøàåò 3 ïóíêòîâ â òå÷åíèå áóêâàëüíî íåñêîëüêèõ
÷àñîâ, íå ïðåäïîëàãàåò êàêîãî-ëèáî ïîòåíöèàëà ïðèáûëè äëÿ
ëþáîãî âíóòðè-äíåâíîãî òðåéäåðà.

Íà ìåíåå ýôôåêòèâíûõ ôîíäîâûõ ðûíêàõ, êîòîðûå áûëè
äî ýòîãî, òðåéäåðû ìîãëè ïîçâîëèòü ñåáå íåêîòîðûå îøèá-
êè - ðûíêè èì ïðîùàëè. Â íàøåì ñëó÷àå êðèòè÷åñêè âàæíî
áûòü ïðîíèöàòåëüíûì, òî÷íûì è òðåáîâàòåëüíûì ïðè èçìå-
ðåíèè öåíîâîãî äåéñòâèÿ äëÿ âõîäà â ñäåëêó ñ âûñîêîé âåðî-
ÿòíîñòüþ, à òàêæå åå óïðàâëåíèå è âûõîä. Çäåñü íå áûëî
ìíîãîêðàòíûõ öåíîâûõ êîëåáàíèé è áîëüøèõ äèàïàçîíîâ,
êîòîðûå êîìïåíñèðîâàëè ìíîãî÷èñëåííûå íåáîëüøèå
îøèáêè. Òðåéäåðû ñòàëêèâàëèñü ñ âñåãî íåñêîëüêèìè öåíî-
âûìè êîëåáàíèÿìè è ìíîãîêðàòíûìè áîêîâûìè äâèæåíèÿ-
ìè, êîòîðûå íå ïîçâîëÿëè äåëàòü íåïðàâèëüíûå âõîäû, ïðè-
âîäÿ â ðåçóëüòàòå ê ñðàáàòûâàíèþ ñòîï-îðäåðîâ.

Ýòîò ïåðåõîä îò âûñîêî-äèíàìè÷íûõ ê íèçêî-ëèêâèäíûì
ðûíêàì áûâàåò ïîðîé äîâîëüíî áîëåçíåííûì äëÿ òðåéäåðîâ.
Òðåéäåðû íà ðûíêå àêöèé äåëàþò ïîïûòêè êàê-òî ïîäñòðàè-
âàòüñÿ ïîä ýòè óñëîâèÿ â ñâîåé òîðãîâëå. Ðàñøèðåíèå ñòîï-
îðäåðîâ (ðèñê) è ñóæåíèå öåëè ïî ïðèáûëè (âîçíàãðàæäå-
íèå) ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç òàêèõ ëîãè÷åñêèõ ðåøåíèé. Îòâåòîì
íà ïîâòîðÿþùèåñÿ ñðàáàòûâàíèÿ ñòîï-îðäåðîâ ïðè áîêî-
âîì öåíîâîì äâèæåíèè ïðîñòî ñëóæèò óñòàíîâêà áîëåå

øèðîêèõ ñòîï-îðäåðîâ. Âûãëÿäèò ðàçóìíî, íå òàê ëè? Îäíà-
êî, íåò. Íèêòî íå ìîæåò ðàññ÷èòûâàòü íà äîëãîñðî÷íûé óñ-
ïåõ íà ðûíêå, ïðèìåíÿÿ áîëüøåå ñîîòíîøåíèå ðèñêà ê ïðè-
áûëè â òîðãîâëå. Ê ñîæàëåíèþ, óíèâåðñàëüíûå çàêîíû ñòà-
òèñòèêè ñäåëîê è òîðãîâûå çàòðàòû íå ïîäòâåðæäàþò âûâî-
äû îáû÷íîé ÷åëîâå÷åñêîé ëîãèêè.

Ïîäîáíûì îáðàçîì, ñêàëüïèðîâàíèå ñ öåëüþ âçÿòèÿ
êðîøå÷íîé ïðèáûëè âûãëÿäèò áåçîïàñíûì òîðãîâûì ïîäõî-
äîì. Îäíàêî, ñî âðåìåíåì òðåéäåðû ïîíèìàþò, êòî ôàêòè-
÷åñêè âûèãðûâàåò â ýòîì ñëó÷àå, êîãäà èõ òîðãîâûé ñ÷åò
áåçíàäåæíî ïîõóäåë.

Çàêëþ÷åíèå

Â óñëîâèÿõ "ýôôåêòèâíîãî" ðûíêà, áîëåå ÷åì êîãäà-ëèáî,
îò òðåéäåðîâ òðåáóåòñÿ ÷ðåçâû÷àéíîå òåðïåíèå. ×àñû ñ
íóëåâîé âîçìîæíîñòüþ äëÿ èçâëå÷åíèÿ ïðèáûëè íà ðûíêå
îçíà÷àþò íåîáõîäèìîñòü òåðïåëèâî ñèäåòü è æäàòü, êîãäà
ïîÿâèòñÿ òàêàÿ âîçìîæíîñòü. Â òàêèõ ñèòóàöèÿõ òðåéäåðû
ìîãóò ñìåñòèòü âíèìàíèå íà äðóãèå ÷àñòè÷íî êîððåëèðî-
âàííûå ðûíêè - âðîäå âàëþòíîãî, ðûíêà íåôòè, çåðíà èëè
çîëîòà.

Áåçóñëîâíî, ÷òî òîò îáúåì, êîòîðûé óøåë â îïèñûâàå-
ìûé íàìè ïåðèîä ñ ôîíäîâîãî ðûíêà, êóäà-òî ïåðåìåñòèë-
ñÿ. ×àñòü èãðîêîâ ïðåäïî÷ëè îñòàâàòüñÿ â íàëè÷íîñòè, à
÷àñòü ïåðåøëà íà äðóãèå ôèíàíñîâûå ðûíêè.

Èìåííî â òàêèõ ñèòóàöèÿõ îò òðåéäåðîâ òðåáóåòñÿ òåðïå-
íèå è äèñöèïëèíà. Íåîáõîäèìî æäàòü íàèáîëåå ÷åòêèõ òîð-
ãîâûõ ñèãíàëîâ è êàê ìîæíî ýôôåêòèâíåå óïðàâëÿòü çàêëþ-
÷åííûìè ñäåëêàìè. Äðóãèìè ñëîâàìè, áûñòðî ñîêðàùàòü
ïîòåðè è ñòàðàòüñÿ ïî âîçìîæíîñòè ìàêñèìèçèðîâàòü ïðè-
áûëü. Âîò òàêèå óðîêè òðåéäåðû ìîãóò èçâëå÷ü äëÿ ñåáÿ èç
ïðîøåäøåãî 2009ã.

Ýôôåêòèâíûé ðûíîê
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Óíèêàëüíûé ïîäõîä

www.actionforex.com

ÓÍÈÊÀËÜÍÛÉ ÏÎÄÕÎÄ
ßí Êîïñè

Â äàííîé ñòàòüå ÿ õî÷ó ïðåäëîæèòü âàì óíèêàëüíûé ñïî-
ñîá èñïîëüçîâàòü Ñòîõàñòè÷åñêèé îñöèëëÿòîð.

Ýòî - äîñòàòî÷íî ïðîñòàÿ òåõíèêà, êîòîðóþ ÿ ðàçðàáîòàë
íåñêîëüêî ëåò íàçàä è ïðåäñòàâèë èíñòèòóöèîíàëüíûì èíâå-
ñòîðàì. Äëÿ íåå òðåáóåòñÿ îäèí èç íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåí-
íûõ òåõíè÷åñêèõ èíäèêàòîðîâ - Ñòîõàñòèê, ÷òîáû èäåíòèôè-
öèðîâàòü ìîäåëü, êîòîðàÿ â ñî÷åòàíèè ñ äðóãèì àíàëèçîì
ìîæåò îáåñïå÷èòü î÷åíü âûãîäíûå ñäåëêè.

ß íàçâàë ýòó ìîäåëü "Ïîöåëóé Ñòîõàñòèêà" èç-çà ðåçêîãî
ñíèæåíèÿ áûñòðîé ëèíèè Ñòîõàñòèêà ê ìåäëåííîé ëèíèè
(ïðè âîñõîäÿùåì äâèæåíèè) èëè ðåçêîì ðîñòå áûñòðîé ëè-
íèè ê ìåäëåííîé (ïðè íèñõîäÿùåì äâèæåíèè) è çàòåì ïîë-
íûé ðàçâîðîò íà ñëåäóþùåì áàðå.

Ñõåìàòè÷íî, ýòà ìîäåëü âûãëÿäèò âîò òàê:

Ñõåìà áû÷üåãî (ñëåâà) è ìåäâåæüåãî ïîöåëóÿ.

Íà ïðåäñòàâëåííîé âûøå äèàãðàììå ïîêàçàíî îêíî ñ
èíäèêàòîðîì Ñòîõàñòèê, ãäå ñèíèì öâåòîì ïîêàçàíà áûñòðàÿ
ëèíèÿ %K, à çåëåíûì - ìåäëåííàÿ ëèíèÿ %D. Îáðàòèòå âíè-
ìàíèå íà òî, êàê âî âðåìÿ ñèëüíîãî ïîâûøåíèÿ ìåäëåííîé
%D â ëåâîé ÷àñòè äèàãðàììû áûñòðàÿ ëèíèÿ %K äåëàåò îò-
êàò è çàòåì âíîâü ðåçêî ïîâûøàåòñÿ íà ñëåäóþùåì áàðå. Ýòî
ôàêòè÷åñêè ïîêàçûâàåò, ÷òî öåíà ñäåëàëà êîððåêöèþ âíèç â
ðàìêàõ äèàïàçîíà, íî íå ñìîãëà ðàçâèòü íèñõîäÿùåå äâèæå-
íèå, ÷òî ïðèâåëî ê ðàçâîðîòó ââåðõ.

Àíàëîãè÷íî, â ïðàâîé ÷àñòè äèàãðàììû ìû âèäèì ïðî-
òèâîïîëîæíóþ êàðòèíó. Âî âðåìÿ ñèëüíîãî ñíèæåíèÿ ìåä-
ëåííîé ëèíèè %D, áûñòðàÿ ëèíèÿ %K ñäåëàëà êîððåêöèþ
ââåðõ è çàòåì âíîâü ñíèçèëàñü íà ñëåäóþùåì áàðå.

Ýòà ìîäåëü ÷àñòî ìîæåò îáåñïå÷èòü íàì õîðîøèå ñäåë-
êè, êîòîðûå ìîãóò äëèòüñÿ, ïî êðàéíåé ìåðå, îäèí èëè äâà
áàðà, à èíîãäà è äîëüøå.

Äíåâíîé ãðàôèê EURUSD. Ïðèìåíåíèÿ ìîäåëè
"Ïîöåëóé Ñòîõàñòèêà".

Íà ïðåäñòàâëåííîì âûøå ãðàôèêå EURUSD âèäíî, ÷òî
ëó÷øèé ïðèìåð ïðèìåíåíèÿ íàøåé ìîäåëè ïîêàçàí â òî÷êå
1, ãäå ìåäëåííàÿ ëèíèÿ %D ðàçâèâàåò íèñõîäÿùåå äâèæåíèå.
Áûñòðàÿ ëèíèÿ %K äåëàåò äâèæåíèå ââåðõ ê ëèíèè %D, à
çàòåì ðàçâîðà÷èâàåòñÿ âíèç. Ìû ìîæåì îòêðûòü êîðîòêóþ
ïîçèöèþ íà çàêðûòèè áàðà. Îáðàòèòå âíèìàíèå, ÷òî ïðèáûëü
áûëà çàôèêñèðîâàíà ïîñëå äâóõ áàðîâ - òàêæå íà çàêðûòèè.

Òî÷êà 2 íå ÿâëÿåòñÿ ïîäõîäÿùèì ïðèìåðîì, ó÷èòûâàÿ
äâèæåíèå âûøå ñ ïåðåñå÷åíèåì ëèíèè %D è ðàçâîðîò áûñ-
òðîé ëèíèè %K, â òî âðåìÿ êàê ìåäëåííàÿ ëèíèÿ %D íå èìå-
åò êàêîãî-ëèáî ÷åòêîãî íàïðàâëåíèÿ. Â òî÷êå 3 ïðîèñõîäèò òî
æå ñàìîå, ÷òî è â òî÷êå 2, ïîýòîìó çäåñü íàøà ìîäåëü íå
áóäåò ðàáîòàòü.
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Â ñëåäóþùåì æå ïðèìåðå (òî÷êà 4) ìû âèäèì ôîðìèðîâà-
íèå âïîëíå ðàáîòîñïîñîáíîé ìîäåëè. Îíà âûãëÿäèò íå ñòîëü
÷èñòî, êàê â ïåðâîì ïðèìåðå, ïîñêîëüêó áûñòðàÿ ëèíèÿ %K
ïàäàåò è ðàçâîðà÷èâàåòñÿ, ïåðåñåêàÿ ìåäëåííóþ ëèíèþ %D, íî
ïîñëå ýòîãî îíà âíîâü âîçâðàùàåòñÿ âûøå íåå. È ÷òî åùå âàæ-
íî - öåíà âûøå, ÷åì íà äâóõ ïðåäøåñòâóþùèõ áàðàõ. Â ýòîì
ñëó÷àå ñäåëêà âíîâü çà äâà äíÿ ïðèíîñèò õîðîøóþ ïðèáûëü.

Îáðàòèòå âíèìàíèå, ÷òî äëÿ ýòîãî òèïà ñòðàòåãèè íåîáõî-
äèìî òàêæå òùàòåëüíî àíàëèçèðîâàòü öåíîâîå äåéñòâèå.
Âàæíî, ÷òîáû öåíîâîé ýêñòðåìóì ïðè äâèæåíèè áûñòðîé
ëèíèè %K íà îòäåëüíîì áàðå íå ïðîíèêàë ÷åðåç ìàêñèìóì
èëè ìèíèìóì ïðåäûäóùåãî êîëåáàíèÿ. Ïîìíèòå - ïî îïðå-
äåëåíèþ, ïðè âîñõîäÿùåì òðåíäå ìàêñèìóìû è ìèíèìóìû
äîëæíû äâèãàòüñÿ ââåðõ, è íàîáîðîò ïðè íèñõîäÿùåì òðåíäå.

Ýòî íàèáîëåå î÷åâèäíî ïðîèñõîäèò â òî÷êå 1 ñ ðåçêîé
êîððåêöèåé öåíû, êîãäà îíà îñòàåòñÿ íèæå ìàêñèìóìà ïðå-
äûäóùåãî êîëåáàíèÿ. Òî÷íî òàêæå, â òî÷êå 4 ïðè êîððåêöè-
îííîì ñíèæåíèè öåíà îñòàâàëàñü âûøå ìèíèìóìà ïðåäû-
äóùåãî êîëåáàíèÿ è, òàêèì îáðàçîì, îñíîâíîå íàïðàâëåí-
íîå äâèæåíèå îñòàâàëîñü íåíàðóøåííûì.

Âîò - âòîðîé ïðèìåð òîãî, êàê ýòà ìîäåëü ðàáîòàåò:

Äíåâíîé ãðàôèê GBPUSD. Ïðèìåíåíèå ìîäåëè
"Ïîöåëóé Ñòîõàñòèêà".

Íà ïðåäñòàâëåííîì äíåâíîì ãðàôèêå âàëþòíîé ïàðû
GBP/USD ìû âèäèì äâà õîðîøèõ ñèãíàëà ïðîäàæè (êðàñ-

íûì) è îäèí ñèãíàë ïîêóïêè, êàæäûé èç êîòîðûõ ïðèíåñ
õîðîøóþ ïðèáûëü.

Çàêëþ÷åíèå

Â  çàêëþ÷åíèè ÿ äîëæåí óêàçàòü íåñêîëüêî ñëó÷àåâ, ãäå áûëî
áû ðàçóìíî ïðîÿâèòü îñòîðîæíîñòü è, âîçìîæíî, îòêàçàòüñÿ îò
ñäåëîê. Â îñíîâíîì, ñòîèò ñëåäèòü çà äâóìÿ âåùàìè:

êîãäà Ñòîõàñòèê íàõîäèòñÿ ëèáî â çîíå ïåðåêóïëåí-
íîñòè, ëèáî â çîíå ïåðåïðîäàííîñòè. Ýòè âàðèàíòû ìîæíî
ðàññìàòðèâàòü, íî ïîòðåáóåòñÿ ïîäòâåðæäåíèÿ öåíîâîãî
äåéñòâèÿ. Îäíàêî, âåñüìà ÷àñòî, èç-çà ýêñòðåìàëüíûõ çíà÷å-
íèé èíäèêàòîðà, åñòü âûñîêàÿ âåðîÿòíîñòü íàðóøåíèÿ íàøåé
ìîäåëè.

êîãäà ðàçâîðîòíûé áàð, êîòîðûì çàêàí÷èâàåòñÿ
ìîäåëü "Ïîöåëóé Ñòîõàñòèêà", ïîêàçûâàåò î÷åíü ñèëüíûé
ðàçâîðîò, êîòîðûé ïðèâîäèò ê ïðåâûøåíèþ ýêñòðåìóìîâ
ïîñëåäíèõ äâóõ áàðîâ. Â ýòîì ñëó÷àå, åñòü ðèñê çàäåðæêè
ðåàëèçàöèè ìîäåëè.

Â ëþáîì ñëó÷àå, âñå òîðãîâûå ïîçèöèè äîëæíû áûòü
õîðîøî çàùèùåíû áëèçêî-ðàñïîëîæåííûì ñòîï-îðäåðîì.

•

•

Forex Magazine
ïî ìàòåðèàëàì www.esignallearning.com

Óíèêàëüíûé ïîäõîä

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://fxmag.ru/book/
http://fxmag.ru/book/


FXMAG.RU © 2004-20104 5

20 ÑÅÍÒßÁÐß 2010 ¹341/36

Íåíóëåâîé ðåçóëüòàò

ÍÅÍÓËÅÂÎÉ ÐÅÇÓËÜÒÀÒ
www.esignallearning.comÝäâàðä Ïîíñè

Ýäâàðä Ïîíñè ÿâëÿåòñÿ ïðåçèäåíòîì êîìïàíèè
"FXEducator.com" è áûâøèì ãëàâíûì èíñòðóêòîðîì ïî
òîðãîâëå â êîìïàíèè "Forex Capital Markets". Ýäâàðä,
áóäó÷è îïûòíûì òðåéäåðîì è ôèíàíñîâûì ìåíåäæåðîì,
êîíñóëüòèðóåò õåäæåâûå ôîíäû, èíñòèòóöèîíàëüíûõ
èíâåñòîðîâ è ÷àñòíûõ òðåéäåðîâ. Îí ðåãóëÿðíî ïèøåò
ñòàòüè äëÿ òàêèõ èçäàíèé, êàê "SFO Magazine", "The
Pristine View" è "FX Street", à â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïèøåò
ñâîþ ïåðâóþ êíèãó.

Ñðåäè íåêîòîðûõ òðåéäåðîâ ñóùåñòâóåò íåïðàâèëüíîå
ïðåäñòàâëåíèå, ÷òî ïî êàæäîé ñäåëêå íà âàëþòíîì ðûíêå
îáÿçàòåëüíî äîëæåí áûòü âûèãðàâøèé è ïðîèãðàâøèé.
Äàæå íåêîòîðûå èç íåäàâíî-èçäàííûõ êíèã îøèáî÷íî óòâåð-
æäàþò, ÷òî òîðãîâëÿ íà ðûíêå ôîðåêñ - ýòî "èãðà ñ íóëåâîé
ñóììîé". ×òîáû ïðîÿñíèòü ñèòóàöèþ, äàâàéòå ñíà÷àëà ðàç-
áåðåìñÿ, ÷òî äàííàÿ ôðàçà ïîäðàçóìåâàåò.

Ïðåäïîëîæèì, ÷òî âû çàêëþ÷èëè äðóæåñêîå ïàðè ñî
çíàêîìûì íà ðåçóëüòàò ôóòáîëüíîãî ìàò÷à. Êàæäûé èç âàñ
ñòàâèò ðàâíóþ ñóììó äåíåã (ñêàæåì, 100$), è â êîíöå èãðû,
îäèí èç âàñ óéäåò ñ 200$, à äðóãîé áóäåò íà 100$ áåäíåå. Ýòî
è åñòü "èãðà ñ íóëåâîé ñóììîé" â åå êëàññè÷åñêîì ñìûñëå.
Åñëè â êîíöå èãðû íå áóäåò îäíîãî ïîáåäèòåëÿ è îäíîãî
ïðîèãðàâøåãî, òî ýòî óæå ñîâñåì äðóãàÿ "èãðà".

Òåïåðü, äàâàéòå, ïðèìåíèì ýòî ïîíÿòèå ê âàëþòíîìó
ðûíêó: ïðåäïîëîæèì, ÷òî âû îòêðûâàåòå äëèííóþ ïîçèöèþ
ïî âàëþòíîé ïàðå EUR/USD, â òî âðåìÿ êàê äðóãîé òðåéäåð
îòêðûâàåò êîðîòêóþ ïîçèöèþ ïî òîé æå ñàìîé âàëþòíîé
ïàðå. Áðîêåð ïðîñòî ñëåäóåò âàøèì îðäåðàì è çàáèðàåò ñåáå
ñïðýä. Ýòî è åñòü èìåííî òî, ÷åãî õî÷åò áðîêåð - ïîëó÷èòü
ïîëíûé ñïðýä, ïîääåðæèâàÿ íåéòðàëüíóþ ïîçèöèþ.

Ïîäðàçóìåâàåò ëè ýòî, ÷òî â äàííîì ñöåíàðèè îäíà ñòî-
ðîíà äîëæíà âûèãðàòü, à äðóãàÿ íåïðåìåííî ïðîèãðàòü?
Âîâñå íåò! Ôàêòè÷åñêè, îáà òðåéäåðà ìîãóò âûèãðàòü èëè
ïîòåðÿòü. Âîçìîæíî, îäèí òðåéäåð çàêëþ÷èë êðàòêîñðî÷-
íóþ ñäåëêó, à äðóãîé - äîëãîñðî÷íóþ.

Âîçìîæíî, ïåðâûé òðåéäåð âîçüìåò ïðèáûëü áûñòðî, íî
ïðè ýòîì ñîâñåì íå îáÿçàòåëüíî, ÷òîáû âòîðîé òðåéäåð çàê-
ðûë ñâîþ ñäåëêó â òî æå ñàìîå âðåìÿ, ÷òî è ïåðâûé. Ïîçæå,
öåíà èçìåíèòñÿ, è âòîðîé òðåéäåð òàêæå âîçüìåò ñâîþ ïðè-

áûëü. Â ýòîì ñöåíàðèè, áðîêåð ñäåëàë äåíüãè (íà ñïðýäå), è
îáà òðåéäåðà òàêæå ïîëó÷èëè áû ïðèáûëü. Ýòîò ïðèìåð ÿñíî
èëëþñòðèðóåò ðàñïðîñòðàíåííîå çàáëóæäåíèå, ÷òî êàæäàÿ
ñäåëêà íà ðûíêå ôîðåêñ ÿâëÿåòñÿ èãðîé ñ íóëåâîé ñóììîé.

Ïðè ýòîì, ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî òîðãîâëÿ íà ôîíäîâîì
ðûíêå - òàêæå íå ÿâëÿåòñÿ èãðîé ñ íóëåâîé ñóììîé. Ïðåäïî-
ëîæèì, âû ïîêóïàåòå 100 àêöèé XYZ ïî 40$ è ïðîäàåòå èõ ïî
50$. Äðóãîé òðåéäåð ïîêóïàåò èõ ó âàñ ïî 50$ è ïðîäàåò ïî 60$.
Åùå îäèí òðåéäåð ïîêóïàåò èõ ïî 60$ è ïðîäàåò ïî 70$. Êòî
èç íèõ ïîòåðÿë äåíüãè? Î÷åâèäíî, ÷òî íèêòî èç íèõ, òàê êàê
âñå ñäåëàëè ïî 10$ íà îäíó àêöèþ.

Âîçíèêàåò âîïðîñ - êàê áûòü ñ òåìè òðåéäåðàìè, êòî äåð-
æàë êîðîòêèå ïîçèöèè ïî àêöèÿì XYZ? Çäåñü òàêæå íåò íè-
êàêîãî ïðàâèëà, êîòîðîå áû óñòàíàâëèâàëî, ÷òî êòî-òî îáÿçà-
òåëüíî äîëæåí äåðæàòü êîðîòêóþ ïîçèöèþ ïî àêöèÿì XYZ,
è âîâñå íå îáÿçàòåëüíî, ÷òîáû áûëî ñòîëüêî æå êîðîòêèõ
ïîçèöèé, ñêîëüêî è äëèííûõ.

Òàêèì îáðàçîì, êàêóþ òîðãîâëþ ìîæíî òî÷íî íàçâàòü
èãðîé ñ íóëåâîé ñóììîé? Íà óì, åñòåñòâåííî, ïðèõîäÿò
îïöèîíû: ïðåäïîëîæèì, âû êóïèëè íåêîòîðîå êîëè÷åñòâî
"êîëë"-îïöèîíîâ XYZ. Îòêóäà îíè âîçíèêàþò?

×òîáû âû ìîãëè êóïèòü ýòè îïöèîíû, êòî-òî äðóãîé äîë-
æåí âàì èõ ïðîäàòü èëè "âûïèñàòü". Åñëè öåíà àêöèè XYZ
äîñòèãàåò öåíû èñïîëíåíèÿ îïöèîíîâ, òî â âûèãðûøå îêàçû-
âàåòñÿ ïîêóïàòåëü, à åñëè öåíà îêàæåòñÿ íå â ñîñòîÿíèè ýòî-
ãî ñäåëàòü, òî âûèãðàåò ïðîäàâåö îïöèîíà.

Â òî âðåìÿ êàê ýòî ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé èñòèííóþ èãðó ñ
íóëåâîé ñóììîé, ÿñíî, ÷òî òàêàÿ ðûíî÷íàÿ ñèòóàöèÿ ÿâëÿåò-
ñÿ ñêîðåå èñêëþ÷åíèåì, à íå ïðàâèëîì. Òîðãîâëÿ íà ôèíàí-
ñîâûõ ðûíêàõ ìîæåò áûòü èãðîé ñ íóëåâîé ñóììîé, íî ýòî
ïðîèñõîäèò äàëåêî íå âñåãäà. Ïîýòîìó, ÿ õî÷ó, ÷òîáû ëþäè
ïðàâèëüíî ïîíèìàëè ñóòü âåùåé, ïðåæäå ÷åì ðåøèòåëüíî
çàÿâëÿòü, ÷òî ëþáàÿ òîðãîâëÿ - ýòî èãðà ñ íóëåâîé ñóììîé.
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