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Áðîêåð Larson&Holz ïðåäñòàâëÿåò ñåðâèñ àâòîìàòè÷åñêîãî âûâîäà ñðåäñòâ.

Áðîêåð Larson&Holz ïðåäñòàâëÿåò ñåðâèñ àâòîìàòè÷åñêîãî
âûâîäà ñðåäñòâ.

Äëÿ êàæäîãî  òðåéäåðà óäîáñòâî âûâîäà ïðèáûëè ÿâëÿåòñÿ êëþ÷åâûì ìîìåíòîì ïðè âûáîðå Ôîðåêñ-áðîêåðà.
Îïåðàòèâíîñòü ñèñòåìû âûâîäà ñðåäñòâ è ïðîñòîòà åå èñïîëüçîâàíèÿ ÿâëÿþòñÿ ïîêàçàòåëÿìè íàäåæíîñòè
áðîêåðñêîé êîìïàíèè è îïðåäåëÿþò ñòåïåíü äîâåðèÿ êëèåíòîâ. Â êîìïàíèè Larson&Holz îðèåíòàöèÿ íà èíòåðåñû
êëèåíòà ÿâëÿåòñÿ ãëàâíûì ïðèîðèòåòîì è èìåííî ýòî ïîçâîëÿåò íàì äèíàìè÷íî ðàçâèâàòüñÿ è çàíèìàòü âåäóùèå
ïîçèöèè â ñïèñêå Ôîðåêñ-áðîêåðîâ.

Êàê è âî âñåõ ñåðâèñàõ êîìïàíèè â ñèñòåìå âûâîäà ñðåäñòâ ó÷òåíû âñå ïàðàìåòðû, íåîáõîäèìûå äëÿ êîìôîðòíîñòè è
áåçîïàñíîñòè òðàíçàêöèé. Ìû èñïîëüçóåì íàèáîëåå ïîïóëÿðíûå ñèñòåìû ïåðåâîäà äåíåã - áàíêîâñêèå ïåðåâîäû,
ïëàñòèêîâûå êàðòû Visa è  MasterCard, à òàê æå ýëåêòðîííûå ïëàòåæíûå ñèñòåìû Web Money, Qiwi è Liberty Reserve. Ïðè
ýòîì îñîáîå âíèìàíèå ìû óäåëÿåì ðàçâèòèþ íàèáîëåå ïåðñïåêòèâíîãî íàïðàâëåíèÿ - ÝÏÑ. Òûñÿ÷è íàøèõ êëèåíòîâ
âûáèðàþò ýëåêòðîííûå ïëàòåæíûå ñèñòåìû èç-çà èõ ìíîãî÷èñëåííûõ ïðåèìóùåñòâ, è äëÿ òîãî ÷òîáû ñäåëàòü èñïîëüçîâàíèå
ýëåêòðîííûõ êîøåëüêîâ åùå áîëåå óäîáíûì, áðîêåð Larson&Holz ïðåäëàãàåò âîñïîëüçîâàòüñÿ íîâîé âîçìîæíîñòüþ -
ñèñòåìîé àâòîìàòè÷åñêîãî âûâîäà ñðåäñòâ, ïîçâîëÿþùåé ïîïîëíÿòü ñ÷åòà è âûâîäèòü ñðåäñòâà ïðàêòè÷åñêè ìãíîâåííî.

Àâòîìàòè÷åñêèé ðåæèì äåéñòâóåò äëÿ ýëåêòðîííûõ ïëàòåæíûõ ñèñòåì  Web Money, Qiwi è  Liberty Reserve.
Âîñïîëüçîâàòüñÿ àâòîâûâîäîì ìîæåò êàæäûé êëèåíò â ñëó÷àÿõ, êîãäà âûâîä ïðîèçâîäèòñÿ íà òîò æå ýëåêòðîííûé êîøåëåê,
ñ êîòîðîãî ïðîâîäèëîñü ïîïîëíåíèå. Ðåêâèçèòû ýëåêòðîííîãî êîøåëüêà ñîõðàíÿþòñÿ â áàçå  äàííûõ, è ïðè ïîñëåäóþùåì
âûâîäå èäåíòèôèêàöèÿ äàííûõ ïðîèñõîäèò àâòîìàòè÷åñêè.

Ïðèíöèï àâòîìàòè÷åñêîãî âûâîäà çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî òðàíçàêöèÿ ïðîâîäèòñÿ áåç ó÷àñòèÿ îïåðàòîðîâ êîìïàíèè, íå
òðåáóåò îôîðìëåíèÿ çàÿâêè è äîïîëíèòåëüíîé âåðèôèêàöèè äîêóìåíòîâ, çà ñ÷åò ÷åãî ïðîöåäóðà ñîêðàùàåòñÿ äî íåñêîëüêèõ
ìèíóò. Äëÿ âûâîäà äåíåã â àâòîìàòè÷åñêîì ðåæèìå äîñòàòî÷íî âûáðàòü ïëàòåæíóþ ñèñòåìó, ïîñòàâèòü îòìåòêó â ñòðîêå
"Èñïîëüçîâàòü àâòîìàòè÷åñêèé âûâîä", è ÷åðåç íåñêîëüêî ìèíóò ñðåäñòâà áóäóò ïåðå÷èñëåíû íà óêàçàííûé êîøåëåê.

Äàííàÿ ïðåôåðåíöèÿ äåëàåò ñîòðóäíè÷åñòâî ñ Larson&Holz åùå áîëåå âûãîäíûì è óäîáíûì, âåäü òåïåðü âû ìîæåòå
ñíèìàòü çàðàáîòàííóþ ïðèáûëü â ëþáóþ ìèíóòó, íå òðàòÿ âðåìåíè íà îôîðìëåíèå äîêóìåíòîâ è íå ïîäñòðàèâàÿñü ïîä
ðåæèì ðàáîòû áàíêà è áðîêåðà. Àâòîìàòè÷åñêèé âûâîä ðàáîòàåò 24 ÷àñà 7 äíåé â íåäåëþ, è âû ìîæåòå ñíÿòü çàðàáîòàííûé
ïðîôèò â ëþáîå óäîáíîå äëÿ âàñ âðåìÿ.

Ñ óâàæåíèåì, êîìïàíèÿ "Larson&Holz"

www.lh-broker.ru
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Êàëåíäàðü íà íåäåëþ 20.08.12 - 24.08.12

Êàëåíäàðü íà íåäåëþ 20.08.12 - 24.08.12

Дата  Время 
(Мск.) Страна  Период Индикатор  Предыдущее Прогноз 

20/08/12 - - - - - - 
21/08/12 14.00 Британия Август Обзор промышленных заказов CBI -6 -9 
22/08/12 18.00 США Июль Продажи жилья на вторичном рынке (млн.) 4.37 4.52 
22/08/12 22.00 США - Протокол заседания ФРС от 31.07-1.08 - - 
23/08/12 10.00 Германия 2 кв. ВВП (уточнённый) q/q +0.3 % +0.3 % 
23/08/12 10.00 Германия 2 кв. ВВП (уточнённый) y/y +1.0 % +1.0 % 
23/08/12 12.00 ЕС Август Индекс деловой активности (PMI) в 

производственной сфере 44.0 44.2 

23/08/12 12.00 ЕС Август Индекс деловой активности (PMI) в 
непроизводственной сфере 47.9 47.6 

23/08/12 14.00 Британия Август Обзор розничных продаж CBI 11 14 
23/08/12 16.30 США до18.08 Первичные обращения за пособиями по безработице 366,000 366,000 
23/08/12 18.00 США Июль Продажи новостроек (млн.) 0.350 0.361 
24/08/12 9.00 Япония - Пресс-конференция главы ЦБ Японии М. 

Сиракава - - 
24/08/12 12.30 Британия 2 кв. ВВП (уточнённый) q/q -0.7 % -0.5 % 
24/08/12 12.30 Британия 2 кв. ВВП (уточнённый) y/y -0.8 % -0.6 % 
24/08/12 16.30 США Июль Заказы на товары длительного пользования m/m +1.3 % +2.5 % 
24/08/12 16.30 США Июль Заказы на товары длительного пользования без 

транспортных m/m -1.4 % +0.6 % 
M/M  Данные приведены по отношению к прошлому месяцу 
Q/Q  Данные приведены по отношению к прошлому кварталу 
Y/Y  Данные приведены по отношению к аналогичному периоду прошлого года. 
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Âàëåðèé Ìóõàìåäîâ

Îáçîð âàëþòíîãî ðûíêà çà íåäåëþ 17.08.2012

www.analytics-financial-market.com

Îáçîð çà íåäåëþ 17.08.2012
Çëîáèíà  Åëåíà

Íà ýòîé íåäåëå áîëåå ñèëüíûå ïî ñðàâíåíèþ ñ îæèäàíèÿìè äàííûå ïî ÂÂÏ ðÿäà åâðîïåéñêèõ ñòðàí ñïðîâîöèðîâàëè
ñïåêóëÿöèè ïî ïîâîäó ïðîäîëæåíèÿ âîññòàíîâëåíèÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè è îêàçàëè åâðî îïðåäåëåííóþ ïîääåðæêó.

Âðåìåííóþ ïîääåðæêó äîëëàðó ÑØÀ îêàçàëè ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå. Ìèíèñòåðñòâî òîðãîâëè ÑØÀ ñîîáùèëî, ÷òî
óðîâåíü ïðîäàæ â ðîçíè÷íûõ ìàãàçèíàõ ÑØÀ óâåëè÷èëñÿ â èþëå íà 0.8%. Àíàëèòèêè ïðîãíîçèðîâàëè ðîñò ïîêàçàòåëÿ âñåãî
íà 0.3% ïîñëå ïàäåíèÿ íà 0.7% â èþíå.

Ìèíèñòåðñòâî òðóäà òàêæå ñîîáùèëî, ÷òî èíäåêñ öåí ïðîèçâîäèòåëåé, áåç ó÷åòà öåí íà ïðîäóêòû ïèòàíèÿ è
ýíåðãîíîñèòåëè, âûðîñ â èþëå íà 0.4%, ÷òî âûøå îæèäàâøåãîñÿ àíàëèòèêàìè 0.2%-ãî ðîñòà.

Ñîãëàñíî îò÷åòó Áþðî ïî ó÷åòó çàíÿòîñòè Äåïàðòàìåíòà òðóäà ÑØÀ, èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ÑØÀ â èþëå íå
èçìåíèëñÿ, â òî âðåìÿ êàê àíàëèòèêè îæèäàëè ðîñòà ïîêàçàòåëÿ íà 0.2%. Ðîñò áàçîâîãî ïîêàçàòåëÿ íà 0.1% áûë òàêæå
ìåäëåííåå ïðîãíîçèðîâàâøèõñÿ 0.2%.

Èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè â îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè ÔÐÁ Íüþ-Éîðêà óïàë â àâãóñòå íà 5.85 ïîñëå ðîñòà íà
7.4 â èþëå. Àíàëèòèêè îæèäàëè ðîñòà èíäåêñà íà 5.0.

Îò÷åòû îá îáúåìàõ ïîêóïîê àìåðèêàíñêèõ öåííûõ áóìàã òàêæå âûøëè õóæå îæèäàíèé, íî ñòàòèñòèêà ðîñòà
ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà è çàãðóçêè ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé ïðåâûñèëà ïðîãíîçà.

Â èþëå ïðîìïðîèçâîäñòâî â ÑØÀ âûðîñëî íà 0.6 % ïîñëå óêðåïëåíèÿ íà 0.1% â ïðåäûäóùåì ïåðèîäå.

ÅÂÐÎ

Åäèíàÿ âàëþòà ïî èòîãàì íåäåëè âûðîñëà íà 0.2% ïðîòèâ äîëëàðà ÑØÀ.

Â íà÷àëå íåäåëè â ôîêóñå ðûíêà áûëè äàííûå ïî ÂÂÏ çà âòîðîé êâàðòàë ðÿäà åâðîïåéñêèõ ñòðàí.

Òàê, îôèöèàëüíàÿ ñòàòèñòèêà ïîêàçàëà, ÷òî âî âòîðîì êâàðòàëå ñïàä ýêîíîìèêè Ãðåöèè ñîñòàâèë 6.2% ã/ã, â òî âðåìÿ êàê
àíàëèòèêè ïðîãíîçèðîâàëè -7.0%.

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://www.analytics-financial-market.com
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Îòäåëüíûé îò÷åò ñ ïðåäâàðèòåëüíûìè äàííûìè ïî ÂÂÏ Ãåðìàíèè ïîêàçàë, ÷òî âî âòîðîì êâàðòàëå ðîñò ýêîíîìèêè
ñîñòàâèë 0.3% êâ/êâ, ÷òî ïðåâûñèëî ïðîãíîçû, îäíàêî õóæå ïîêàçàòåëÿ çà ïðåäûäóùèé êâàðòàë â +0.5%. Â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè
ÂÂÏ âûðîñ âñåãî íà 0.5% ïðîòèâ ñðåäíèõ ïðîãíîçîâ â +1.0% è ïðåäûäóùåãî çíà÷åíèÿ â +1.7%.

Êðîìå òîãî, äàííûå ïîêàçàëè ñïàä ýêîíîìèêè ÅÑ â ãîäîâîì âûðàæåíèè íà 0.4% ïîñëå ðîñòà íà 3.3% â ïåðâîì êâàðòàëå.
Ó÷àñòíèêè ðûíêà îæèäàëè òàêîé ïîâîðîò ñîáûòèé, ïðè ýòîì â êâàðòàëüíîì âûðàæåíèè ýêîíîìèêà óïàëà íà -0.2% êâ/êâ âî
âòîðîì êâàðòàëå.

Ýêîíîìè÷åñêèå íàñòðîåíèÿ â ðåãèîíå óëó÷øèëèñü ñ -22.3 ïï äî -21.2 ïï, ñîãëàñíî äàííûì èíñòèòóòà ZEW, â òî âðåìÿ êàê
â Ãåðìàíèè èíäåêñ ýêîíîìè÷åñêèõ íàñòðîåíèé îò ZEW óïàë ñ -19.6 ïï äî -25.5 ïï.

Ãðåöèè óäàëîñü â ðàìêàõ àóêöèîíà ïðèâëå÷ü ìàêñèìàëüíîå êîëè÷åñòâî ñðåäñòâ çà ïîñëåäíèå 2 ãîäà (Eur 4.063 ìëðä.).
Áîëüøàÿ ÷àñòü èç ýòîé ñóììû óéäåò íà ïîãàøåíèå îáëèãàöèé 20 àâãóñòà (Eur 3.1 ìëðä.), îñòàëüíîå óéäåò â êàçíó ñòðàíû. òåì
íå ìåíåå, äàæå â òàêîé ñèòóàöèè Ãðåöèÿ, ïîõîæå, íóæäàåòñÿ â áîëüøåì êîëè÷åñòâå âðåìåíè äëÿ ðåøåíèÿ ñâîèõ ïðîáëåì è
âñå ðàâíî ñòðàíå ìîæåò ïîíàäîáèòüñÿ ïîìîùü Åâðîïåéñêîãî ñòàáèëèçàöèîííîãî ôîíäà.

ÔÓÍÒ

Äëÿ ñòåðëèíãà íåäåëÿ âûäàëàñü äîâîëüíî âîëàòèëüíîé, ïîñêîëüêó äàííûå áûëè ñ îäíîé ñòîðîíû ïîëîæèòåëüíûå, à ñ
äðóãîé ñòîðîíû èíâåñòîðû âñå åùå ñîìíåâàþòñÿ â óâåðåííîì âîññòàíîâëåíèè ýêîíîìèêè Áðèòàíèè.

Äàííûå ïî ðîçíè÷íûì ïðîäàæàì çà èþëü, ðàâíî êàê è ïîñëåäíèå ïîêàçàòåëè çàíÿòîñòè â ñòðàíå ïîêàçàëè, ÷òî
íàöèîíàëüíàÿ ýêîíîìèêà íàõîäèòñÿ íå â ñòàäèè ãëóáîêîé ðåöåññèè, à, ñêîðåå, íà ïóòè ê ñëàáîìó âîññòàíîâëåíèþ.

Ñòàòèñòèêè çàñâèäåòåëüñòâîâàëà ðîñò èíäåêñà ðîçíè÷íûõ öåí ñ 2.8% äî 3.2% â èþëå (ïðîãíîç +2.8%), ïðè ýòîì ìåñÿ÷íûé
ïîêàçàòåëü óëó÷øèëñÿ íà 0.1%.

Îòäåëüíûé îò÷åò ïîêàçàë ðîñò ïîòðåáèòåëüñêîé èíôëÿöèè ñ 2.4% ã/ã äî 2.6% ã/ã ïðîòèâ ñðåäíåãî ïðîãíîçà â +2.3%.
Áàçîâûé èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí âûðîñ äî +2.3%.

Îïóáëèêîâàííûå ïðîòîêîëû ïîñëåäíåãî çàñåäàíèÿ ÌÐÑ Áàíêà Àíãëèè ïîêàçàëè, ÷òî â àâãóñòå ÷ëåíû ÌÐÑ åäèíîãëàñíî
ïðîãîëîñîâàëè çà òî, ÷òîáû îñòàâèòü ïðîãðàììó âûêóïà àêòèâîâ è îñíîâíóþ ó÷åòíóþ ñòàâêó íà óðîâíå      375 ìëðä. è 0.5%
ñîîòâåòñòâåííî. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî íåêîòîðûå ó÷àñòíèêè ðûíêà ïðåäïîëàãàëè âåðîÿòíîå ñíèæåíèå ñòàâêè, ÷ëåíû ÌÐÑ äàæå
íå îáñóæäàëè òàêîé âàðèàíò.
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Áàíê Àíãëèè îæèäàåò, ÷òî òåìïû ðîñòà ýêîíîìèêè â òðåòüåì êâàðòàëå îñòàíóòñÿ ñëàáûìè è â ïåðñïåêòèâå âûðàñòóò, ïðè
ýòîì òàêæå óëó÷øèòñÿ ïîêàçàòåëü ðåàëüíûõ äîõîäîâ.

Ìåæäó òåì, ôóíò çàêîí÷èë íåäåëþ íåéòðàëüíî êàê ïî îòíîøåíèþ ê åâðî, òàê è ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó.

ÈÅÍÀ

Ñíèæåíèå èåíû íà ýòîé íåäåëå ïðîèñõîäèëî íà ôîíå æåñòêîãî ïðîòèâîñòîÿíèÿ äâóõ âàëþò-óáåæèù: äîëëàðà è èåíû.
Îäíàêî äîëëàð âûèãðàë ïîñëå ïóáëèêàöèè íåêîòîðûõ ïîëîæèòåëüíûõ îò÷åòîâ.

Ðîñò ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà è óâåëè÷åíèå ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ áûëè â öåíòðå âíèìàíèÿ, â òî âðåìÿ êàê
ñòàòèñòèêà çàñâèäåòåëüñòâîâàëà, ÷òî èíôëÿöèÿ îñòàåòñÿ íà íèçêîì óðîâíå, â ñèòóàöèÿ â ñåêòîðå æèëüÿ óëó÷øèëàñü.

Áîëåå òîãî, ïðîòîêîëû ïîñëåäíåãî çàñåäàíèÿ Áàíêà ßïîíèè ïîçâîëÿþò ïðåäïîëîæèòü, ÷òî äàëüíåéøåå îñëàáëåíèå
ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè âñêîðå ìîæåò èìåòü ìåñòî.

Ñðàâíèâàÿ ñ ïðîãíîçàìè çà àïðåëü 2012 ãîäà, â ïðîòîêîëàõ áûëî ñëåäóþùåå: "Ïåðñïåêòèâû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà,
âåðîÿòíî, îñòàíóòñÿ áåç îñîáûõ èçìåíåíèé. Îòíîñèòåëüíî öåí, â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè èíäåêñ öåí íà âíóòðåííèå
êîðïîðàòèâíûå òîâàðû ñíèçèòñÿ â 2012 ãîäó, îäíàêî â 2013 ãîäó áóäåò â ïðåäåëàõ àïðåëüñêèõ ïðîãíîçîâ. Èíäåêñ
ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí òàêæå áóäåò ñîîòâåòñòâîâàòü ïðîãíîçàì àïðåëÿ".

Îòíîñèòåëüíî ýêîíîìè÷åñêèõ ðèñêîâ: "Îñòàåòñÿ âûñîêàÿ ñòåïåíü íåîïðåäåëåííîñòè â ìèðîâîé ýêîíîìèêå, âêëþ÷àÿ
ïåðñïåêòèâû ðåøåíèÿ äîëãîâûõ ïðîáëåì ÅÑ è òåìïû âîññòàíîâëåíèÿ ýêîíîìèêè ÑØÀ, à òàêæå âåðîÿòíîñòü òîãî, ÷òî
ðàçâèâàþùèåñÿ ýêñïîðòíî-îðèåíòèðîâàííûå ñòðàíû ñìîãóò îäíîâðåìåííî äîñòè÷ü öåíîâîé ñòàáèëüíîñòè è ðîñòà ýêîíîìèêè."

Áàíê ßïîíèè äîáàâèë: "Áàíê îñîçíàåò, ÷òî ÿïîíñêàÿ ýêîíîìèêà ñòîëêíóëàñü ñ èñïûòàíèÿìè â âèäå äåôëÿöèè è
âîçâðàùàåòñÿ íà òðîïó öåíîâîé ñòàáèëüíîñòè. Ó÷èòûâàÿ ýòî, ðåãóëÿòîð îêàçûâàåò ïîääåðæêó óêðåïëåíèþ îñíîâ
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è ïðîâîäèò îñëàáëåííóþ ìîíåòàðíóþ ïîëèòèêó. Áàíê ßïîíèè ïðîäîëæàåò ïðèäåðæèâàòüñÿ
àäåêâàòíîé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè".

Îïóáëèêîâàííûé îò÷åò ïî ÂÂÏ ßïîíèè ïîêàçàë çàìåäëåíèå òåìïîâ ðîñòà ýêîíîìèêè âî âòîðîì êâàðòàëå äî 0.3% êâ/êâ
ïðîòèâ îæèäàíèé ðîñòà íà 0.6% êâ/êâ. Â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè ïîêàçàòåëü âûðîñ âñåãî íà 1.4% ïðîòèâ ñðåäíåãî ïðîãíîçà â2.7%.

Ïðîòèâ äîëëàðà ÑØÀ èåíà óïàëà íà ýòîé íåäåëå íà 1.6% è îòñòóïèëà íà 1.7% ïðîòèâ åâðî. Ïî îòíîøåíèþ ê ôóíòó èåíà
óïàëà íà 1.7%.
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ÒÎÂÀÐÍÛÅ ÂÀËÞÒÛ

ÀÂÑÒÐÀËÈÅÖ: Àâñòðàëèéñêèé äîëëàð óïàë íà 1.2% íà îïàñåíèÿõ, êîòîðûå áûëè âûðàæåíû Êàçíà÷åéñòâîì ñòðàíû
îòíîñèòåëüíî òîãî, ÷òî íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà ïåðåîöåíåíà. Õîòÿ êàçíà÷åéñòâî îòâåðãëî èäåþ èíòåðâåíöèè â öåëÿõ îñëàáëåíèÿ
íàöèîíàëüíîé âàëþòû, îíî çàÿâèëî, "åñëè âûñîêèé êóðñ ïîñ÷èòàþò íåñîîòâåòñòâóþùèì íàìå÷åííîìó ïëàíó ðàçâèòèÿ
ýêîíîìèêè, ìîæíî îæèäàòü îòâåòíîé ðåàêöèè ïîñðåäñòâîì èçìåíåíèé â ìîíåòàðíîé ïîëèòèêå".

ÊÈÂÈ: Äîëëàð Íîâîé Çåëàíäèè ïðîäîëæèë íåñòè ïîòåðè íà ôîíå ñíèæåíèÿ ñïðîñà íà âûñîêîäîõîäíûå âàëþòû èç-çà
òåêóùèõ ïðèçíàêîâ ãëîáàëüíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà, à òàêæå ïîñëå òîãî êàê ìèíèñòð ôèíàíñîâ Íîâîé Çåëàíäèè Áèëë
Èíãëèø ñêàçàë, ÷òî ñòðàíà ïðåäïî÷ëà áû èìåòü áîëåå ñëàáóþ âàëþòó äëÿ ïîääåðæêè íàöèîíàëüíûõ ýêñïîðòåðîâ.

Çëîáèíà Åëåíà
zlyelena@yandex.ua

www.analytics-financial-market.com
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Îáçîð ïî EURUSD è GBPUSD îò 19.08.2012

Ïðîøëà åùå îäíà áåñïîíòîâàÿ íåäåëÿ. Âûðâàòüñÿ èç
äèàïàçîíîâ íå ïîëó÷èëîñü. Åâðî/äîëëàð â òå÷åíèå ïÿòè äíåé
òîðãîâàëñÿ â êîðèäîðå 1100 ïóíêòîâ, ôóíò/äîëëàð â êîðèäîðå
700 ïóíêòîâ. Åâðî âîîáùå íà ÷àñîâîì ãðàôèêå
ïåðåäâèãàëàñü îäíîòèïíûì ïàòòåðíîì (ñì. íèæå).

Â ïðîøëóþ ïÿòíèöó íà íåãàòèâíûõ íîâîñòÿõ èç Êèòàÿ ïðè
ñíèæåíèè êðîññ-êóðñà EURGBP, êóðñ åâðî/äîëëàð óøåë ïîä
îòìåòêó $1.2260, ôóíò/äîëëàð ñíèçèëñÿ äî $1.5576.  Íà ôîíå
ðåçêîãî ðîñòà êîòèðîâîê íà çîëîòî, êóðñ åâðî/äîëëàð è ôóíò/
äîëëàð â ñðåäíåì âîññòàíîâèëèñü íà 700 è 1100 ïóíêòîâ.
Ðåçêèé ðîñò ïî çîëîòó, áûë âûçâàí ñëóõàìè, ÷òî Íàðîäíûé
Áàíê Êèòàÿ íà ñëàáûå äàííûå ïî òîðãîâîìó áàëàíñó, ìîæåò
ïîéòè íà ñíèæåíèå ïðîöåíòíîé ñòàâêè è ñíèçèòü äëÿ
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ íîðìû îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ.

Â ïîíåäåëüíèê åäèíàÿ âàëþòà óêðåïèëàñü ïðîòèâ äîëëàðà
ÑØÀ íà íåïëîõèõ äàííûõ ïî ÂÂÏ Ãðåöèè çà 2 êâàðòàë, à
òàêæå ïîçèòèâíûõ èòîãîâ àóêöèîíà ãîñîáëèãàöèé Èòàëèè è
ñìåíû íàïðàâëåíèÿ êðîññ-êóðñîâ EURAUD è EURGBP.

Åâðî/äîëëàð ñèëüíî óêðåïèë ñâîè ïîçèöèè ïðè
ñðàáàòûâàíèè çàùèòíûõ ñòîïîâ âûøå îòìåòêè $1.2320, ïîýòîìó
áåç îòêàòîâ äîñòèã ìàêñèìóìà $1.2379. Îòêàò íà÷àëñÿ ïîñëå
çàêðûòèÿ åâðîïåéñêîé ñåññèè íà ñîîáùåíèè î íîâîì èñêå
ïðîòèâ Åâðîïåéñêîãî ñòàáèëèçàöèîííîãî ìåõàíèçìà (ESM),
ïîäàííîì â Êîíñòèòóöèîííûé ñóä Ãåðìàíèè.

Êóðñ GBPUSD óêðåïèëñÿ äî $1.5716. Êðîññ-êóðñ EURGBP
ñâîèì ðîñòîì îãðàíè÷èë óêðåïëåíèå GBPUSD. Ïîñëå
äîñòèæåíèÿ ìàêñèìóìà íà $1.5716 ôóíò ïåðåøåë â
êîððåêöèîííóþ ôàçó.

Âî âòîðíèê ïîñëå ïîâûøåíèÿ êîòèðîâîê íà îò÷åòàõ ïî
ÂÂÏ Ôðàíöèè è Ãåðìàíèè äî îòìåòêè $1.2384, êóðñ åâðî/
äîëëàð ïî èòîãàì äíÿ âåðíóëñÿ ê óðîâíþ îòêðûòèÿ. Íà
àìåðèêàíñêîé ñåññèè åâðî ïîïàë ïîä äàâëåíèå ïðîòèâ
äîëëàðà ÑØÀ ïîñëå ïóáëèêàöèè îò÷¸òà ïî ðîçíè÷íûì
ïðîäàæàì ÑØÀ, êîòîðûé ïîâûñèë âåðîÿòíîñòü òîãî, ÷òî
ÔÐÑ íå çàïóñòèò QE3.

Áðèòàíñêèé ôóíò ñ ìàêñèìóìà $1.5726, êîòîðûé îí äîñòèã
íà äàííûõ ïî ðîçíè÷íûì öåíàì â Áðèòàíèè, ñíèçèëñÿ ê
ëèíèè lb. Ïðè ïîääåðæêå êðîññà ïàäåíèå áûëî ñëàáûì è
îñòàíîâèëîñü íà óðîâíå $1.5670.

Â ñðåäó äî 12:30 ìñê ðûíîê ãîòîâèëñÿ ê ïóáëèêàöèè
ìèíóòîê Áàíêà Àíãëèè, ïîýòîìó ïàðû òîðãîâàëèñü â óçêîì
äèàïàçîíå. Çà ñîõðàíåíèå ñòàâêè è îáúåì ïîêóïîê îáëèãàöèé
ïðîãîëîñîâàëè âñå 9 ÷ëåíîâ Êîìèòåòà ïî äåíåæíîé ïîëèòèêå.
Âìåñòå ñ ïðîòîêîëàìè Áàíêà Àíãëèè âûøëè ñèëüíûå äàííûå
ïî ðûíêó òðóäà â Âåëèêîáðèòàíèè. Íà íîâîñòÿõ åâðî â êðîññå
EURGBP îêàçàëàñü ïîä äàâëåíèåì. Êóðñ EURGBP ïðîáèë
ïîääåðæêó 0,7853 è óñêîðèëñÿ äî óðîâíÿ 0,7825. Êðîññ-êóðñ
çà ñîáîé óòàùèë âíèç EURUSD. Ñ óðîâíÿ $1.2332 êóðñ
EURUSD ñíèçèëñÿ äî $1.2275.

Ôóíò îòðåàãèðîâàë íà ìàêðîñòàòèñòèêó è ìèíóòêè Áàíêà
Àíãëèè ðîñòîì íà 300 ïóíêòîâ. Ïîñëå ðåçêîãî ïàäåíèÿ
êðîññà EURGBP, ñíèçèëàñü ïàðà EURUSD. Çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ
êðîññà, áûêàì ïî ôóíòó óäàëîñü èçáåæàòü ïàäåíèÿ, îäíàêî
ðîñò ïðîäîëæèòü òîæå íå óäàëîñü.

Ïîñëå âûõîäà èíôëÿöèîííûõ îò÷åòîâ ïî ÑØÀ, êîòîðûå
áûëè îïóáëèêîâàíû â 16:30 ìñê., ðûíîê ñðàçó ïåðåêëþ÷èëñÿ
íà îò÷åò ïî ïðîìûøëåííîìó ïðîèçâîäñòâó,
çàïëàíèðîâàííûé íà 17:15 ìñê. Îáúåì ïðîìûøëåííîãî
ïðîèçâîäñòâà â ÑØÀ â èþëå âûðîñ íà 0,6% ïî ñðàâíåíèþ ñ
èþíåì, â òî âðåìÿ êàê ïî ïðîãíîçó îæèäàëè ðîñòà ïîêàçàòåëÿ
íà 0,5%. Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî èþíüñêèé ïîêàçàòåëü
ïåðåñìîòðåëè â ñòîðîíó ïîíèæåíèÿ ñ 0,4% äî 0,1%.

Ðîñò èíôëÿöèè çàìåäëèëñÿ, à ïðîìûøëåííîå
ïðîèçâîäñòâî ïîêà ïîêàçûâàåò ñìåøàííûå äàííûå, ÷òî â
ñîâîêóïíîñòè ïîääåðæàëî îæèäàíèÿ QE3. Íà íîâîñòÿõ èç
ÑØÀ, çîëîòî âîññòàíîâèëîñü íà 15 äîëëàðîâ, ñ ìèíèìóìà
$1.2263 ïàðà îòêàòèëàñü äî $1.2292. Ôóíò äî çàêðûòèÿ äíÿ
êðóòèëñÿ âîêðóã $1.5680.

Â ÷åòâåðã âñåì òîí òîðãîâ çàäàë áðèòàíñêèé ôóíò.
Áðèòàíñêèé ôóíò ïîñëå ïóáëèêàöèè ïîçèòèâíûõ äàííûõ ïî

http://www.fxmag.ru?fxmag


FXMAG.RU © 2004-20121 0

20 ÀÂÃÓÑÒÀ 2012 ¹ 439/33

Ðèñ. 1 ÌÀ êàíàëû äëÿ ÷àñîâîãî ãðàôèêà EURUSD

Îáçîð ïî EURUSD è GBPUSD îò 19.08.2012

ðîçíè÷íûì ïðîäàæàì â Áðèòàíèè ñ óðîâíÿ 1,5643 âîññòàíîâèëñÿ
äî 1,5711. Ôàêòè÷åñêèå çíà÷åíèÿ ïðåâçîøëè ïðîãíîçû, è ïîñëå
âûõîäà äàííûõ ôóíò óêðåïèëñÿ ïî âñåì ôðîíòàì. Êðîññ EURGBP
ïðîáèë óðîâåíü 0,7826 è ñíèçèëñÿ äî 0,7812.

Íåñìîòðÿ íà ðåçêîå ñíèæåíèå êðîññà EURGBP, ñìîãëè
óäåðæàòüñÿ âûøå 1,2250. Íà àìåðèêàíñêîé ñåññèè ïîñëå
âûõîäà íîâîñòåé ïî ÑØÀ âñå ñòàðòîâàëè ââåðõ. Ýêñïåðòû
ãîâîðÿò, ÷òî äîëëàð íà àìåðèêàíñêîé ñåññèè ñíèçèëñÿ íà
îæèäàíèÿõ äàëüíåéøåãî ñìÿã÷åíèÿ ïîëèòèêè ÔÐÑ ÑØÀ,
âîçðîñøèå ïîñëå âûõîäà ñëàáîãî èíäåêñà ÔÐÁ
Ôèëàäåëüôèè. Äîïîëíèòåëüíîå äàâëåíèå íà äîëëàð, êàê ìíå
êàæåòñÿ, èñõîäèëî îò âûñòóïëåíèÿ À.Ìåðêåëü è Moody's.
Êàíöëåð Ãåðìàíèè çàÿâèëà, ÷òî Ãåðìàíèÿ ñòðåìèòñÿ ñäåëàòü
âñå äëÿ ñîõðàíåíèÿ åâðî, à Moody's ïîäòâåðäèë Êàíàäå
ðåéòèíã íà óðîâíå AAA.

Êàê òîëüêî êóðñ EURGBP ïîäíÿëñÿ âûøå óðîâíÿ 0,7825,
ñîþç ñ ôóíòîì áûë ðàçîðâàí è çàêëþ÷åí ñ áûêàìè ïî åâðî.
Ïðè ïîääåðæêå êðîññà ðîñò åâðî ñ óðîâíÿ 1,2276 ïîëó÷èëñÿ
ñòðåìèòåëüíûì è îñòàíîâèëñÿ íà îòìåòêå 1,2371. Ïðîëåòåëè
îäíó ôèãóðó çà ñåññèþ.

Ìåðêåëü è íîâîñòè, ñêîðåå âñåãî, ïðîñòî ñòàëè ñïóñêîâûì
êðþ÷êîì äëÿ çàêðûòèÿ äëèííûõ ïîçèöèé ïî äîëëàðó, ïîñêîëüêó
ðûíîê è òàê óæå áûë ãîòîâ ê ñíèæåíèþ. Ìåæäó ìèíèìóìàìè
1,2263-1,2256 è èíäèêàòîðîì ÀÎ îáðàçîâàëñÿ äèâåð. Ýòîãî
áûëî äîñòàòî÷íî äëÿ ÷àñòè÷íîé ôèêñàöèè ïðèáûëè ïî
êîðîòêèì ïîçèöèÿì. Åâðîáûêè áîÿëèñü äàëüíåéøåãî
ïàäåíèÿ êðîññà EURGBP, ïîýòîìó âûæèäàëè äî ïîñëåäíåãî.
Êàê òîëüêî êðîññ ïðîøåë 0,7825, àêòèâíîñòü íà ðûíêå ñðåäè
ïîêóïàòåëåé åâðî çàìåòíî óâåëè÷èëàñü.

Îïóáëèêîâàííûå äàííûå ïî ðîçíè÷íûì ïðîäàæàì
Áðèòàíèè, êîòîðûå îêàçàëèñü íåîæèäàííî ñèëüíûìè,
ïîäòîëêíóëè ôóíò ñ äîëëàðîì ê óðîâíþ 1,5711. Íà
àìåðèêàíñêîé ñåññèè ïîñëå âûõîäà íîâîñòåé ïî ÑØÀ ôóíò
âûðîñ äî 1,5743. Ðîñò ñäåðæèâàë êðîññ EURGBP.

Â ïÿòíèöó â ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ âàëþòû
äåìîíñòðèðîâàëè ðàçíîíàïðàâëåííóþ äèíàìèêó. Ñèëüíåå
âñåõ ïðîòèâ äîëëàðà ïîñòðàäàë àâñòðàëèéñêèé äîëëàð. C
óðîâíÿ 1,05223 êóðñ AUDUSD ñíèçèëñÿ äî 1,04352. Ê
çàêðûòèþ åâðîïåéñêîé ñåññèè AUDUSD ñíèçèëñÿ äî 1,04106
è çàêðûëñÿ íèæå äíåâíîé òðåíäîâîé ëèíèè.

Àâñòðàëèéñêóþ âàëþòó ñåãîäíÿ ïðîäàâàëè ïî âñåìó
ðûíêó, ÷òî âî âòîðîé ïîëîâèíå äíÿ ýòî ñïðîâîöèðîâàëî
òðåéäåðîâ ïåðåä âûõîäíûìè âûêóïàòü àìåðèêàíñêèé äîëëàð
â äðóãèõ ïàðàõ. ß ñ÷èòàþ, ÷òî èìåííî AUD ñòàë ïðè÷èíîé
âîçâðàùåíèÿ äîëëàðà íà ïðåæíèå óðîâíè.

Êóðñ àâñòðàëèéñêîãî äîëëàðà ïîïàë ïîä äàâëåíèå ïîñëå
ïóáëèêàöèè äîêëàäà Ìèíôèíà Àâñòðàëèè, ïîñëå êîòîðîãî
òðåéäåðû ïîíÿëè, ÷òî èç-çà âûñîêîãî êóðñà AUD ÖÁ ìîæåò
ïîéòè íà ñíèæåíèå ïðîöåíòíîé ñòàâêè. Êóðñ åâðî/äîëëàð
ñíèçèëñÿ ñ 1,2381 äî 1,2288, è êóðñ ôóíò/äîëëàð ñíèçèëñÿ ñ
1,5724 äî 1,5673.

Â ñàìîì íà÷àëå îáçîðà ÿ íàïèñàë, ÷òî åäèíàÿ âàëþòà â
òå÷åíèå âñåé íåäåëè ôîðìèðîâàëà îäèí Ì-îáðàçíûé
ïàòòåðí. Âñå ìîäåëè ïîêàçàë ðàçíûìè öâåòàìè, è ïîä
ïÿòíè÷íûìè êîòèðîâêàìè èõ ñîâìåñòèë. Ìîäåëè çà 13-14.08.
è 16-17.08. íå òðîãàë. Çà 15-16.08 ìîäåëü ïåðåâåðíóë ïî
âåðòèêàëè è ãîðèçîíòàëè. Âñå îíè îäíîãî ðàçìåðà. À ÷òî
îæèäàòü îò ïîíåäåëüíèêà?

ß ñ÷èòàþ, ÷òî ïîêà åâðî òîðãóåòñÿ âûøå 1.2250, ðåçêîãî
ïàäåíèÿ îæèäàòü íå ñòîèò. Îäíàêî, ïîñëå ïÿòíè÷íîãî ïàäåíèÿ
AUDUSD ïîíèæàòåëüíûå ðèñêè äëÿ åâðî óâåëè÷èëèñü. Âî
âòîðíèê, 21 àâãóñòà, Ðåçåðâíûé áàíê Àâñòðàëèè îïóáëèêóåò
ïðîòîêîëû ïîñëåäíåãî çàñåäàíèÿ. Â ïðåääâåðèè ïóáëèêàöèè
ïðîòîêîëîâ, âñå ìîãóò ïðîäîëæèòü ïàäåíèå. Ïî èíäèêàòîðàì

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Ðèñ. 2 ÌÀ êàíàëû äëÿ äíåâíîãî ãðàôèêà EURUSD

Ðèñ.3   Íåäåëüíûé ãðàôèê EURUSD

Îáçîð ïî EURUSD è GBPUSD îò 19.08.2012

âèæó äî îòêðûòèÿ åâðîïåéñêîé ñåññèè íåçíà÷èòåëüíûé ðîñò.
Âî âòîðîé ïîëîâèíå äíÿ ñíèæåíèå. Ïîñìîòðèì, êàê
îòêðîåòñÿ ðûíîê, ìîæåò â óòðåííåì îáçîðå ïðèäåòñÿ åãî
êîððåêòèðîâàòü.

Åâðîáûêè íà ìèíóâøåé íåäåëå ïðîâåðÿëè íà ïðî÷íîñòü
òðåíäîâóþ ëèíèþ, íî ïîêà çàêðåïèòüñÿ âûøå 1,2350 íå
óäàëîñü. Ïðîáîé 1,2250 ïîñòàâèò ïîä ñîìíåíèå ðîñò ê 1,2750
è îòìåíèò áû÷èé ñöåíàðèé. Íà ñíèæåíèå ïðîãíîç îñòàåòñÿ
áåç èçìåíåíèé.

Åâðîáûêè íà ýòîé íåäåëå ïðîñòîÿëè â áîêîâîì òðåíäå ñî
ñðåäíåé öåííîé ïî ëèíèè Lb â ðàéîíå 1.2320. Îáà ñöåíàðèÿ
àêòóàëüíû è íà íîâóþ íåäåëþ. Öåíà íà äíÿõ íàõîäèòñÿ â
ïåðåëîìíîé òî÷êå. Èíäèêàòîðû íà ñòîðîíå åâðîáûêîâ.

Íåäåëüíàÿ òðåíäîâàÿ ëèíèÿ ïðîõîäèò ÷åðåç $1.2630, òàê ÷òî
äî ýòîãî óðîâíÿ äëÿ ìåíÿ ðîñò åâðî îñòàåòñÿ êîððåêöèîííûì.
Ïðîáîé 1,2250 óñèëèò íà ðûíêå ìåäâåæüè íàñòðîåíèÿ.

Ðèñ. 1 ÌÀ êàíàëû äëÿ ÷àñîâîãî ãðàôèêà GBPUSD

Íåñìîòðÿ íà ïîääåðæêó ñî ñòîðîíû êðîññà EURGBP,
áûêè ïî ôóíòó íå ïðîÿâèëè ñåáÿ íà ýòîé íåäåëå Õîòü è áûëè
ïîçèòèâíûå ìîìåíòû äëÿ ðîñòà, íå õâàòèëî çàïàëà
ïðîäâèíóòüñÿ ê U3. Â òàêîì ñîñòîÿíèè ðûíîê ìîæåò
ïðîáûòü äî 31 àâãóñòà. Íà ïîíåäåëüíèê îæèäàþ äâèæåíèå â
ñôîðìèðîâàâøåìñÿ êàíàëå. Èç-çà àâñòðàëèéñêîãî äîëëàðà
åñòü ïîíèæàòåëüíûå ðèñêè, íî äóìàþ, çà  ñ÷åò êðîññîâ ïàðà
óñòîèò âûøå óðîâíÿ 1,5665.

Ðèñ. 2 ÌÀ êàíàëû äëÿ äíåâíîãî ãðàôèêà GBPUSD
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Ðèñ.3   Íåäåëüíûé ãðàôèê GBPUSD

Ñ óâàæåíèåì, Âëàä Àíòîíîâ
Ôèíàíñîâûé àíàëèòèê ÃÊ "Àëüïàðè"

Îáçîð ïî EURUSD è GBPUSD îò 19.08.2012

Ôóíò/äîëëàð çàêðûëñÿ ïî $1,5693. Ñîïðîòèâëåíèå
ïðîõîäèò ÷åðåç $1,5780. Åñëè áûêè ïðîáüþò $1,5780, ïîä
ìèøåíüþ îêàæåòñÿ óðîâåíü $1,6150.  Â ñëó÷àå îòáîÿ îò
$1,5780 ñòîèò îæèäàòü âîçâðàùåíèå öåíû ê  $1,56. Óðîâåíü
$1.5600 ÿâëÿåòñÿ êëþ÷åâîé ïîääåðæêîé. Äî 1,5780 îñòàëîñü
87 ïóíêòîâ è äî 1,56 îñòàëîñü 93 ïóíêòà. Ñ êàæäîé íîâîé
íåäåëåé ãðàíèöû áóäóò ñóæàòüñÿ.

Èíäèêàòîð CCI ïî-ïðåæíåìó âûøå -100 è óêàçûâàåò íà ðîñò
ôóíòà. Ñòîõàñòèê íà÷èíàåò ðàçâîðà÷èâàòüñÿ âíèç. Ïîêà öåíà
íàõîäèòñÿ íèæå 1,6030, ñöåíàðèé íà ñíèæåíèå íå îòìåíþ.

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Íåäåëüíûé îáçîð ðûíêà íåôòè 13.08 - 17.08

Íåäåëüíûé îáçîð ðûíêà íåôòè 13.08 - 17.08

http://www.stg-fx.com/
Ïî çàâåðøåíèè íåäåëüíûõ òîðãîâ íà ðûíêå íåôòè

êîòèðîâêè áëèæàéøåãî ôüþ÷åðñà íà íåôòü ìàðêè Brent
çàêðûëè ñåññèþ íåçíà÷èòåëüíûì ðîñòîì, óñòàíîâèâ äî òîãî
íîâûõ òðåõìåñÿ÷íûé ìàêñèìóì. Îòìåòèì, ÷òî äðàéâåðîì
ðûíêà ê ïåðâîé ïîëîâèíå òîðãîâîé íåäåëè âûñòóïàë íîâûé
âèòîê êîíôëèêòà íà Áëèæíåì âîñòîêå, ãäå ñî ñòîðîíû ïåðâûõ
ëèö Èðàíà ïðîçâó÷àëè äîâîëüíî àãðåññèâíûå çàÿâëåíèÿ â
àäðåñ Èçðàèëÿ, ÷òî áûëî âîñïðèíÿòî áîëüøèíñòâîì èãðîêîâ
êàê ïîâîä äëÿ îïàñåíèé ñêîðîãî íà÷àëà âîåííîãî êîíôëèêòà,
ñïîñîáíîãî âçâèíòèòü öåíû íà "÷åðíîå çîëîòî" ãîðàçäî
âûøå. Îòìåòèì, ÷òî íåñìîòðÿ íà òî ÷òî áîëüøóþ ÷àñòü
íåäåëüíûõ òîðãîâ íåôòÿíûå êîòèðîâêè ðîñëè, çàêðåïèòüñÿ
âûøå îòìåòîê 115.00 äîëë./áàððåëü èì òàê è íå óäàëîñü.
Äàëüíåéøèå ïåðñïåêòèâû ðûíêà íåôòè âî ìíîãîì áóäóò
çàâèñåòü îò òîãî êàê áóäåò ðàçâèâàòüñÿ ñèòóàöèÿ íà Áëèæíåì
Âîñòîêå - â ñëó÷àå îáîñòðåíèÿ êîíôëèêòà êîòèðîâêè
âåðîÿòíåå âñåãî ïðîäîëæàò ðîñò.

Ïî èòîãàì òîðãîâ â ïîíåäåëüíèê êîòèðîâêè áëèæàéøåãî
ôüþ÷åðñà íà íåôòü ìàðêè Brent îáíîâèëè òðåõìåñÿ÷íûé
ìàêñèìóì, îäíàêî â êîíöå ñåññèè áûëè îòáðîøåíû â ðàéîí
îòìåòîê îòêðûòèÿ. Ðîñò íåôòÿíûõ êîòèðîâîê áûë îáóñëîâëåí
ðàñòóùåé íàïðÿæåííîñòüþ íà Áëèæíåì Âîñòîêå, â òî âðåìÿ
êàê ïîñëåäóþùåå ñíèæåíèå áûëî ñïðîâîöèðîâàíî ñêîðåå
òåõíè÷åñêèìè, íåæåëè ôóíäàìåíòàëüíûìè ôàêòîðàìè.
Îòìåòèì, ÷òî, íåñìîòðÿ íà ðàñòóùóþ öåíó íà
ýíåðãîíîñèòåëè èãðîêè íå ãîòîâû ê ïîêóïêàì ðèñêîâûõ
àêòèâîâ â öåëîì, ÷òî îáóñëîâëåíî ïðîãðåññèðóþùèì
äîëãîâûì êðèçèñîì â Åâðîïå.

Íåäåëüíûå òîðãè íà ðûíêå íåôòè ñòàðòîâàëè ñ îòìåòîê
113.19 äîëë./áàððåëü, ïîñëå ÷åãî êîòèðîâêè
ïðåèìóùåñòâåííî ðîñëè, äîñòèãíóâ ìàêñèìóìà íà 115.07
äîëë./áàððåëü ê íà÷àëó ñåâåðîàìåðèêàíñêîé òîðãîâîé
ñåññèè. Ñèòóàöèÿ èçìåíèëàñü âî âòîðîé ïîëîâèíå òîðãîâ -
êîòèðîâêè àêòèâíî ñíèæàëèñü, çàêðûâ äíåâíûå òîðãè íà
îòìåòêàõ 113.55 äîëë./áàððåëü.

Îòìåòèì, ÷òî íîâîñòíîé ôîí ïîíåäåëüíèêà áûë
äîâîëüíî ñêóäíûì, ÷òî ñòàëî ïðè÷èíîé òîãî, ÷òî èãðîêè
îðèåíòèðîâàëèñü ïðåèìóùåñòâåííî íà âíåøíèå ôàêòîðû, ê
êîòîðûì ìîæíî îòíåñòè ñîáûòèÿ íà Áëèæíåì Âîñòîêå, à
òàêæå íåäàâíî ïðèíÿòûé â ÑØÀ çàêîí îá óæåñòî÷åíèè

ñàíêöèé â îòíîøåíèè Èðàíà. Òàê, ñèòóàöèÿ â Ñèðèè
ïðîäîëæàåò íàêàëÿòüñÿ, ÷òî ìîæåò ïðèâåñòè ê âòÿãèâàíèþ â
êîíôëèêò äðóãèõ èñëàìñêèõ ñòðàí, â ÷àñòíîñòè Èðàíà. Ýòî
âîñïðèíèìàåòñÿ èãðîêàìè êàê ïîâîä äëÿ ïîêóïêè íåôòè, êàê
è òî îáñòîÿòåëüñòâî ÷òî ÑØÀ ââîäèò äîïîëíèòåëüíûå
ñàíêöèè â îòíîøåíèè Èðàíà.

Ñ äðóãîé ñòîðîíû ïðîãðåññèðóþùèé êðèçèñ â Åâðîïå
âûñòóïàåò â ðîëè íåãàòèâíîãî ôàêòîðà, óäåðæèâàþùåãî
íåôòÿíûå êîòèðîâêè îò ÷ðåçìåðíîãî ðîñòà. Òàê, ïî èòîãàì
ïðîâåäåíèÿ àóêöèîíîâ ïî ðàçìåùåíèþ äîëãîâûõ
îáÿçàòåëüñòâ ðÿäà åâðîïåéñêèõ ñòðàí ñòàëî ÿñíî, ÷òî
îïàñåíèÿ èãðîêîâ â îòíîøåíèè îòñòàþùèõ ýêîíîìèê íèêóäà
íå óëåòó÷èëèñü, è îíè âñå åùå ïðåäïî÷èòàþò ïîêóïàòü
áåçðèñêîâûå àêòèâû, â ÷àñòíîñòè áîíäû Ãåðìàíèè.

Ïî èòîãàì òîðãîâ âî âòîðíèê êîòèðîâêè áëèæàéøåãî
ôüþ÷åðñà íà íåôòü ìàðêè Brent íåçíà÷èòåëüíî âûðîñëè,
îäíàêî òàê è íå ñìîãëè çàêðåïèòüñÿ âûøå ìàêñèìóìà íåäåëè,
óñòàíîâëåííîãî äíåì ðàíåå. Âûæèäàòåëüíàÿ ïîçèöèÿ
èãðîêîâ áûëà îáóñëîâëåíà òåì, ÷òî íà ðûíîê ïðîäîëæàþò
îêàçûâàòü äåéñòâèå ðàçíîíàïðàâëåííûå ôàêòîðû. Ñ îäíîé
ñòîðîíû ïîääåðæêó íåôòÿíûì êîòèðîâêàì îêàçûâàåò
íàïðÿæåííàÿ îáñòàíîâêà íà Áëèæíåì Âîñòîêå, à ñ äðóãîé
óêðåïëåíèþ íåôòÿíûõ êîòèðîâîê ïðåïÿòñòâóåò
ïðîãðåññèðóþùèé äîëãîâîé êðèçèñ â Åâðîïå, î ÷åì
ñâèäåòåëüñòâóþò íåîäíîçíà÷íàÿ ñòàòèñòèêà èç åâðîçîíû.

Òàê, òîðãè íà ðûíêå íåôòè âî âòîðíèê ñòàðòîâàëè ñ
îòìåòîê 113.53 äîëë./áàððåëü, ïîñëå ÷åãî êîòèðîâêè
òîðãîâàëèñü â äîâîëüíî óçêîì äèàïàçîíå ñî ñëàáîé
ïîâûøàòåëüíîé òåíäåíöèåé. Ìàêñèìóì äíÿ áûë óñòàíîâëåí
íà îòìåòêå 114.28 äîëë./áàððåëü, òîãäà êàê çàêðûòèå òîðãîâ
ïðèøëîñü íà óðîâåíü 114.00 äîëë./áàððåëü. Òàêèì îáðàçîì,
ìîæíî çàìåòèòü, ÷òî ðûíîê íåôòè èñïûòûâàåò òðóäíîñòè ñ
ðîñòîâ âûøå îòìåòîê 115.00 äîëë./áàððåëü, ÷òî îáóñëîâëåíî
áëèçîñòüþ íà÷àëà ïðåçèäåíòñêîé êîìïàíèè â Øòàòàõ, ïî èòîãàì
êîòîðîé ñòàíåò ÿñíî ïîëó÷èò ëè ïðîäîëæåíèå êîíôëèêò ñ
Èðàíîì è áóäåò ëè îí ïåðåâåäåí â âîåííóþ ïëîñêîñòü.

Îòìåòèì, ÷òî íîâîñòíîé ôîí âòîðíèêà áûë äîâîëüíî
íàñûùåííûì, îäíàêî íå ñìîã îêàçàòü çíà÷èòåëüíîãî
âëèÿíèÿ íà íåôòÿíûå êîòèðîâêè. Òàê â õîäå åâðîïåéñêîé

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Íåäåëüíûé îáçîð ðûíêà íåôòè 13.08 - 17.08

ñåññèè áûëè îïóáëèêîâàíû äàííûå ïî ïðèðîñòó ÂÂÏ
Ãåðìàíèè è Ôðàíöèè, à òàêæå ïðåäâàðèòåëüíûå çíà÷åíèÿ
àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ ïî Åâðîçîíå â öåëîì. Çíà÷åíèÿ
ïîêàçàòåëåé ïî Ôðàíöèè è Ãåðìàíèè ïðåâçîøëè ïðîãíîç, â
òî âðåìÿ êàê ðîñò ÂÂÏ ìîíåòàðíîãî ñîþçà â öåëîì îñòàëñÿ
â îáëàñòè ïðîãíîçèðóåìûõ çíà÷åíèé, ÷òî ìîæåò ãîâîðèòü î
òîì, ÷òî ïîêàçàòåëè îòñòàþùèõ ñòðàí ïî-âèäèìîìó
ñíèçèëèñü, ÷òî â èòîãå áûëî ðàñöåíåíî èãðîêàìè êàê
óìåðåííî íåãàòèâíûé ôàêòîð. Ðîñòó îïòèìèçìà íå
ñïîñîáñòâîâàëî è òî îáñòîÿòåëüñòâî, ÷òî èíäåêñû
íàñòðîåíèé ïî âåðñèè ZEW âûøëè õóæå ïðîãíîçà êàê ïî
Ãåðìàíèè, òàê è ïî åâðîçîíå â öåëîì. Îäíàêî íåêîòîðóþ
ïîääåðæêó ðèñêîâûì àêòèâàì â öåëîì îêàçàëè
îïòèìèñòè÷íûå ïîêàçàòåëè ïîòðåáèòåëüñêîé èíôëÿöèè ïî
Âåëèêîáðèòàíèè, çàñòàâèâøèå ó÷àñòíèêîâ ðûíêà îæèäàòü
óæåñòî÷åíèÿ ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè ñî ñòîðîíû ðåãóëÿòîðà.

Â õîäå ñåâåðîàìåðèêàíñêîé òîðãîâîé ñåññèè áûëè
îïóáëèêîâàíû çíà÷åíèÿ îáúåìîâ ðîçíè÷íûõ ïðîäàæ è
áàçîâîãî èíäåêñà öåí ïðîèçâîäèòåëåé. Îòìåòèì, ÷òî îáà
ïîêàçàòåëÿ ïðåâçîøëè ïðîãíîçíûå çíà÷åíèÿ, ÷òî â ñâîþ
î÷åðåäü íåãàòèâíî îòðàçèëîñü íà îæèäàíèÿõ äàëüíåéøåãî
ñìÿã÷åíèÿ ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè ñî ñòîðîíû
àìåðèêàíñêîãî ðåãóëÿòîðà, à ñëåäîâàòåëüíî îêàçàëî
äàâëåíèå íà ðèñêîâûå àêòèâû â öåëîì.

Ïî èòîãàì òîðãîâ ñðåäû êîòèðîâêè áëèæàéøåãî
ôüþ÷åðñà íà íåôòü ìàðêè Brent çàâåðøèëè ñåññèþ
çíà÷èòåëüíûì ðîñòîì, ÷òî áûëî îáóñëîâëåíî îñòðîé
ðåàêöèåé èãðîêîâ íà ýñêàëàöèþ êîíôëèêòà â Ñèðèè, à òàêæå
çíà÷èòåëüíî ñîêðàòèâøèåñÿ çàïàñû íåôòè â Øòàòàõ çà
íåäåëþ. Îòìåòèì, ÷òî ñíèæåíèå çàïàñîâ ñ îäíîé ñòîðîíû
îêàçûâàåò ïîääåðæêó â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå, îäíàêî,
ñ äðóãîé ñâèäåòåëüñòâóåò î âîññòàíîâëåíèè â ýêîíîìèêå
Øòàòîâ, ÷òî âïîëíå ìîæåò îáóñëîâèòü îòêàç ÔÐÑ îò
íàìåðåíèé äàëüíåéøåãî ñìÿã÷åíèÿ áåñïðåöåäåíòíî ìÿãêîé
ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè.

Òàê, òîðãè íà ðûíêå íåôòè â ñðåäó îòêðûëèñü íà îòìåòêå
114.01 äîëë./áàððåëü, ïîñëå ÷åãî öåíà ïðåèìóùåñòâåííî
ðîñëà, äîñòèãíóâ ìàêñèìóìà íà îòìåòêå 116.71 äîëë./
áàððåëü, îêîëî êîòîðîãî êîòèðîâêè è çàâåðøèëè ñåññèþ.
Îòìåòèì, ÷òî óâåðåííîå êðåïëåíèå öåíû âûøå óðîâíÿ
115.00 äîëë./áàððåëü âïîëíå ìîæåò îáóñëîâèòü ðîñò äàëåå ê
120.00 äîëë./áàððåëü

Íîâîñòíîé ôîí ñðåäû áûë äîâîëüíî íàñûùåííûì,
îäíàêî ñòàòèñòèêà, ïóáëèêîâàâøàÿñÿ â ïåðâîé ïîëîâèíå
òîðãîâ, íå ñìîãëà îêàçàòü îñîáîãî âëèÿíèÿ íà íåôòÿíûå
êîòèðîâêè. Òàê â õîäå åâðîïåéñêîé ñåññèè áûëè
îïóáëèêîâàíû äàííûå áåçðàáîòèöå â Âåëèêîáðèòàíèè, à
òàêæå ïðîòîêîëû ïîñëåäíåãî çàñåäàíèÿ Áàíêà Àíãëèè. Îáà
ñîáûòèÿ áûëè ïîçèòèâíûìè - çàíÿòîñòü â Àíãëèè
ïîâûñèëàñü, â òî âðåìÿ êàê, ñîãëàñíî ïðîòîêîëàì
ïðåäñòàâèòåëè ðåãóëÿòîðà åäèíîãëàñíî ïðèíÿëè ðåøåíèå â
îòíîøåíèè ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè. Îäíàêî çíà÷èòåëüíîãî
ðîñòà íà ðûíêå íåôòè ýòî íå ñïðîâîöèðîâàëî, âèíîé ÷åìó
ïîñëóæèëè äîâîëüíî íèçêèå îáúåìû òîðãîâ.

Â õîäå ñåâåðîàìåðèêàíñêîé òîðãîâîé ñåññèè áûëè
îïóáëèêîâàíû äàííûå ïî ïîòðåáèòåëüñêîé èíôëÿöèè,
èíäåêñ ïðîèçâîäñòâåííîé àêòèâíîñòè NY Empire State, à
òàêæå äàííûå ïî çàïàñàì íåôòè â ÑØÀ çà ïðîøåäøóþ
íåäåëþ. Ïåðâûå äâà ïîêàçàòåëÿ íå ñìîãëè îêàçàòü ïîääåðæêó
íåôòÿíûì êîòèðîâêàì. Òàê, èíôëÿöèÿ â Øòàòàõ îñòàëàñü íà
ïðåæíåì óðîâíå â ìåñÿ÷íîì èñ÷èñëåíèè, âîïðåêè
ïðîãíîçàì ðîñòà, à èíäåêñ ïðîèçâîäñòâåííîé àêòèâíîñòè
òàêæå âûøåë õóæå îæèäàíèé. Îäíàêî ñïðîñ íà íåôòü âî
âòîðîé ïîëîâèíå òîðãîâ áûë îáóñëîâëåí çíà÷èòåëüíî
ñíèçèâøèìèñÿ çàïàñàìè ñûðîé íåôòè è íåôòåïðîäóêòîâ.
Òàê ïîêàçàòåëü ïî ñûðîé íåôòè ñíèçèëñÿ íà 3,7 ìëí.
áàððåëåé, â òî âðåìÿ êàê áîëüøèíñòâî àíàëèòèêîâ
ïðîãíîçèðîâàëè ìåíåå çíà÷èòåëüíîå ñíèæåíèå.

Ïî èòîãàì òîðãîâ â ÷åòâåðã êîòèðîâêè áëèæàéøåãî
ôüþ÷åðñà íà íåôòü ìàðêè Brent ñíèçèëèñü íà 1.75% ïî
ñðàâíåíèþ ñ çàêðûòèåì äíåì ðàíåå. Òàêàÿ ñèòóàöèÿ áûëà
îáóñëîâëåíà ïðèçíàêàìè çàìåäëåíèÿ ýêîíîìèêè ÑØÀ, ÷òî
íåñêîëüêî ïîóáàâèëî ïûë ïîêóïàòåëåé. Êðîìå òîãî,
ñèòóàöèÿ íà Áëèæíåì Âîñòîêå, íåñìîòðÿ íà ðàçäóâàåìóþ
ïàíèêó âñå åùå äàëåêà îò âîåííîãî ïðîòèâîñòîÿíèÿ Èðàíà è
ÑØÀ. Òàê, òîðãè íà ðûíêå íåôòè â ÷åòâåðã îòêðûëèñü íà
îòìåòêàõ 116.39 äîëë./áàððåëü, ïîñëå ÷åãî ïðåèìóùåñòâåííî
ñíèæàëèñü, óñêîðèâ ïàäåíèå âî âòîðîé ïîëîâèíå òîðãîâ.
Òàê, íà ñåâåðîàìåðèêàíñêîé ñåññèè áûë ïðîòåñòèðîâàí
ìèíèìóì íà îòìåòêàõ 113.64 äîëë./áàððåëü, òîãäà êàê
çàêðûòèå ïðèøëîñü íà 114.38 äîëë./áàððåëü.

Îòìåòèì, ÷òî íîâîñòíîé ôîí â ÷åòâåðã áûë äîâîëüíî
íàñûùåí, è òîãäà êàê â õîäå åâðîïåéñêèõ òîðãîâ
ïóáëèêîâàëàñü ñìåøàííàÿ ñòàòèñòèêà, òî â õîäå
àìåðèêàíñêîé ñåññèè áîëüøèíñòâî íîâîñòåé íîñèëè
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Àíòîí Êîçþðà
tahtahum@mail.ru

Íåäåëüíûé îáçîð ðûíêà íåôòè 13.08 - 17.08

íåãàòèâíûé õàðàêòåð. Òàê, òîðãîâûé áàëàíñ Èñïàíèè íå
äîòÿíóë äî ïðîãíîçíûõ çíà÷åíèé, ïîäòâåðæäàÿ îïàñåíèÿ
èãðîêîâ â îòíîøåíèè ýêîíîìèêè ñòðàíû. Îäíàêî
ïóáëèêàöèÿ îáúåìîâ ðîçíè÷íûõ ïðîäàæ â Âåëèêîáðèòàíèè
ñìîãëà íåñêîëüêî âûðîâíÿòü ñèòóàöèþ - ïîêàçàòåëü âûðîñ íà
0.3%, âîïðåêè îæèäàíèÿì ñíèæåíèÿ íà 0.1%. Îòìåòèì, ÷òî
ïîääåðæêà ñî ñòîðîíû ïîçèòèâíûõ àíãëèéñêèõ äàííûõ
îêàçàëàñü êðàòêîñðî÷íîé è íåôòÿíûå êîòèðîâêè
ïðîäîëæèëè ñíèæåíèå âî âòîðîé ïîëîâèíå òîðãîâ.

Â õîäå ñåâåðîàìåðèêàíñêîé òîðãîâîé ñåññèè áûëè
îïóáëèêîâàíû äàííûå ïî êîëè÷åñòâó ïåðâè÷íûõ îáðàùåíèé çà
ïîñîáèåì ïî áåçðàáîòèöå, à òàêæå äàííûå ïî çàêëàäêàì íîâûõ
äîìîâ è ðàçðåøåíèÿì íà ñòðîèòåëüñòâî. Ïî÷òè âñå äàííûå íå
îïðàâäàëè îæèäàíèé àíàëèòèêîâ. Êîëè÷åñòâî çàÿâîê íà
ïîñîáèå ïî áåçðàáîòèöå âûøëî íà óðîâíå 366 òûñ.,
îòòîëêíóâøèñü îò ìèíèìóìîâ 2010 ãîäà, òîãäà êàê êîëè÷åñòâî
çàêëàäîê íîâûõ äîìîâ âûðîñëî ëèøü íà 746 òûñ., âîïðåêè
îæèäàíèÿì áîëåå ñóùåñòâåííîãî ðîñòà. Äàííûå ïî
êîëè÷åñòâó ðàçðåøåíèé íà ñòðîèòåëüñòâî âûøëè ëó÷øå
îæèäàíèé, îäíàêî èñïðàâèòü ñèòóàöèþ ýòî íå ñìîãëî, è èãðîêè
ïðåäïî÷ëè ïðîäàâàòü ðèñêîâûå àêòèâû â ïîëüçó âàëþò óáåæèù.

Íà òîðãàõ â ïÿòíèöó íåôòÿíûå êîòèðîâêè
ïðåèìóùåñòâåííî ñíèæàëèñü, ïðîòåñòèðîâàâ îòìåòêè
áëèçêèå ê îòìåòêàì îòêðûòèÿ íåäåëüíûõ òîðãîâ, ÷òî áûëî
îáóñëîâëåíî ñêîðåå òåõíè÷åñêèìè, íåæåëè
ôóíäàìåíòàëüíûìè ôàêòîðàìè. Òàê, òîðãè îòêðûëèñü íà
îòìåòêàõ 114.45 äîëë./áàððåëü, ïîñëå ÷åãî ïðåäïðèíÿëè
ïîïûòêó ñíèæåíèÿ â ðàéîí íåäåëüíûõ ìèíèìóìîâ,
ðàñïîëîæåííûõ íà îòìåòêàõ 112.70 äîëë./áàððåëü,
îòòîëêíóâøèñü îò êîòîðûõ ïîïûòàëèñü âîññòàíîâèòüñÿ,
îäíàêî âåðíóòüñÿ íà ïîëîæèòåëüíóþ òåððèòîðèþ èì òàê è íå
óäàëîñü. Çàêðûòèå òîðãîâ ïðèøëîñü íà 113.77 äîëë./áàððåëü.

Âëèÿíèå íà ðûíîê íåôòè â ïÿòíèöó îêàçûâàëè  äàííûå èç
Ãåðìàíèè, Êàíàäû è ÑØÀ. Ïðè ýòîì, íåñìîòðÿ íà äîâîëüíî
ñêóäíûé íîâîñòíîé ôîí, ñåññèÿ áûëà äîâîëüíî
âîëàòèëüíîé. Òàê, äàâëåíèå íà ðûíîê íåôòè â õîäå
åâðîïåéñêîé ñåññèè îêàçàëà ðàçî÷àðîâûâàþùàÿ ñòàòèñòèêà
ïî ïðîèçâîäñòâåííîé èíôëÿöèè â Ãåðìàíèè. Òàê, ïîêàçàòåëü
ïðîäåìîíñòðèðîâàë ðîñò ëèøü íà 0.9%, âîïðåêè ïðîãíîçàì
ðîñòà íà 1.3% â ìåñÿ÷íîì èñ÷èñëåíèè, ÷òî áûëî âîñïðèíÿòî
èãðîêàìè êàê î÷åðåäíîé ïðèçíàê çàìåäëåíèÿ ôëàãìàíà
åâðîçîíû è ïðèâåëî ê ðàñïðîäàæàì ðèñêîâûõ àêòèâîâ, â
÷èñëî êîòîðûõ âõîäèò è íåôòü.

Â õîäå ñåâåðîàìåðèêàíñêèõ òîðãîâ äîïîëíèòåëüíîå
äàâëåíèå íà ðûíîê íåôòè îêàçàëà ïóáëèêàöèÿ
ðàçî÷àðîâûâàþùåé ñòàòèñòèêè ïî Êàíàäå. Òàê,
ïîòðåáèòåëüñêàÿ èíôëÿöèÿ âûðîñëà ëèøü íà 1.3%, âîïðåêè
çàïëàíèðîâàííîìó ðîñòó íà 2.0% ïîñëå ïîâûøåíèÿ íà 1.5%
ìåñÿöåì ðàíåå. ×òî êàñàåòñÿ ïîñëåäóþùåãî âîññòàíîâëåíèÿ
ñòîèìîñòè áàððåëÿ, òî îíî áûëî ñïðîâîöèðîâàíî ëó÷øèìè,
íåæåëè îæèäàëîñü çíà÷åíèÿìè èíäåêñà íàñòðîåíèé
ïîòðåáèòåëåé Ìè÷èãàíñêîãî Óíèâåðñèòåòà  - ïîêàçàòåëü
âûðîñ äî 73.6 á.ï., âîïðåêè ïðîãíîçàì ðîñòà äî 72.4 á.ï.

Êàê è îòìå÷àëîñü â íà÷àëå ñòàòüè, ãëàâíûì äðàéâåðîì
ðûíêà ïðîäîëæàþò îñòàâàòüñÿ ñëóõè è îæèäàíèÿ â
îòíîøåíèè ïîëîæåíèÿ äåë íà Áëèæíåì Âîñòîêå. Ïðè ýòîì
ïîñòóïëåíèå íà ðûíîê ñèãíàëîâ, ñâèäåòåëüñòâóþùèõ î
âîññòàíîâëåíèè ýêîíîìèêè ÑØÀ áóäåò è äàëåå îêàçûâàòü
ïîääåðæêó âñåì ðèñêîâûì àêòèâàì â öåëîì, ðàâíî êàê è
ïðèçíàêè çàìåäëåíèÿ ýêîíîìèêè ìîíåòàðíîãî ñîþçà áóäóò
îêàçûâàòü äàâëåíèå íà íåôòÿíûå êîòèðîâêè.
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 Êàíäèäàò òåõíè÷åñêèõ íàóê, äîöåíò â Ñàíêò-Ïåòåðáóðãñêîì ãîñóäàðñòâåííîì 
Ãîðíîì èíñòèòóòå (ÑÏáÃÃИ). Ñ 2004ã ïðèìåíåíèå ìàòåìàòè÷åñêèõ ìåòîäîâ 
ìîäåëèðîâàíèÿ  è àâòîìàòè÷åñêîãî óïðàâëåíèÿ â ìàêðîэêîíîìèêå. Ñ 2007ã – ðàçðàáîòêà 
ìåòîäîâ, ñòðóêòóðû è àëãîðèòìîâ ñèñòåì òîðãîâëè íà ðûíêå Ôîðåêñ. Дëÿ  èçó÷åíèÿ 
ïîâåäåíèÿ ðûíêà ïûòàюñü ïðèìåíèòü òåîðåòè÷åñêèé àïïàðàò òåîðèè àâòîìàòè÷åñêîãî 
óïðàâëåíèÿ è òåîðèè ñëó÷àéíûõ ïðîöåññîâ. 

ÔÎÐÅÊÑ - ÝÒÎ ËÎÕÎÒÐÎÍ ÈËÈ ×ÅÑÒÍÛÉ ÇÀÐÀÁÎÒÎÊ?

mfiterman@bk.ruÌèõàèë ßêîâëåâè÷ Ôèòåðìàí

Ôîðåêñ - ýòî ëîõîòðîí èëè ÷åñòíûé çàðàáîòîê?

Íà èññëåäîâàíèå ýòîãî âîïðîñà ìåíÿ ïîäâèãëè ðàññóæäåíèÿ ðóêîâîäèòåëåé óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè ÀÐÑÀÃÅÐÀ:
"Ôîðåêñèçàöèÿ âñåé ñòðàíû" è "Âàëþòíûé ëîõîòðîí èëè ïðàâäà î Ôîðåêñå" (ñì. ñàéò arsagera.ru). Íàïðàâëåííîñòü ýòèõ ñòàòåé
âèäíà èç èõ íàçâàíèÿ, à âîò î äâèæóùåé ïðè÷èíû è öåëè äàííûõ ïóáëèêàöèé ìîæíî äîãàäàòüñÿ ïî õàðàêòåðó äåÿòåëüíîñòè
êîìïàíèè. ÀÐÑÀÃÅÐÀ óïðàâëÿåò ïàåâûìè èíâåñòèöèîííûìè ôîíäàìè (ÏÈÔ) àêöèé, öåííûõ áóìàã è äðóãèõ ôèíàíñîâûõ
èíñòðóìåíòîâ è ïðåäëàãàåò êëèåíòàì-èíâåñòîðàì ñâîå óïðàâëåíèå ýòèìè ôîíäàìè. Ýòà ñôåðà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
çíà÷èòåëüíóþ ÷àñòü äåÿòåëüíîñòè ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ, ïðè÷åì ñóùåñòâóåò ñèëüíàÿ êîíêóðåíöèÿ ó÷àñòíèêîâ ýòèõ ðûíêîâ
ñ ðûíêîì Ôîðåêñ. Òàêèì îáðàçîì, öåëü ïóáëèêàöèé - íå ýêîíîìè÷åñêîå ïðîñâåùåíèå íàðîäà, à áîðüáà ñ êîíêóðåíòàìè.
Ðóêîâîäèòåëè ÀÐÑÀÃÅÐ'û ñ ñîæàëåíèåì çàìå÷àþò ëàâèíîîáðàçíî óñèëèâàþùååñÿ óâëå÷åíèå ðîññèÿíàìè ëåãêèì
çàðàáîòêîì íà ðûíêå Ôîðåêñ  (òåðìèí çàðàáîòîê ïîêà áåç êàâû÷åê). Ñäåëàííûå â ñòàòüÿõ íàïàäêè íà âàëþòíûõ áðîêåðîâ,
ñïðàâåäëèâû ïî ñóòè, íî, ïî ìîåìó ìíåíèþ, ãîëîñëîâíû è áåçäîêàçàòåëüíû. Ãëàâíûì îðóæèåì âàëþòíîãî ëîõîòðîíà àâòîðû
ñ÷èòàþò îãðîìíîå êðåäèòíîå ïëå÷î, ïðåäîñòàâëÿåìîå êëèåíòó (100 è áîëåå). Ïî èõ ìíåíèþ, ýòî íàñòîëüêî óâåëè÷èâàåò ðèñê
òîðãîâëè, ÷òî áûñòðî ïðèâîäèò ê ñëèâó äåïîçèòà ó 99% òðåéäåðîâ. Â óñëóãàõ áðîêåðîâ ôîíäîâûõ ðûíêîâ ôèãóðèðóþò ìíîãî
ìåíüøèå êðåäèòíûå ïëå÷è - íå áîëåå 4-õ. Äåÿòåëè ôîíäîâûõ ðûíêîâ ñ÷èòàþò ýòî áîëåå ÷åñòíûì ïîâåäåíèåì ïî îòíîøåíèþ
ê êëèåíòàì. Äåéñòâèòåëüíî, ñòàòèñòèêà ïîêàçûâàåò, ÷òî îêîëî 95 - 97% òðåéäåðîâ íà Ôîðåêñå â äîëãîâðåìåííîì ïëàíå â
ñðåäíåì ïðîèãðûâàþò, õîòÿ è íå îáÿçàòåëüíî ñëèâàþò ñâîé äåïîçèò. Îäíàêî ýòà íåïðèÿòíàÿ öèôðà íå óìàëÿåò ïîòîê æåëàþùèõ
"çàðàáîòàòü" (à â äåéñòâèòåëüíîñòè îáûãðàòü ñåáå ïîäîáíûõ) íà îáìåíå âàëþòû. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ îñîáåííîñòüþ
÷åëîâå÷åñêîãî ìåíòàëèòåòà: "ÿ óìíåå è õèòðåå äðóãèõ". Ýòó ïñèõîëîãè÷åñêóþ îñîáåííîñòü âñÿ÷åñêè ïîäîãðåâàþò è
ýêñïëóàòèðóþò âàëþòíûå áðîêåðû è àêàäåìèêè áèðæåâîé òîðãîâëè. È èìåííî ýòó æèëó ïûòàþòñÿ îòîáðàòü áðîêåðû
ôîíäîâûõ ðûíêîâ. Ïîïðîáóåì ðàçîáðàòüñÿ â ýòîé ïðîáëåìå è, ãëàâíîå, âûÿñíèòü ïðèíöèïèàëüíóþ âîçìîæíîñòü èëè
íåâîçìîæíîñòü ñòàáèëüíî ïðèáûëüíîé òîðãîâëè íà ðûíêå è ðîëü â ýòîé òîðãîâëå âåëè÷èíû êðåäèòíîãî ïëå÷à. Äëÿ ýòîãî
âîñïîëüçóåìñÿ îáùåé òåîðèåé ðûíî÷íîé òîðãîâëè è ïîïûòàåìñÿ íà åå îñíîâå îöåíèòü âåðîÿòíîñòü ñóììàðíîé ïðèáûëè
â äîñòàòî÷íî áîëüøîé ñåðèè ñäåëîê êóïëè/ïðîäàæè.

Îáùàÿ òåîðèÿ ðûíî÷íîé òîðãîâëè.

Îáùàÿ òåîðèÿ ëþáîãî ðûíêà, ãäå ïðîèçâîäèòñÿ òîðãîâëÿ êàêèì-ëèáî òîâàðîì èëè ôèíàíñîâûìè èíñòðóìåíòàìè, â
÷àñòíîñòè, îáìåíîì âàëþòàìè íà Ôîðåêñå, îñíîâàíà íà èçâåñòíîé ñâÿçè ðûíî÷íîé öåíû ñ òàê íàçûâàåìûì áàëàíñîì ñïðîñà
è ïðåäëîæåíèÿ äàííîãî òîâàðà íà ðûíêå. Ïðè óñëîâèè ñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè òàêîé áàëàíñ îïðåäåëÿåòñÿ ðàçíîñòüþ
ñóììàðíîãî îáúåìà ïîêóïîê è ñóììàðíîãî îáúåìà ïðîäàæ äàííîé âàëþòíîé ïàðû â äàííûé ìîìåíò âðåìåíè. Ïîä
ñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèåé ïîíèìàåòñÿ ÷èñòàÿ êîíêóðåíöèÿ, ê êîòîðîé íå ïðèìåøèâàþòñÿ öåëåíàïðàâëåííûå äåéñòâèÿ
îòäåëüíûõ êðóïíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, âêëþ÷àÿ è ãîñóäàðñòâî.  Èìåííî â òàêèõ óñëîâèÿõ ñâîáîäíàÿ ðûíî÷íàÿ öåíà
ïîä÷èíÿåòñÿ óêàçàííîìó çàêîíó ñâÿçè öåíû ñ ñóììàðíûìè îáúåìàìè ïîêóïîê è ïðîäàæ. Ïðè ýòîì äåÿòåëüíîñòü êàæäîãî
ó÷àñòíèêà ðûíêà (ïðîäàâöà èëè ïîêóïàòåëÿ) ñâîäèòñÿ ê äâóì ýëåìåíòàðíûì äåéñòâèÿì: îöåíèâàíèå áóäóùåãî ïîâåäåíèÿ
ðûíî÷íîé öåíû, ò. å. åå ïðîãíîç íà áëèæàéøåå áóäóùåå, è ôîðìèðîâàíèå òèïà è îáúåìà ñäåëêè. Ïîêóïàòåëè ïðîãíîçèðóþò
áóäóùóþ öåíó è â çàâèñèìîñòè îò ýòîãî îïðåäåëÿþò îáúåì ñäåëêè (ôîðìèðóþò ñïðîñ íà ðûíêå), à ïðîäàâåö îöåíèâàåò
ñóììàðíûé îáúåì ñäåëîê íà ðûíêå (ðûíî÷íûé ñïðîñ)  è óñòàíàâëèâàåò ðûíî÷íóþ öåíó. Â îáìåíå âàëþòàìè (ðûíîê
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Ôîðåêñ) êàæäûé ó÷àñòíèê ðûíêà îäíîâðåìåííî ÿâëÿåòñÿ ïîêóïàòåëåì è ïðîäàâöîì. Íî ïðè ýòîì íå ìåíÿåòñÿ îáùèé çàêîí
ðûíî÷íîé òîðãîâëè: ðåçóëüòèðóþùèé îáúåì ñäåëîê êóïëè/ïðîäàæè íà ðûíêå çàâèñèò îò ôàêòè÷åñêîé öåíû è åå ïðîãíîçîâ,
à èçìåíåíèå öåíû çàâèñèò îò îáùåãî îáúåìà ñäåëîê íà ðûíêå. Åñëè ýòè çàâèñèìîñòè ïðèíÿòü ïðîïîðöèîíàëüíûìè, òî
ïîëó÷àåòñÿ ñëåäóþùàÿ ìàòåìàòè÷åñêàÿ ìîäåëü ðûíî÷íîé òîðãîâëè:

- îáúåì ñäåëîê íà ðûíêå V:

(1)…..V=Kb*(X-Y), 

- ñêîðîñòü èçìåíåíèÿ ðûíî÷íîé öåíû dY/dt: 

(2)…..dY/dt=Ks*V. 

 Çäåñü: Y – ôàêòè÷åñêàÿ ðûíî÷íàÿ öåíà, X – åå ïðîãíîç íà áóäóùåå, V – ðåçóëüòèðóþùèé îáúåì ñäåëîê íà ðûíêå â âèäå

ðàçíîñòè îáúåìîâ ñäåëîê ïîêóïêè è ñäåëîê ïðîäàæè, Kb è  Ks – ïîñòîÿííûå êîýôôèöèåíòû ìîäåëè (êîíñòàíòû).

Îïèñàííàÿ ìîäåëü ðûíêà áûëà îïèñàíà â ó÷åáíîì ïîñîáèè «Íîâîå â òåîðèè è òåõíîëîãèè ðûíî÷íîé òîðãîâëè» -ñì.

ñàéò teoryforex.ucoz.ru.     

Åñëè òðåéäåðàìè ïðîãíîçèðóåòñÿ óâåëè÷åíèå öåíû, ò. å. â ñèëó (1) V>0, òî  â ñèëó (2) ðûíî÷íàÿ öåíà áóäåò

âîçðàñòàòü dY/dt>0. Íî ïî ìåðå åå âîçðàñòàíèÿ ðàçíèöà X-Y áóäåò óìåíüøàòüñÿ è çàòåì èçìåíèò çíàê, ò. å. ñòàíåò V<0.

Ïîñëå ýòîãî ìîìåíòà ðûíî÷íàÿ öåíà ñòàíåò óìåíüøàòüñÿ dY/dt<0. Â ðåçóëüòàòå óêàçàííûõ äåéñòâèé ðûíî÷íàÿ öåíà

áóäåò êîëåáàòüñÿ â îêðåñòíîñòè íåêîòîðîé ðàâíîâåñíîé öåíû, îïðåäåëÿåìîé îáîáùåííûìè íàìåðåíèÿìè è

äåéñòâèÿìè ó÷àñòíèêîâ ðûíêà. Ýòî ñâîéñòâî  ðûíêà íàçûâàåòñÿ åãî ñàìîðåãóëèðîâàíèåì è ýòî ãëàâíåéøèé çàêîí

ëþáîãî ðûíêà, îòêðûòûé ó÷åíûì Àäàìîì Ñìèòîì.  

Ìîäåëü ðûíêà (1), (2) îïèñûâàåò çàêîí äâèæåíèÿ ðûíî÷íûõ öåí áåç ó÷åòà âîçìóùåíèé â âèäå ñëó÷àéíûõ ðåçêèõ

è êðàòêîâðåìåííûõ ñêà÷êîâ öåíû. Òàêèå âîçìóùåíèÿ åñòåñòâåííî òðàêòîâàòü êàê èçìåðèòåëüíóþ îøèáêó, òàê êàê îíè

ïðîÿâëÿþòñÿ â îòëè÷èè ðåàëüíîé ðûíî÷íîé öåíû îò åå äåêëàðèðîâàííîé âåëè÷èíû, ñîîáùàåìîé áðîêåðàìè ñâîèì

êëèåíòàì. Â ýòîì íåò âèíû áðîêåðîâ, òàê êàê òàêàÿ îøèáêà îáóñëîâëåíà îòñòàâàíèåì öåíû, ôèêñèðóåìîé íà ðûíêå è

çàÿâëÿåìîé áðîêåðàìè, îò äåéñòâèòåëüíî ðàâíîâåñíîé öåíû. Âîçìóùåíèÿ òàêîãî òèïà íàçûâàþòñÿ áåëûì øóìîì.

Ó÷åñòü óêàçàííûé áåëûé øóì  â ðûíî÷íîé öåíå Y ìîæíî, çàìåíèâ îøèáêó ïðîãíîçà X-Y â (1) íà áåëûé øóì h è ñ÷èòàÿ

åãî íåçàâèñèìûì îò òåêóùåãî çíà÷åíèÿ öåíû Y. Ïðè òàêîì óïðîùåíèè (íåçàâèñèìîñòü îò òåêóùåé öåíû) ìîäåëè

ïîëó÷àåì ôîðìóëó äëÿ ðûíî÷íîé öåíû â âèäå ïðîñòîãî äèôôåðåíöèàëüíîãî óðàâíåíèÿ: 

Ôîðåêñ - ýòî ëîõîòðîí èëè ÷åñòíûé çàðàáîòîê?
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(3)….. dY/dt=h. 

Ðåøåíèå ýòîãî óðàâíåíèÿ ïðèìèòèâíî è äàåò èíòåãðàë îò áåëîãî øóìà h(t), à â äèñêðåòíîì âðåìåíè äàåò ñóììó áåëîãî

øóìà âî âðåìåíè ht: 

(4)…..Yt=∑ hτ äëÿ âñåõ ìîìåíòîâ  τ âïëîòü äî òåêóùåãî ìîìåíòà t. 

Òàêîé ïðîöåññ âî âðåìåíè íàçûâàåòñÿ âèíåðîâñêèì ñëó÷àéíûì ïðîöåññîì. Ïîä÷åðêíåì, ÷òî çàìåíà ôàêòè÷åñêîé

îøèáêè ïðîãíîçà X-Y áåëûì øóìîì h îçíà÷àåò, ÷òî ðåçóëüòàò ïðîãíîçà ñ÷èòàåòñÿ àáñîëþòíî ñëó÷àéíûì è íå

ïîä÷èíÿåòñÿ êàêîé-ëèáî çàêîíîìåðíîñòè. Ïîíÿòíî, ÷òî òàêîé ðåçóëüòàò ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé âåðõíèé ïðåäåë

âîçìîæíûõ îøèáîê ëþáîãî ïðîãíîçà.  

Òåïåðü çàäàäèìñÿ âîïðîñîì: «ïîìîãàåò ëè ïðîãíîç ðûíî÷íûõ öåí óâåëè÷èòü ïðèáûëüíîñòü ñäåëîê

êóïëè/ïðîäàæè?». Ïî òåîðèè  ïðîãíîçèðîâàíèÿ ñëó÷àéíûõ ïðîöåññîâ äëÿ îòâåòà íà ýòîò âîïðîñ äîñòàòî÷íî

îïðåäåëèòü âðåìÿ ïàìÿòè òåêóùåãî çíà÷åíèÿ ïðîöåññà Yt ñ åãî ïðîøëûìè çíà÷åíèÿìè Yτ. ×åì áîëüøå âðåìÿ ïàìÿòè

ïðîãíîçèðóåìîãî ïðîöåññà, òåì ïîòåíöèàëüíî òî÷íåå ðåçóëüòàòû ïðîãíîçîâ. Â ýòîì ëåãêî óáåäèòüñÿ

ýêñïåðèìåíòàëüíî, åñëè ïîñìîòðåòü íà ãðàôèêàõ êîòèðîâîê ëèíèþ ïðîãíîçà, îñóùåñòâëÿåìîãî ïî ñòàíäàðòíîìó

ñïîñîáó ñêîëüçÿùåãî óñðåäíåíèÿ – Moving Average. Ãëÿäÿ íà ýòó ãëàäêóþ ëèíèþ, ðóêè ïðîñÿòñÿ ñïðîãíîçèðîâàòü åå

õîòÿ áû íà îäèí âðåìåííîé áàð âïåðåä. Âèäíî, ÷òî òàêîé ïðîãíîç áóäåò ïî÷òè áåçîøèáî÷íûì.   Èçâåñòíî, ÷òî

âèíåðîâñêèé ïðîöåññ èìååò áåñêîíå÷íóþ ïàìÿòü. Ýòî äîêàçûâàåò, ÷òî ïðîãíîçèðîâàíèå ðûíî÷íûõ öåí ýôôåêòèâíî â

ïðèíöèïå è ïîçâîëÿåò îáåñïå÷èòü ïðèáûëüíóþ â ñðåäíåì òîðãîâëþ íà ðûíêå. Ê ñîæàëåíèþ, â Àêàäåìèè áèðæåâîé

òîðãîâëè óòâåðæäàþò îáðàòíîå: «ðûíî÷íûå öåíû íåâîçìîæíî è íå íóæíî ïðîãíîçèðîâàòü, à íóæíî ëèøü ñëåäîâàòü

ôàêòè÷åñêîìó öåíîâîìó òðåíäó». Ýòî óòâåðæäåíèå ñâèäåòåëüñòâóåò î ïîëíîé áåçãðàìîòíîñòè â ÷àñòè òåîðèè

ïðîãíîçèðîâàíèÿ ñëó÷àéíûõ ïðîöåññîâ. Ìîæåò áûòü, òàêîå ñëîâîáëóäèå ïðåñëåäóåò öåëü ïðèó÷èòü îáó÷àþùèõñÿ ê,

òàê íàçûâàåìîìó, «ïîíèìàíèþ» ðûíêà. À ÷òîáû ñòàòü ïðîôåññèîíàëüíûì «ïîíèìàòåëåì», íåîáõîäèìî ïðîéòè

ïëàòíûé êóðñ îáó÷åíèÿ â îçíà÷åííîé Àêàäåìèè, äà íå îäíîêðàòíî, à âêëþ÷àÿ è ìàñòåð-êóðñû. 

Çàêëþ÷åíèå.

1. Íàïàäêè àïîëîãåòîâ ôîíäîâîãî ðûíêà íà ñâîèõ êîëëåã ðûíêà Ôîðåêñ èìåþò ðåêëàìíóþ ïðèðîäó, à èõ
äîâîäû áåçäîêàçàòåëüíû. Â ÷àñòíîñòè, êðåäèòíîå ïëå÷î, ïðåäîñòàâëÿåìîå êëèåíòàì, íå èçìåíÿåò âåðîÿòíîñòü
ñîîòíîøåíèÿ ïðèáûëè è óáûòêà òîðãîâûõ ñäåëîê è, çíà÷èò, íå èçìåíÿåò ñðåäíèé óðîâåíü ýòîãî îòíîøåíèÿ.
Óâåëè÷åíèå êðåäèòíîãî ïëå÷à ëèøü óñêîðÿåò ïðîöåññ íàêàïëèâàíèÿ ïðèáûëè èëè óáûòêà, ò. å. äåëàåò ñîîòíîøåíèå
ïðèáûëü/óáûòîê áîëåå èçìåí÷èâûì âî âðåìåíè.
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2. Ïðîãíîçèðîâàíèå ðûíî÷íûõ öåí íå òîëüêî âîçìîæíî, íî è ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëÿþùèì ôàêòîðîì â óñïåøíîé òîðãîâëå
íà ðàçíèöå öåí. Ïðîòèâîðå÷àùåå ýòîìó óòâåðæäåíèå àêàäåìèêîâ áèðæåâîé òîðãîâëè ñâèäåòåëüñòâóåò î íåçíàíèè èìè òåîðèè
ïðîãíîçèðîâàíèÿ ñëó÷àéíûõ ïðîöåññîâ è òàêæå èìååò ðåêëàìíûé õàðàêòåð.

3. Äëÿ òîðãîâëè íà ðàçíèöå öåí íà ðûíêå Ôîðåêñ äîñòàòî÷íî ïðîãíîçà öåíû íà îäèí òàêò âðåìåíè (îäèí
âðåìåííîé áàð) âïåðåä. Ýòî ïðåðîãàòèâà òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà ïîâåäåíèÿ ðûíêà. Äëÿ òîðãîâëè æå íà ôîíäîâîì
ðûíêå ïî ñðî÷íûì êîíòðàêòàì íåîáõîäèìî ïðîãíîçèðîâàòü ïîâåäåíèå öåíû íà âåñü ñðîê êîíòðàêòà. Ïîýòîìó íà
ôîíäîâîì ðûíêå îñíîâíûì ÿâëÿåòñÿ íå òåõíè÷åñêèé, à ôóíäàìåíòàëüíûé àíàëèç, ïðè÷åì äîñòîâåðíîñòü
äîëãîâðåìåííîãî ïðîãíîçà ìíîãî õóæå ÷åì îäíîøàãîâîãî.

Ôèòåðìàí Ìèõàèë ßêîâëåâè÷

Êàíäèäàò òåõíè÷åñêèõ íàóê, äîöåíò ÑÏÁÃÃÈ(ÒÓ) (Ãîðíûé èíñòèòóò)
e-mail: mfiterman@bk.ru

Âîïðîñû è çàìå÷àíèÿ ìîæíî ïîìåùàòü íà ôîðóìå æóðíàëà FOREX MAGAZINE â âåòêå:
ôîðóì Ìèõàèëà ßêîâëåâè÷à Ôèòåðìàíà.

Ôîðåêñ - ýòî ëîõîòðîí èëè ÷åñòíûé çàðàáîòîê?

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Êîíâåðòàöèÿ ïðèáûëè

www.dailyfx.com

ÊÎÍÂÅÐÒÀÖÈß ÏÐÈÁÛËÈ
Äýâèä Øàö

Äèàãðàììà 1. Äèíàìèêà èíäåêñà S&P500 è êóðñà USD/CAD.

Êàê áû âû îòðåàãèðîâàëè íà òî, ÷òî ñäåëàâ âûãîäíûå
èíâåñòèöèè, âû ñòîëêíóëèñü áû ñ óìåíüøåíèåì èëè äàæå
ïîëíîé ïîòåðåé ñâîåé ïðèáûëè èç-çà îïðåäåëåííûõ
òåõíè÷åñêèõ îñîáåííîñòåé òðàíçàêöèé? Òàêîå óæå
ñëó÷àëîñü ðàíåå, è ëþáîé èíâåñòîð äîëæåí ïîìíèòü, ÷òî
èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè â òå èëè èíûå àêòèâû òàêæå
îçíà÷àþò èíâåñòèöèè â äàííîé íàöèîíàëüíîé âàëþòå. Åñëè
èíîñòðàííàÿ âàëþòà òåðÿåò ñâîþ ñòîèìîñòü ïðîòèâ âàøåé
âàëþòû, òî âàø äîõîä ìîæåò ñåðüåçíî ïîñòðàäàòü, êîãäà âû
êîíâåðòèðóåòå ñâîè ñîáñòâåííûå äåíüãè îáðàòíî.

Âîçüìåì äëÿ ïðèìåðà êàíàäñêîãî èíâåñòîðà, êîòîðûé â
2003 ãîäó âêëàäûâàë â èíäåêñ àìåðèêàíñêèõ àêöèé S&P500.
×òîáû ñäåëàòü ïîäîáíûå èíâåñòèöèè, îí äîëæåí áûë
êîíâåðòèðîâàòü êàíàäñêèå äîëëàðû â àìåðèêàíñêóþ âàëþòó.

Àìåðèêàíñêèé ôîíäîâûé ðûíîê áóðíî ðîñ, è ê 2008 ãîäó
èíäåêñ S&P500 ïîâûñèëñÿ íà 38%. Íî êîãäà íàø èíâåñòîð
ðåøèë ñíÿòü ïðèáûëü, îí ïîíÿë, ÷òî åãî ðåàëüíûé äîõîä íå
áûë ñòîëü âïå÷àòëÿþùèì, êàê âûãëÿäåë ïåðâîíà÷àëüíî.
Ïðè÷èíà ýòîãî äîñòàòî÷íî ïðîñòà. Â òî âðåìÿ êàê åãî
íàëè÷íîñòü áûëà èíâåñòèðîâàíà íà àìåðèêàíñêèõ ðûíêàõ,
ýôôåêò îò áû÷üåãî ðûíêà 2000-õ áûë óòðà÷åí èç-çà
êîððåëÿöèè ñ âàëþòíûì ðûíêîì - îñëàáëåíèå äîëëàðà ÑØÀ
ïðîòèâ êàíàäñêîé âàëþòû áîëåå ÷åì ïåðåêðûâàëî ïðèáûëü
îò àìåðèêàíñêèõ àêöèé. Ïàäåíèå äîëëàðà ÑØÀ áûëî ñòîëü
ñèëüíûì, ÷òî ïîñëå êîíâåðòàöèè 38%-îé ïðèáûëè îáðàòíî
â êàíàäñêóþ âàëþòó, îí ôàêòè÷åñêè ïîëó÷èë íà 3% ìåíüøå
íàëè÷íîñòè, ÷åì èìåë äî ýòîãî.

Âàëþòíûå ðèñêè

Ìîã ëè ïðîíèöàòåëüíûé èíâåñòîð, âðîäå íàøåãî,
îáëàäàÿ äîñòàòî÷íîé èíòóèöèåé, ÷òîáû ëèêâèäèðîâàòü ñâîè
èíâåñòèöèè ïåðåä êðàõîì 2008 ãîäà, çàñòðàõîâàòüñÿ îò
âàëþòíûõ ðèñêîâ. Âàëþòíîå õåäæèðîâàíèå ïî ñóùåñòâó
âîâëåêàåò ïîêóïêó ñâîåé âàëþòû, ÷òîáû âîçìåñòèòü ëþáîå
óêðåïëåíèå, êîòîðîå îíà ìîæåò ïðîäåìîíñòðèðîâàòü çà
èíâåñòèöèîííûé ïåðèîä. Åñëè áû íàø èíâåñòîð õîòåë
çàñòðàõîâàòüñÿ îò âàëþòíûõ ðèñêîâ, îí áû ïðîäàë USD/CAD
(êóïèë êàíàäñêèå äîëëàðû ïðîòèâ àìåðèêàíñêîãî äîëëàðà)
íà ñóììó ñâîèõ àìåðèêàíñêèõ èíâåñòèöèé.

Ýòî ñòðàòåãèÿ áûëà áû îïðàâäàíà - ê 2008 ãîäó ïðèáûëü
îò âàëþòíîé ñäåëêè âîçìåñòèëà áû óìåíüøåíèå
èíâåñòèöèîííîãî äîõîäà, âûçâàííîãî îñëàáëåíèåì
àìåðèêàíñêîãî äîëëàðà ïðîòèâ êàíàäñêîé âàëþòû çà òîò æå
ñàìûé ïåðèîä âðåìåíè. Åñëè æå êóðñ USD/CAD âûðîñ áû â
òå÷åíèå ýòîãî ïåðèîäà, òî åãî ïîòåðè îò âàëþòíîé ñäåëêè áóäóò
ïîêðûòû, áëàãîäàðÿ óêðåïëåíèþ äîëëàðà ÑØÀ, ÷òî óâåëè÷èëî
áû åãî äîõîä îò èíâåñòèöèé â àìåðèêàíñêèå àêöèè.

Êîìïåíñàöèîííûå ñòðàòåãèè âîçíèêëè â Åâðîïå â
1980-õ è ñ òåõ ïîð ðàñïðîñòðàíèëèñü êàê ïîïóëÿðíûé
ñïîñîá õåäæèðîâàíèÿ âàëþòíûõ ðèñêîâ. Ñåãîäíÿ,
ó÷èòûâàÿ äîñòóïíîñòü èíòåðíåò-òîðãîâëè íà ðûíêå
ôîðåêñ, ëþáîé èíâåñòîð ìîæåò óñïåøíî çàñòðàõîâàòü
ñâîè èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè.

Òèïû âàëþòíîãî õåäæèðîâàíèÿ

Â êà÷åñòâå äîïîëíèòåëüíîãî óñëîâèÿ ïðåäïîëîæèì, ÷òî
â 2003 ãîäó íàø èíâåñòîð èìåë äîëãîñðî÷íûé ðûíî÷íûé
ïîäõîä. Îí ïðàâèëüíî ïðåäâèäåë óêðåïëåíèå êàíàäñêîãî
äîëëàðà ïðîòèâ àìåðèêàíñêîé âàëþòû, è õîòåë íå òîëüêî
çàñòðàõîâàòüñÿ îò ïîòåðü, íî è èçâëå÷ü èç ýòîãî ïðèáûëü. Â
ýòîì è ñîñòîèò ðàçíèöà ìåæäó ïàññèâíûì è àêòèâíûì
âàëþòíûì õåäæèðîâàíèåì.

Ïàññèâíàÿ ñòðàòåãèÿ ôîêóñèðóåòñÿ íà ïîëíîì
èñêëþ÷åíèè âàëþòíîãî ðèñêà, êàê îïèñàíî âûøå. Âåëè÷èíà
õåäæà ðàâíà (èëè ñîñòàâëÿåò îïðåäåëåííûé ïðîöåíò) îò
èíâåñòèöèé è ïîçâîëÿåò èíâåñòîðó ñîñðåäîòî÷èòüñÿ
èñêëþ÷èòåëüíî íà ñâîèõ èíâåñòèöèÿõ, íå âîëíóÿñü
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Êîíâåðòàöèÿ ïðèáûëè

î âàëþòíûõ ðèñêàõ. Â ýòîì ñëó÷àå èíâåñòîð íå ñìîòðèò íà
äîïîëíèòåëüíûå âîçìîæíîñòè, ïðåäïî÷èòàÿ âçÿòü ïðèáûëü
íåïîñðåäñòâåííî îò èíâåñòèöèé.

Îäíàêî, àêòèâíàÿ ñòðàòåãèÿ ïîäðàçóìåâàåò îòêðûòèå
ïîçèöèè â íàïðàâëåíèè ðûíêà ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè
ïðè ñîõðàíåíèè ðèñêà íà ìèíèìóìå. Íàïðèìåð, â íàøåì
ïðèìåðå, èíâåñòîð ìîã âàðüèðîâàòü ïðîöåíò îò ñâîåãî
âàëþòíîãî õåäæèðîâàíèÿ, îñíîâûâàÿñü íà ðûíî÷íûõ
êîëåáàíèÿõ è ñâîèõ îöåíîê êðàòêî- è ñðåäíåñðî÷íûõ
äâèæåíèé ðûíêà, ñ öåëüþ äîñòèæåíèÿ ñâîèõ ïàðàìåòðîâ
èíâåñòèöèîííîãî äîõîäà.

Åñëè, íàïðèìåð, â òå÷åíèå èíâåñòèöèîííîãî ïåðèîäà
èíâåñòîð ÷óâñòâîâàë, ÷òî áûëè ìîìåíòû, êîãäà êàíàäñêèé
äîëëàð èìåë ðèñê îñëàáëåíèÿ, òî èíâåñòîð ìîã áû
óìåíüøèòü ñâîå îáùåå õåäæèðîâàíèå è èçâëå÷ü âûãîäó èç
êðàòêîñðî÷íîãî óêðåïëåíèÿ äîëëàðà ÑØÀ. Êàê òîëüêî îí
ïî÷óâñòâîâàë, ÷òî êðàòêîñðî÷íîå ðàëëè äîëëàðà ìåíÿåò êóðñ,
îí ìîã áû ïðèìåíèòü ïîëíîå õåäæèðîâàíèå ñâîèõ ðèñêîâ.

Õåäæèðîâàíèå ìîæåò áûòü äîñòàòî÷íî ñëîæíûì
âîïðîñîì, è ìíîãèå èíñòèòóöèîíàëüíûå èíâåñòîðû
ñïåöèàëüíî íàíèìàþò ïðîôåññèîíàëîâ, ÷òîáû
çàñòðàõîâàòüñÿ îò âàëþòíûõ ðèñêîâ. Äëÿ ÷àñòíûõ èíâåñòîðîâ
â ýòîì ÷àñòî íåò íåîáõîäèìîñòè - ëþáîé ïîäãîòîâëåííûé
òðåéäåð äîëæåí áûòü ñïîñîáåí âûïîëíèòü óñïåøíóþ
ñòðàòåãèþ õåäæèðîâàíèÿ. Â áëèæàéøèå íåäåëè ìû
ïëàíèðóåì îïóáëèêîâàòü ðÿä ñòàòåé, ïîñâÿùåííûõ èìåííî
õåäæèðîâàíèþ âàëþòíûõ ðèñêîâ, ÷òîáû ëþáîé èíâåñòîð ìîã
çàùèòèòü ñâîè èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè.

Ñóäÿ ïî ðîñòó êîëè÷åñòâà õåäæåâûõ ôîíäîâ íà ðûíêå
ôîðåêñ ïî âñåìó ìèðó, âàëþòû ñòàíîâÿòñÿ âñå áîëåå è áîëåå
ðàñïðîñòðàíåííûì èíñòðóìåíòîì â èíâåñòèöèîííîì ìèðå.
Ìû îæèäàåì, ÷òî ðûíî÷íàÿ èçìåí÷èâîñòü òîëüêî âîçðàñòåò,
ïîñêîëüêó êðèçèñ â Åâðîçîíå íàáèðàåò îáîðîòû. Ïîýòîìó
âîïðîñû õåäæèðîâàíèÿ ñòàíîâÿòñÿ âñå áîëåå àêòóàëüíûìè.

Forex Magazine
ïî ìàòåðèàëàì www.dailyfx.com

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://www.dailyfx.com
http://catalog.fxmag.ru


FXMAG.RU © 2004-20122 2

20 ÀÂÃÓÑÒÀ 2012 ¹ 439/33

Äèàãðàììà 1. Ïðèìåð ïèí-áàðà.

Ïèí-êîä ðûíêà

www.learntotradethemarket.comÍåéë Ôóëåð

   Ïèí-êîä ðûíêà
Íåéë Ôóëåð ñïåöèàëèçèðóåòñÿ íà òîðãîâûõ ñòðàòåãèÿõ

äëÿ ðûíêà ôîðåêñ, îñíîâàííûõ íà öåíîâîì äåéñòâèè. Íåéë
èìååò îáøèðíóþ îáó÷àþùóþ ïðîãðàììó ïî òîðãîâëå íà
ðûíêå ôîðåêñ. Ïîìèìî íåïîñðåäñòâåííî êóðñîâ, îí
ïðåäîñòàâëÿåò ñòóäåíòàì âèäåî-óðîêè, âåáèíàðû,
åæåäíåâíûå èíôîðìàöèîííûå áþëëåòåíè è ôîðóì äëÿ
îáñóæäåíèÿ òîðãîâëè â ðåæèìå ðåàëüíîãî âðåìåíè.

Ôîðìàöèÿ "ïèí-áàð", ôàêòè÷åñêè, ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
öåíîâóþ ðàçâîðîòíóþ ìîäåëü, ñîñòîÿùóþ èç òðåõ áàðîâ.
Ïîñëå çíàêîìñòâà ñ ôîðìèðîâàíèåì ïèí-áàðà, îíà
ñòàíîâèòñÿ î÷åâèäíîé ñ îäíîãî âçãëÿäà íà ëþáîì öåíîâîì
ãðàôèêå. Äàâàéòå ðàçáåðåì, ÷òî æå èç ñåáÿ ïðåäñòàâëÿåò
ôîðìàöèÿ ïèí-áàð è êàê ìû ìîæåì âûãîäíî èñïîëüçîâàòü
ïèí-áàðû â òîðãîâûõ ñòðàòåãèÿõ íà ðûíêå ôîðåêñ.

Îïèñàíèå ïèí-áàðà

Ôàêòè÷åñêè, ïèí-áàð - ýòî ñðåäíèé áàð ôîðìàöèè èç òðåõ
áàðîâ, êîòîðûé ìîæåò áûòü íàéäåí íà ëþáîé ãèñòîãðàììå
èëè ñâå÷íîì ãðàôèêå. Ìû ðàññìîòðèì ôîðìèðîâàíèå ïèí-
áàðà íà ñâå÷íîì ãðàôèêå ïîñëå îáñóæäåíèÿ ýòîé ìîäåëè
ïðè èñïîëüçîâàíèè ñòàíäàðòíûõ ãðàôèêîâ áàðîâ. Ìíîãèå
òðåéäåðû ïðåäïî÷èòàþò ñâå÷íûå ãðàôèêè ñòàíäàðòíûì
ãèñòîãðàììàì, ïîòîìó ÷òî ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî îíè ëó÷øå
âèçóàëüíî îòðàæàþò öåíîâîå äåéñòâèå.

Õàðàêòåðèñòèêè ïèí-áàðîâ

îòêðûòèå è çàêðûòèå ïèí-áàðà ïðîèñõîäÿò â
ïðåäåëàõ öåíîâîãî äèàïàçîíà 1-ãî è 3-ãî áàðà ôîðìàöèè, èëè
î÷åíü áëèçêî ê èõ äèàïàçîíàì;

îòêðûòèå è çàêðûòèå ïèí-áàðà íàõîäÿòñÿ î÷åíü
áëèçêî äðóã ê äðóãó - ÷åì áëèæå, òåì ëó÷øå;

îòêðûòèå è çàêðûòèå ïèí-áàðà ðàñïîëîæåíû îêîëî
îäíîãî êîíöà áàðà - ÷åì áëèæå ê êîíöó, òåì ëó÷øå;

òåíü èëè õâîñò ïèí-áàðà âûõîäèò çà ïðåäåëû
îêðóæàþùèõ áàðîâ - ÷åì äëèííåå õâîñò ïèí-áàðà, òåì ëó÷øå.

Ìåäâåæüÿ ìîäåëü ïèí-áàðà

Íà âåðøèíå (ìåäâåæüÿ ìîäåëü) ðàçâîðîòíûé ïèí-áàð çàìåòíî
âûäåëÿåòñÿ ìåæäó 1-ì è 3-ì áàðîì, è èìååò äëèííûé õâîñò.

Áû÷üÿ ìîäåëü ïèí-áàðà

Â îñíîâàíèè (èëè áû÷üÿ ìîäåëü) ðàçâîðîòíûé ïèí-áàð
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïðÿìóþ ïðîòèâîïîëîæíîñòü ìåäâåæüåé
ìîäåëè. Çäåñü ìû òàêæå âèäèì, ÷òî ïèí-áàð èìååò äëèííûé
âûäàþùèéñÿ õâîñò, êîòîðûé î÷åâèäíî ïðîòåñòèðîâàë
îïðåäåëåííûé öåíîâîé óðîâåíü.

•

•

•

•

Äèàãðàììà 2. Ïðèìåðû áû÷üåãî è ìåäâåæüåãî ïèí-áàðà.
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Ïèí-êîä ðûíêà

Ïðèìåðû ôîðìèðîâàíèÿ ïèí-áàðîâ

Íèæå ïðåäñòàâëåí äíåâíîé ãðàôèê CAD/JPY, ãäå ìû âèäèì
ôîðìèðîâàíèå ìíîãî÷èñëåííûõ ïèí-áàðîâ, êîòîðûå äîñòàòî÷íî
õîðîøî-îïðåäåëèìû è î÷åíü ýôôåêòèâíî ðàáîòàþò.

Äèàãðàììà 3. Ïèí-áàðû íà ãðàôèêå CAD/JPY.

Íà ñëåäóþùåì äíåâíîì ãðàôèêå USD/JPY ìû ìîæåì
âèäåòü èäåàëüíóþ ìîäåëü ïèí-áàðà, êîòîðàÿ çàâåðøèëàñü
ñðåäíåñðî÷íûì ðàçâîðîòîì òðåíäà è ñåðüåçíûì
ïîñëåäóþùèì äâèæåíèåì.

Äèàãðàììà 4. Èäåàëüíûé ïèí-áàð íà ãðàôèêå USD/JPY.

Íèæå ïðèâåäåí åùå îäèí ïðèìåð òîãî, êàê íà òðåíäîâîì
ðûíêå ìîãóò ôîðìèðîâàòüñÿ ìíîãî÷èñëåííûå âûãîäíûå
òîðãîâûå óñòàíîâêè ñ ïèí-áàðîì. Ñëåäóþùèé äíåâíîé
ãðàôèê GBP/JPY ïîêàçûâàåò, ÷òî ïèí-áàðû, â ñî÷åòàíèè ñ
äîìèíèðóþùèì òðåíäîì ìîãóò áûòü î÷åíü òî÷íûì
òåõíè÷åñêèì èíñòðóìåíòîì.

Äèàãðàììà 5. Ôîðìèðîâàíèå ïèí-áàðîâ â íàïðàâëåíèè òðåíäà.

Ïðèìåíåíèå ïèí-áàðîâ

×òîáû ýôôåêòèâíî òîðãîâàòü íà îñíîâå ïèí-áàðîâ,
íåîáõîäèìî ñíà÷àëà óáåäèòüñÿ, ÷òî âû äåéñòâèòåëüíî èìååòå
äåëî ñ ìîäåëüþ, ñîîòâåòñòâóþùåé îïèñàííûì
õàðàêòåðèñòèêàì. Íå âñå ôîðìàöèè ïèí-áàðîâ
ñîîòâåòñòâóþò òðåáóåìûì õàðàêòåðèñòèêàì, ïîýòîìó î÷åíü
âàæíî èäåíòèôèöèðîâàòü ïðàâèëüíóþ ìîäåëü.

Çàòåì, ëó÷øå âñåãî áðàòü äëÿ òîðãîâëè òîëüêî òå ïèí-
áàðû, êîòîðûå ñîãëàñóþòñÿ ñ äðóãèìè ñèãíàëàìè. Êàê
ïðàâèëî, ïèí-áàðû, ñî÷åòàþùèåñÿ ñ äîìèíèðóþùèì
òðåíäîì, ÿâëÿþòñÿ ñàìûìè òî÷íûìè. Îäíàêî, åñòü ìíîãî
âûãîäíûõ ïèí-áàðîâ, êîòîðûå ÷àñòî âîçíèêàþò íà
äèàïàçîííûõ ðûíêàõ èëè ïðè îñíîâíûõ ðûíî÷íûõ
ðàçâîðîòàõ. Ìîæíî òàêæå îáúåäèíÿòü ïèí-áàðû ñ ñèëüíûìè
óðîâíÿìè ïîääåðæêè è ñîïðîòèâëåíèÿ, òðåíäîâûìè
ëèíèÿìè, óðîâíÿìè âîññòàíîâëåíèÿ Ôèáîíà÷÷è èëè
Ñêîëüçÿùèìè ñðåäíèìè.

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Ôîðìèðîâàíèå ïèí-áàðà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
ðàçâîðîòíóþ ìîäåëü, ïîýòîìó ïðè ìåäâåæüåé ìîäåëè ïèí-
áàðà ìû ïðîäàåì íà ïðîðûâå ìèíèìóìà ïèí-áàðà, ñ
ðàçìåùåíèåì ñòîï-îðäåðà ñðàçó âûøå õâîñòà ïèí-áàðà. Ïðè
áû÷üåé ìîäåëè ïèí-áàðà ìû ïîêóïàåì íà ïðîðûâå
ìàêñèìóìà ïèí-áàðà è óñòàíàâëèâàåì ñòîï-îðäåð ñðàçó
íèæå õâîñòà ïèí-áàðà.

Ïèí-áàðû íà ñâå÷íîì ãðàôèêå

Ôîðìèðîâàíèÿ ïèí-áàðà íà ñâå÷íîì ãðàôèêå áóäóò
ïðîèñõîäèòü àíàëîãè÷íî òîìó, êàê è íà ñòàíäàðòíîé
ãèñòîãðàììå, ëèøü ñ íåáîëüøèì îòëè÷èåì â íàçâàíèÿõ
ìîäåëåé. Îäíàêî, òîðãîâàòü íà èõ îñíîâå ñëåäóåò òî÷íî òàê æå:

Ìåäâåæèé ðàçâîðîò èëè ïèí-áàð íà âåðøèíå
ìîæíî íàçâàòü "ïåðåâåðíóòûì ìîëîòîì ñ äëèííîé
òåíüþ", "äëèííîíîãèì äîæè", "íàäãðîáèåì" èëè
"ïàäàþùåé çâåçäîé".

Áû÷èé ðàçâîðîò èëè ïèí-áàð â îñíîâàíèè ìîæíî
íàçâàòü "ìîëîòîì ñ äëèííîé òåíüþ", "äëèííîíîãèì äîæè"
èëè "äîæè-ñòðåêîçà".

Ñâå÷à ïèí-áàðà òàêæå äîëæíà îòâå÷àòü òåì æå ñàìûì
òðåáîâàíèÿì, ÷òî è ïèí-áàðû íà ñòàíäàðòíûõ ãðàôèêàõ.

Äèàãðàììà 6. Ïèí-áàðû íà ñâå÷íîì ãðàôèêå

•

•

Çàêëþ÷åíèå

Ìîäåëü ïèí-áàð ìîæåò ñòàòü î÷åíü öåííûì
èíñòðóìåíòîì â âàøåì àðñåíàëå òîðãîâûõ ñòðàòåãèé.
Ëó÷øèå òîðãîâûå óñòàíîâêè íà îñíîâå ïèí-áàðîâ
âîçíèêàþò ïðè ñëèÿíèè ñ äðóãèìè ñèãíàëàìè, âðîäå
óðîâíåé ïîääåðæêè è ñîïðîòèâëåíèÿ, äîìèíèðóþùåãî
òðåíäà èëè äðóãèõ ïîäòâåðæäàþùèõ ñèãíàëîâ. Ñëåäóåò èñêàòü
õîðîøî ñôîðìèðîâàííûå ïèí-áàðû, îòâå÷àþùèå âñåì
õàðàêòåðèñòèêàì, îïèñàííûì â äàííîé ñòàòüå, è íå áðàòü òå
òîðãîâûå óñòàíîâêè, îòíîñèòåëüíî êîòîðûõ âû íå ÷óâñòâóåòå
ñåáÿ äîñòàòî÷íî óâåðåííî. Ïèí-áàðû ðàáîòàþò íà âñåõ
âðåìåííûõ ìàñøòàáàõ, íî îñîáåííî ýôôåêòèâíû íà 4-
÷àñîâîì, äíåâíîì è íåäåëüíîì ãðàôèêàõ. Âïîëíå âîçìîæíî
ïîëó÷àòü ñòàáèëüíóþ ïðèáûëü, âçÿâ çà îñíîâó ïèí-áàðû.
Äîáàâèâ ýòîò ìåòîä â ñâîé òîðãîâûé àðñåíàë, âû ñìîæåòå
áîëåå ýôôåêòèâíî è áîëåå óâåðåííî âûáèðàòü ñâîè
ðûíî÷íûå ïîçèöèè.

Ïèí-êîä ðûíêà
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FXMAG.RU © 2004-20122 5

20 ÀÂÃÓÑÒÀ 2012 ¹ 439/33

www.investopedia.com

Ìàññîâûé ïðîäóêò

ÌÀÑÑÎÂÛÉ ÏÐÎÄÓÊÒ
ßí Õàíòñëè

Ïðè ïîäõîäå ê òîðãîâûì ñèñòåìàì ñóùåñòâóåò òðè
ðàçëè÷íûõ òî÷êè çðåíèÿ. Îäíè ñ÷èòàþò, ÷òî ÷åì
áîëüøå èíâåñòîðîâ è òðåéäåðîâ ñëåäóþò êàêîé-òî
ñèñòåìå, òåì ëó÷øå îíà áóäåò ðàáîòàòü. Äðóãàÿ ãðóïïà
óáåæäåíà, ÷òî åäèíñòâåííûé ïóòü ê ðûíî÷íîìó óñïåõó
ñîñòîèò â òîì, ÷òîáû äåðæàòü ñâîþ òîðãîâóþ
ñòðàòåãèþ â ñåêðåòå. Òðåòüÿ æå ãðóïïà èíâåñòîðîâ
íà÷èíàåò òîðãîâàòü âîîáùå áåç êàêîé-ëèáî ñèñòåìû.

Åäèíñòâåííîå, ÷òî îáúåäèíÿåò âñå ýòè ãðóïïû òðåéäåðîâ
è èíâåñòîðîâ, òàê ýòî òî, ÷òî ìíîãèå èç íèõ ðàíî èëè ïîçäíî
ñòîëêíóòñÿ ñ íåóäà÷àìè. Êîãäà ýòî ïðîèçîéäåò, ïåðåä íèìè
âñòàåò äèëåììà: ïðîäîëæàòü èñêàòü ïðàâèëüíóþ òîðãîâóþ
ñèñòåìó èëè îñòàâèòü âñå óñèëèÿ. Ýòî íå òàêîå óæ ïðîñòîå
ðåøåíèå - âûáîð âåðíîãî ïóòè ìîæåò áóêâàëüíî îçíà÷àòü
âàøå äàëüíåéøåå áëàãîñîñòîÿíèå. Â äàííîé ñòàòüå ìû
ðàçáåðåì, êàê îöåíèòü ñèñòåìó è îïðåäåëèòü åå öåííîñòü.

Ïðîòåñòèðîâàííûå òîðãîâûå ñèñòåìû

Ìíîãèå òðåéäåðû íå ÷óâñòâóþò ñåáÿ äîñòàòî÷íî
óâåðåííûìè, ÷òîáû ñïðîåêòèðîâàòü òîðãîâóþ ñèñòåìó,
êîòîðàÿ áóäåò óñïåøíî âûæèìàòü ïðèáûëü èç
íåïðåäñêàçóåìîãî ðûíêà. Ëþäè ÷àñòî èùóò ñèñòåìó,
êîòîðàÿ "îïðîáîâàíà è ïðîòåñòèðîâàíà", â íàäåæäå,
÷òî ñèñòåìà, êîòîðàÿ îêàçàëàñü âûãîäíîé äëÿ äðóãèõ,
áóäåò âûãîäíà òàêæå è äëÿ íèõ. Ýòî ìîæåò èìåòü ìåñòî,
è èíîãäà î÷åíü ïîïóëÿðíûå ñèñòåìû è ìåòîäû ìîãóò
ïðèäàòü ñîáñòâåííûé èìïóëüñ ðûíêó è ïðèíåñòè
ïðèáûëü ñâîèì ïðèâåðæåíöàì. Îäíàêî, òðåéäåðû è
èíâåñòîðû äîëæíû çíàòü, ÷òî íå âñå ìåòîäû óñïåøíû
â ëþáûõ ðûíî÷íûõ óñëîâèÿõ, äåëàÿ àòðèáóò
"îïðîáîâàííàÿ è ïðîòåñòèðîâàííàÿ" íåíàäåæíûì
ïîêàçàòåëåì öåííîñòè òîðãîâîé ñèñòåìû.

Ìíîãèå ñèñòåìû ìîãóò áûòü âûãîäíû òîëüêî ïðè
ðûíî÷íûõ óñëîâèÿõ, äëÿ êîòîðûõ îíè è áûëè ðàçðàáîòàíû.
Ôàêòè÷åñêè, áîëüøèíñòâî òîðãîâûõ ñèñòåì ïðåäíàçíà÷åíû
äëÿ èñïîëüçîâàíèÿ ëèáî íà äèàïàçîííîì, ëèáî íà òðåíäîâîì
ðûíêå. Ïîýòîìó, íåêîòîðûå àêòèâíûå òðåéäåðû èñïîëüçóþò
äâå ðàçëè÷íûå ñèñòåìû, â çàâèñèìîñòè îò ñîñòîÿíèÿ ðûíêà.

Ñèñòåìà èëè ìåòîä

Ñóùåñòâóåò ðàñïðîñòðàíåííîå ìíåíèå, ÷òî áîëüøèíñòâî
òðåéäåðîâ íå ìîãóò èëè íå õîòÿò ñëåäîâàòü ñâîåé ñèñòåìå
äîëæíûì îáðàçîì. Ñëåäîâàòåëüíî, ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî â
äåéñòâèòåëüíîñòè íå èìååò çíà÷åíèÿ, ñêîëüêî òðåéäåðîâ
çíàåò îá ýòîé êîíêðåòíîé ñèñòåìå èëè ïûòàåòñÿ åå
èñïîëüçîâàòü. ×ðåçâû÷àéíî óñïåøíûé òðåéäåð Ðè÷àðä
Äåííèñ, â ñâîåì ýêñïåðèìåíòå ñ "÷åðåïàõàìè", íàáðàë ãðóïïó
ëþäåé (÷åðåïàõ), êîòîðûå íèêîãäà íå òîðãîâàëè ðàíüøå, è
îáó÷èë èõ ñâîåé ñèñòåìå. Ðåçóëüòàòû áûëè íåîäíîçíà÷íûìè:
õîòÿ "÷åðåïàõè" ñòàëè êâàëèôèöèðîâàííûìè òðåéäåðàìè è
ñäåëàëè ìèëëèîíû äîëëàðîâ, óñïåõ ó÷àñòíèêîâ ñèëüíî
ðàçëè÷àëñÿ. Â êîíå÷íîì ñ÷åòå, ñèñòåìà áûëà îáíàðîäîâàíà, íî
äàæå ïðè òîì, ÷òî, êàê êàçàëîñü áû, áûëè äîâîëüíî ïðîñòûå
ïðàâèëà òîðãîâëè, áîëüøèíñòâî òðåéäåðîâ, êîòîðûå
ïðîáîâàëè ïî íåé òîðãîâàòü, íå ìîãëè ïðèäåðæèâàòüñÿ
ñèñòåìû. Ýòîò ýêñïåðèìåíò èëëþñòðèðóåò, ÷òî
äèñöèïëèíèðîâàííîå èñïîëíåíèå ñèñòåìû ìîæåò áûòü
âàæíåå, ÷åì âûáîð ñàìîé ñèñòåìû. Ïîýòîìó, òðåéäåðû è
èíâåñòîðû äîëæíû áûòü ðåàëèñòè÷íû è âûáèðàòü òó
ñèñòåìó, êîòîðîé îíè ãîòîâû òâåðäî ñëåäîâàòü.

Ýôôåêò ëåììèíãîâ

Îäíàêî, ýòî âåäåò íàñ è ê äðóãîìó âûâîäû - òðåéäåðû èëè
èíâåñòîðû îïðåäåëåííî íå ñëåäóþò êàêîé-ëèáî
øèðîêîäîñòóïíîé ñèñòåìå, ïîòîìó ÷òî áîëüøèíñòâî äðóãèõ
ðûíî÷íûõ ó÷àñòíèêîâ íå â ñîñòîÿíèè ïðàâèëüíî ñëåäîâàòü òîé
æå ñàìîé ñèñòåìå. Ëîãèêà, ëåæàùàÿ â îñíîâå ýòîãî
ïðåäïîëîæåíèÿ, äîñòàòî÷íî ïðîñòà - íåäîñòàòîê ïîëíîé
ïðèâåðæåííîñòè ïðàâèëàì è ñàì õàðàêòåð íîâè÷êîâ,
òîðãóþùèõ ïî èçâåñòíûì ñèñòåìàì, çàñòàâëÿåò èõ ïðèíèìàòü
ïëîõèå òîðãîâûå ðåøåíèÿ (âðîäå ñëèøêîì ïîçäíåãî âõîäà è
ñëèøêîì ðàííåãî âûõîäà). Ýòî, êàê îíè ïîëàãàþò, ñíèæàåò
ïîòåíöèàë ïðèáûëè äëÿ òåõ, êòî äåéñòâèòåëüíî òîðãóåò òî÷íî ïî
ñèñòåìå, ïîñêîëüêó ðàííèé âûõîä çàñòàâëÿåò öåíó
îñòàíàâëèâàòüñÿ èëè äàæå ïîëíîñòüþ ìåíÿòü íàïðàâëåíèå.

Ñóùåñòâóåò óñòîÿâøååñÿ ìíåíèå, ÷òî ÷åì áîëåå øèðîêî
ðàñïðîñòðàíåíà òîðãîâàÿ ñèñòåìà, òåì ìåíåå âåðîÿòíî îíà
áóäåò âûãîäíà. Ñïðàâåäëèâî áóäåò ñêàçàòü, ÷òî ýòîò ýôôåêò
ìàëîâåðîÿòåí, åñëè ñèñòåìà íå î÷åíü ïîïóëÿðíà
èëè íà ðûíêå íàáëþäàåòñÿ íåäîñòàòîê ëèêâèäíîñòè.
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Ëîãè÷íî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî, åñëè áû ýòîò "ýôôåêò
ëåììèíãîâ" äåéñòâèòåëüíî ñóùåñòâîâàë, òî ÷åì áîëüøå
ïîñëåäîâàòåëåé ñèñòåìû, òåì ýôôåêòèâíåå îíà áû áûëà.
Ïîýòîìó, òðåéäåð èëè èíâåñòîð, ðàññìàòðèâàþùèé òó èëè
èíóþ ñèñòåìó, äîëæåí îïðîáîâàòü åå â òå÷åíèå
îïðåäåëåííîãî âðåìåíè íà äåìî-ñ÷åòå, òî÷íî ñëåäóÿ
ïðàâèëàì, è ñëåäÿ çà ïðèçíàêàìè ðàííåãî âûõîäà. Ëó÷øèé
èíäèêàòîð ýòîãî ñîñòîèò â òåñòèðîâàíèè ñäåëîê, êîòîðûå
ïîñòîÿííî ðàçðóøàþòñÿ ïåðåä äîñòèæåíèåì ñâîåé öåëè.
Áûëî áû íåáëàãîðàçóìíî ïûòàòüñÿ âûõîäèòü èç ýòèõ ñäåëîê
ïåðåä èõ êîëëàïñîì, ïîòîìó ÷òî, êàê ïðàâèëî, ýòî ïðîèñõîäèò,
ïîêà ñäåëêà íå èìååò äîñòàòî÷íîé ïðèáûëè, ÷òîáû âîîáùå
îïðàâäàòü åå îòêðûòèå. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî äðóãèå
ñòîðîííèêè ñèñòåìû ñòàðàþòñÿ âûéòè çàðàíåå. Òàê æå, êàê è ñ
ïðîèçâîäñòâîì ôèçè÷åñêîãî òîâàðà, êîíêóðåíöèÿ äîâîäèò
íîðìó ïðèáûëè äî ñàìîãî íèçêîãî ïðèåìëåìîãî óðîâíÿ.

Èçâëå÷åíèå àëüôû

Â ìèðå ôèçè÷åñêèõ òîâàðîâ ðûíîê âîçíàãðàæäàåò
íàèáîëåå êà÷åñòâåííûé, ëó÷øèé ïî öåíå è íàèáîëåå
ýôôåêòèâíûé ïðîäóêò. Â ìèðå èíâåñòèöèé è ôèíàíñîâûõ
ðûíêîâ, ïîêàçàòåëü ýòîé ðûíî÷íîé íàãðàäû íàçûâàþò
"àëüôîé". Ýòî ÷àñòî èñïîëüçóåòñÿ êàê èíäèêàòîð íàâûêîâ
òðåéäåðà - Àëüôîé ïûòàþòñÿ èçìåðèòü óñïåõ èíâåñòèöèé,
ñâûøå ðåçóëüòàòîâ ñàìîãî ðûíêà. ×òîáû ïåðåèãðàòü ðûíîê,
èíâåñòîð äîëæåí áûòü ëó÷øå, ÷åì ñðåäíèé òðåéäåð.
Äðóãèìè ñëîâàìè, îí äîëæåí èçâëå÷ü Àëüôó ñ ðûíêà.

Ñóùåñòâóåò óñòîé÷èâîå ìíåíèå, ÷òî Àëüôà êîíå÷íà.
Ïðîôåññîð ôèíàíñîâ èç Áèçíåñ-øêîëû Äþêñêîãî
óíèâåðñèòåòà Äýâèä Õñèõ â ñâîåé ðå÷è íà êîíôåðåíöèè
õåäæåâîãî ôîíäà â 2006 ãîäó ïðèâåë ðàñ÷åòû, ÷òî âåëè÷èíà
Àëüôû â èíäóñòðèè õåäæåâûõ ôîíäîâ ñîñòàâèëà 30 ìëðä.$.
Îäíàêî, åñëè áû Àëüôà áûëà êîíå÷íîé, òî ýòî ïðåäïîëàãàëî
áû, ÷òî ëþáîé, êòî óñïåøíî èçâëåêàåò åå èç ðûíêà, íå ìîæåò
îáíàðîäîâàòü ñâîþ ñèñòåìó è ïðîäîëæàòü ïîëó÷èòü
ïðèáûëü. Ïðè ýòîì, îñìîòðèòåëüíûå òðåéäåðû è èíâåñòîðû
âñåãäà äîëæíû ðàññìàòðèâàòü ëþáóþ òîðãîâóþ ñèñòåìó ñî
çäîðîâûì ñêåïòèöèçìîì, îñîáåííî òå, ÷òî èçíà÷àëüíî
ïðåäíàçíà÷åíû äëÿ ïðîäàæè.

Ñîáñòâåííàÿ ñèñòåìà

Èíâåñòîðû ïîëó÷àþò ïðèáûëü îò ðàñõîæäåíèÿ ìåæäó
ñîáñòâåííîé öåííîñòüþ àêòèâà è åãî âîñïðèíÿòîé öåííîñòè èëè
ðûíî÷íîé öåíîé. Åñëè èíâåñòîð óáåæäåí, ÷òî àêòèâ èìååò
áîëåå âûñîêóþ öåííîñòü, ÷åì ðûíîê îöåíèâàåò â íàñòîÿùåå
âðåìÿ, îí ìîæåò èçâëå÷ü èç ýòîãî âûãîäó, êîãäà ðûíîê
ïîíèìàåò ñâîþ îøèáêó è ïåðåìåùàåòñÿ   ê ïðàâèëüíîé öåíå.

Òîðãîâîå îêíî, èëè âðåìÿ äëÿ ïîêóïêè íåäîîöåíåííûõ
àêòèâîâ, åñòåñòâåííî îãðàíè÷åíî ðûíî÷íîé êîððåêöèåé.
Îäíàêî, ïðîäîëæèòåëüíîñòü ýòîãî ðàñõîæäåíèÿ îãðàíè÷åíà
è, êàê ñëåäñòâèå, ïîòåíöèàë ïðèáûëè òîæå. Åñëè öåëü
áîëüøèíñòâà òîðãîâûõ ñèñòåì ñîñòîèò â òîì, ÷òîáû
èäåíòèôèöèðîâàòü ëèáî ñàìî ðàñõîæäåíèå, ëèáî äâèæåíèå
ðûíêà ê åãî èñïðàâëåíèþ, òî ëîãè÷íî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî
ïîïóëÿðíûå òîðãîâûå ñèñòåìû, ñî ìíîãèìè
ïîñëåäîâàòåëÿìè, ïðåñëåäóþùèå òå æå ñàìûå ðàñõîæäåíèÿ,
ïðèâåëè áû ê ðàñòâîðåíèþ ïðèáûëè. Òðåéäåðû,
ïðèñîåäèíèâøèåñÿ ê òîé èëè èíîé ñèñòåìå, íå äàþò
äîïîëíèòåëüíîé íàäåæíîñòè ñèñòåìå, èñïîëüçóåìîé êåì-òî
åùå. Îáíàðîäîâàâ ñâîþ ñèñòåìó, îíè, âîçìîæíî, äåéñòâóþò
íå ñîâñåì îïðàâäàííî - â êîíöå êîíöîâ, çà÷åì èíâåñòîðó
ðàñêðûâàòü ïðèáûëüíóþ ñèñòåìó, åñëè ýòî óìåíüøèò åãî
ñîáñòâåííûé óñïåõ? Ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî óñïåøíûå òðåéäåðû
äîëæíû ðàçâèâàòü ñâîè ñîáñòâåííûå óíèêàëüíûå ñèñòåìû è
íèêîãäà íå ðàñêðûâàòü èõ. Ðàçðàáîòêà ñîáñòâåííîé ñèñòåìû
äàåò òðåéäåðó íåîáõîäèìóþ ãèáêîñòü, ÷òîáû êîððåêòèðîâàòü
åå è àäàïòèðîâàòü ê ðàçëè÷íûì ðûíî÷íûì óñëîâèÿì. Ìîæåò
âîçíèêíóòü ñîìíåíèå, ÷òî ýòî ÷åðåñ÷óð ñëîæíàÿ çàäà÷à, íî
ñïðîåêòèðîâàòü òîðãîâóþ ñèñòåìó ëåã÷å, ÷åì êàæåòñÿ.
Äåðæèòå åå ïðîñòîé, è íà÷èíàéòå ñ îñíîâ, äîáèâàÿñü
òðåáóåìûõ ðåçóëüòàòîâ çà ñ÷åò òåñòèðîâàíèÿ è
êîððåêòèðîâêè ñèñòåìû.

Çàêëþ÷åíèå

Åñëè åñòü êàêèå-ëèáî ñîìíåíèÿ îòíîñèòåëüíî
ïðèíèìàåìîãî ïîäõîäà, òî ëîãè÷íåå äåéñòâîâàòü ñ òî÷êè
çðåíèÿ áåçîïàñíîñòè. Çà÷åì ðèñêîâàòü íà
ðàñïðîñòðàíåííîé ñèñòåìå, åñëè âû ìîæåòå
ñïðîåêòèðîâàòü ñâîþ ñîáñòâåííóþ? Ñîçäàíèå òîðãîâîé
ñèñòåìû îò ñàìîãî îñíîâàíèÿ äàåò òðåéäåðó íàâûêè è
óâåðåííîñòü, íåîáõîäèìûå, ÷òîáû ñïðàâèòüñÿ ñ
ìåíÿþùèìèñÿ óñëîâèÿìè ðûíêà. Îäíàêî, åñëè èíâåñòîð
ðåøàåò èñïîëüçîâàòü èçâåñòíóþ òîðãîâóþ ñèñòåìó, îí
äîëæåí íå òîëüêî ïðîòåñòèðîâàòü åå íà èñòîðè÷åñêèõ
äàííûõ, íî òàêæå è ïðîâîäèòü òåñòèðîâàíèå â ðåæèìå
ðåàëüíîãî âðåìåíè. Íåçàâèñèìî îò òîãî, ÷òî âû
âûáèðàåòå, ïðîâåðüòå ñèñòåìó â ðåàëüíûõ óñëîâèÿõ,
ïðåæäå ÷åì ðèñêîâàòü òîðãîâûì êàïèòàëîì, è ñëåäèòå çà
ïðèçíàêàìè åå ìàññîâîãî èñïîëüçîâàíèÿ.
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