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Êàëåíäàðü íà íåäåëþ 26.03.12 - 30.03.12

Êàëåíäàðü íà íåäåëþ 26.03.12 - 30.03.12

Дата Время 
(Мск.) Страна Период Индикатор Предыдущее Прогноз 

26/03/12 - ЕС - Переход на летнее время - - 
26/03/12 1.45 Н.Зеландия Февраль Торговый баланс (млрд.) m/m -nzd0.20 +nzd0.15 
26/03/12 12.00 Германия Март Индекс делового климата IFO 109.6 110.0 
26/03/12 12.00 Италия Март Индекс доверия потребителей 94.2 92.8 
26/03/12 16.00 США - Выступление главы ФРС Б. Бернанке - - 
26/03/12 18.00 США Февраль Незавершённые продажи жилья m/m +2.0 % +1.0 % 
27/03/12 14.00 Британия Март Обзор розничных продаж CBI -2 0 
27/03/12 10.00 Германия Февраль Цены на импорт m/m +1.3 % +0.9 % 
27/03/12 10.00 Германия Февраль Цены на импорт y/y +3.7 % +3.4 % 
27/03/12 10.45 Франция Март Индекс доверия потребителей 82.0 82.0 
27/03/12 11.00 Германия Апрель Индекс доверия потребителей Gfk 6.0 6.1 
27/03/12 17.00 США Январь Обзор цен на жильё S&P/Case-Shiller (20 городов) y/y -4.0 % -3.8 % 
27/03/12 18.00 США Март Индекс потребительских настроений (Conference Board) 70.8 70.0 
27/03/12 20.45 США - Выступление главы ФРС Б. Бернанке - - 
28/03/12 9.30 Франция 4 кв. ВВП (окончательный) q/q +0.2 % +0.2 % 
28/03/12 9.30 Франция 4 кв. ВВП (окончательный) y/y +1.7 % +1.7 % 
28/03/12 12.00 ЕС Февраль Денежная масса M3 y/y +2.5 % +2.5 % 
28/03/12 12.30 Британия 4 кв. ВВП (окончательный) q/q -0.2 % -0.2 % 
28/03/12 12.30 Британия 4 кв. ВВП (окончательный) y/y +0.7 % +0.7 % 
28/03/12 16.00 Германия Март Индекс потребительских цен (CPI) y/y +2.3 % +2.2 % 
28/03/12 16.00 Германия Март Корневой индекс потребительских цен (Core CPI) y/y +2.5 % +2.3 % 
28/03/12 16.30 США Февраль Заказы на товары длительного пользования m/m -3.7 % +3.0 % 
28/03/12 16.30 США Февраль Заказы на товары длительного пользования без 

транспортных m/m -3.0 % +2.5 % 
29/03/12 3.50 Япония Февраль Розничные продажи y/y +1.9 % +1.0 % 
29/03/12 11.55 Германия Март Число безработных m/m 0.000 -5.000 
29/03/12 11.55 Германия Март Безработица 6.8 % 6.8 % 
29/03/12 13.00 ЕС Март Индекс экономических настроений 94.4 95.0 
29/03/12 13.00 ЕС Март Индекс делового климата -0.18 -0.15 
29/03/12 16.30 США 4 кв. ВВП (окончательный, годовое исчисление) q/q +3.0 % +3.0 % 
29/03/12 16.30 США 4 кв. Дефлятор (окончательный, годовое исчисление) q/q +0.9 % +0.9 % 
29/03/12 16.30 США 4 кв. Дефлятор потребительской корзины без продовольствия 

и топливаq/q +1.3 % +1.3 % 
29/03/12 16.30 США до24.03 Первичные обращения за пособиями по безработице 348,000 355,000 
29/03/12 16.30 Канада Февраль Индекс производственных цен (PPI) m/m +0.3 % +0.5 % 
29/03/12 16.30 Канада Февраль Индекс цен на сырье +0.1 % +0.3 % 
29/03/12 20.45 США - Выступление главы ФРС Б. Бернанке - - 
30/03/12 1.45 Н.Зеландия Февраль Разрешения на строительство m/m +8.3 % 0.0 % 
30/03/12 3.30 Япония Февраль Потребительские цены (CPI) без свежего 

продовольствия y/y -0.1 % -0.1 % 
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Êàëåíäàðü íà íåäåëþ 26.03.12 - 30.03.12

30/03/12 3.30 Япония Февраль Расходы домохозяйств y/y -2.3 % -1.0 % 
30/03/12 3.30 Япония Февраль Безработица 4.6 % 4.6 % 
30/03/12 3.50 Япония Февраль Промышленное производство m/m +1.9 % +1.0 % 
30/03/12 3.50 Япония Февраль Промышленное производство y/y -1.3 % -0.5 % 
30/03/12 9.00 Япония Февраль Начало строительства y/y -1.1 % -1.3 % 
30/03/12 9.00 Япония Февраль Заказы на строительство y/y +24.6 % - 
30/03/12 10.00 Германия Февраль Розничные продажи m/m -1.6 % +1.0 % 
30/03/12 10.00 Германия Февраль Розничные продажи y/y +1.6 % +2.0 % 
30/03/12 10.45 Франция Февраль Индекс производственных цен (PPI) y/y +4.2 % +4.1 % 
30/03/12 10.45 Франция Февраль Потребительские расходы y/y -2.2 % -2.5 % 
30/03/12 11.00 Швейцария Март Индекс ведущих экономических индикаторов Kof m/m -0.12 +0.1 
30/03/12 12.00 Италия Январь Уровень почасовой оплаты труда y/y +1.4 % - 
30/03/12 12.00 Италия Февраль Индекс производственных цен (PPI) y/y +3.3 % - 
30/03/12 13.00 ЕС Март Индекс потребительских цен (CPI) y/y +2.7 % +2.5 % 
30/03/12 13.00 Италия Март Индекс потребительских цен (CPI) y/y +3.3 % - 
30/03/12 13.00 Италия Март Корневой индекс потребительских цен (Core CPI) y/y +3.4 % +3.3 % 
30/03/12 16.30 США Февраль Личные доходы m/m +0.3 % +0.4 % 
30/03/12 16.30 США Февраль Личные расходы m/m +0.2 % +0.5 % 
30/03/12 16.30 США Февраль Индекс цен расходов на личное потребление y/y +2.4 % +2.4 % 
30/03/12 16.30 США Февраль Базовый индекс цен расходов на личное потребление y/y +1.9 % +1.9 % 
30/03/12 16.30 Канада Январь Прирост ВВП m/m +0.4 % +0.1 % 
30/03/12 17.45 США Март Индекс деловой активности (Chicago PMI) 64.0 63.0 
30/03/12 17.55 США Март Индекс доверия потребителей (Michigan Statement) 75.3 74.3 

M/M  Данные приведены по отношению к прошлому месяцу 
Q/Q  Данные приведены по отношению к прошлому кварталу 
Y/Y  Данные приведены по отношению к аналогичному периоду прошлого года. 
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Îáçîð ïî EURUSD è GBPUSD îò 25.03.2012

Íåäåëÿ ôëýòà. Õîòü åâðî/äîëëàð è ôóíò/äîëëàð çàêðûëèñü
âûøå öåí çàêðûòèÿ ïðîøëîé ïÿòíèöû, ñèòóàöèÿ îñòàåòñÿ
íåîïðåäåëåííîé. Â öåíòðå âíèìàíèÿ òðåéäåðîâ íà òåêóùåé
íåäåëå áûëè ìàêðîäàííûå èç Êèòàÿ, îäíàêî êèòàéñêèì
ðåãóëÿòîðàì óäàëîñü óëó÷øèòü íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ
ðûíêà  â êîíöå íåäåëè.

Â ïðîøëóþ ïÿòíèöó ïåðåä âûõîäíûìè äíÿìè òðåéäåðû
íà÷àëè çàêðûâàòü äëèííûå ïîçèöèè â ðåçóëüòàòå ÷åãî,
äàâëåíèå íà àìåðèêàíñêèé äîëëàð çíà÷èòåëüíî óñèëèëîñü.
Ñïóñêîâûì êðþ÷êîì ïîñëóæèëè íîâîñòè èç ÑØÀ, êîòîðûå
îêàçàëèñü õóæå ïðîãíîçíûõ è ïðåäûäóùèõ çíà÷åíèé. Ïî
åâðî/äîëëàðó ïðîèçîøåë ïðîðûâ óðîâíÿ 23,6% - $1,3115,
ôóíò/äîëëàð ïðîáèë óðîâåíü ñîïðîòèâëåíèÿ $1,5750.

Â ïîíåäåëüíèê àçèàòñêàÿ ñåññèÿ áûëà ñïîêîéíàÿ. Ñ
ìàêñèìóìà $1,3186 öåíà ñíèçèëàñü äî $1,3142. Çíà÷èìîé
ñòàòèñòèêè â ýòîò äåíü íå âûõîäèëî, åâðî/äîëëàð äî
àìåðèêàíñêîé ñåññèè 22 ÷àñà íàõîäèëñÿ â êîððåêöèîííîé
ôàçå. Ïîñëå òîãî êàê ïîÿâèëàñü èíôîðìàöèÿ î òîì, ÷òî ÅÖÁ
ïðåêðàòèë ïîêóïàòü åâðîïåéñêèå îáëèãàöèè, ïîñëåäîâàë
ðåçêèé ðîñò ê $1,3264. Âûøå $1,3186 â ïàðå EURUSD
ñðàáîòàëè çàùèòíûå ñòîïû ïî êîðîòêèì ïîçèöèÿì.

Ôóíò òîðãîâàëñÿ äî àìåðèêàíñêîé ñåññèè â óçêîì
äèàïàçîíå âûøå $1,5820. Âî âðåìÿ êîððåêöèîííîé ôàçû,
íà÷àë ðåçêî ñíèæàòüñÿ êðîññ EURGBP. Íà ýòîì ôîíå êóðñ
GBPUSD ïðîáèë $1,5860 è ïåðâûì ïîøåë â ðîñò. Ðåçêîãî
îòêàòà ïîñëå äîñòèæåíèÿ $1,5889 íå íàáëþäàëàñü. Ïîñëå òîãî,
êàê ïîÿâèëàñü èíôîðìàöèÿ î òîì, ÷òî ÅÖÁ ïðåêðàòèë
ïîêóïàòü îáëèãàöèè, ôóíò óêðåïèëñÿ ïðîòèâ àìåðèêàíñêîãî
äîëëàðà äî óðîâíÿ $1,5912.

Âî âòîðíèê óòðîì, ïðåäñòàâèòåëü àâñòðàëèéñêîé
ãîðíîäîáûâàþùåé êîìïàíèè çàÿâèë î òîì, ÷òî ñïðîñ íà
æåëåçíóþ ðóäó ñî ñòîðîíû Êèòàÿ ìîæåò îñëàáíóòü. Ýòà
íîâîñòü îêàçàëà ñèëüíîå äàâëåíèå íà àâñòðàëèéñêèé äîëëàð.
Íà åâðîïåéñêîé ñåññèè AUDUSD øëåïíóëñÿ äî óðîâíÿ
$1,04879 è çà ñîáîé ïîòàùèë äðóãèå âàëþòû. Íà ýòîì ôîíå
êóðñ åâðî/äîëëàð ñíèçèëñÿ äî ëèíèè Lb - $1.3172, îò êîòîðîé

â ïðåääâåðèè âûñòóïëåíèÿ Á.Áåðíàíêå ñðèêîøåòèë äî
óðîâíÿ $1,3232.

Ïîñëå ðåëèçà äàííûõ ïî áðèòàíñêîé èíôëÿöèè, êîòîðûå
îêàçàëèñü ñèëüíåå ïðîãíîçîâ, ôóíò îò ñíèæåíèÿ êðîññà
EURGBP ïîëó÷èë õîðîøóþ ïîääåðæêó. Ýòî ïîçâîëèëî ïàðå
óäåðæàòüñÿ âûøå 1,5830. ×òî êàñàåòñÿ òîðãîâ íà àìåðèêàíñêîé
ñåññèè, òî ôóíò òîðãîâàëñÿ äî çàêðûòèÿ òîðãîâ íà ëèíèè Lb. Òóò
÷òî ïîëó÷èëîñü. Íà ôîíå ñíèæåíèÿ äîëëàðà, ðàçâåðíóëñÿ ââåðõ
êðîññ. Çà ñ÷åò ýòîãî ôóíò îêàçàëñÿ ïîä äàâëåíèåì è îñòàëñÿ
òîðãîâàòüñÿ âûøå ëèíèè Lb.

Â ñðåäó íà àçèàòñêîé ñåññèè ïðîòèâ àìåðèêàíñêîãî
äîëëàðà âûðîñëè àâñòðàëèéñêèé äîëëàð, ôðàíê è åäèíàÿ
âàëþòà. Ôðàíê è åâðî ïðîòèè äîëëàðà îáíîâèëè ìàêñèìóìû.
Ôóíò âûðîñ ñëàáî. Ïîçèòèâíûì ôîíîì äëÿ ñíèæåíèÿ
äîëëàðà ñòàëà èíôîðìàöèÿ, ÷òî Ãðåöèÿ ïðîøëà äåôîëòíóþ
äàòó 20.03.12. Íà ýòîò äåíü Ãðåöèè ïðîðî÷èëè äåôîëò, â ñëó÷àå
åñëè Òðîéêà îòêàæåò âî âòîðîì òðàíøå.

×òî êàñàåòñÿ ôóíòà, òî áðèòàíñêèé ôóíò ðåçêî óêðåïèëñÿ
ïðîòèâ äîëëàðà è åâðî çà ÷àñ äî ïóáëèêàöèè ïðîòîêîëîâ
çàñåäàíèÿ Áàíêà Àíãëèè. Ñ óðîâíÿ 1,5876 öåíà âûðîñëà äî
1,5922. Ïîñëå ïóáëèêàöèè ïðîòîêîëîâ Áàíêà Àíãëèè è
ìàêðîñòàòèñòèêè ïî áþäæåòó Áðèòàíèè, êóðñ GBPUSD
ñíèçèëñÿ äî óðîâíÿ 1,5817. Åâðî/äîëëàð ïîøåë ñëåäîì çà
GBPUSD. Ñ ìàêñèìóìà 1,3284 öåíà ñíèçèëàñü äî 1,3178.

Îïàñåíèÿ çàìåäëåíèÿ êèòàéñêîé ýêîíîìèêè ÿâëÿëèñü
ãëàâíîé òåìîé ìèíóâøåé íåäåëè. Îò ñëàáûõ äàííûõ ïî Êèòàþ
ñèëüíî ïîñòðàäàë àâñòðàëèéñêèé äîëëàð. Ïîñëå ïàäåíèÿ äî
óðîâíÿ 1,04221 êóðñ AUDUSD â ÷åòâåðã â Àçèè îòêàòèëñÿ äî
1,04820. Ïîñëå ïóáëèêàöèè ïðîèçâîäñòâåííîãî èíäåêñà
äåëîâîé àêòèâíîñòè Êèòàÿ, ïàðà âíîâü ðåçêî ñíèçèëàñü íà
1067 ïóíêòîâ (1 ôèãóðà) äî 1,03753.

Ïðåäâàðèòåëüíûé èíäåêñ ìåíåäæåðîâ ïî ñíàáæåíèþ äëÿ
ïðîèçâîäñòâåííîãî ñåêòîðà îò HSBC â ìàðòå ñîñòàâèë 48.1
ïðîòèâ 49,6 â ôåâðàëå.

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Îáçîð ïî EURUSD è GBPUSD îò 25.03.2012

Ðèñ. 1 ÌÀ êàíàëû äëÿ ÷àñîâîãî ãðàôèêà EURUSD

Çà ñ÷åò êðîññîâ ñ àâñòðàëèéñêèì äîëëàðîì, áûêàì ïî
ôóíòó è åâðî óäàëîñü óäåðæàòü îáîðîíó îêîëî áàëàíñîâîé
ëèíèè LB. Íà åâðîïåéñêîé ñåññèè êóðñ EURUSD ñ
ìàêñèìóìà 1,3254 ïîñëå âûõîäà ñëàáûõ äàííûõ ïî ñòðàíàì
ÅÑ ñíèçèëñÿ äî 1.3134. Íîâîñòè âûñòóïèëè ñïóñêîâûì
êðþ÷êîì ê çàêðûòèþ äëèííûõ ïîçèöèé. Êîãäà âûøëè ñëàáûå
äàííûå ïî Åâðîçîíå, ôóíò îò ïàäåíèÿ ñäåðæàë êðîññ
EURGBP. Ïàäåíèå êðîññà îêàçàëî âðåìåííûé ïîääåðæêó, è
ôóíò ñ çàäåðæêîé ñíèçèëñÿ äî 1,5769. Â ýòîò äåíü ÿ îæèäàë
áîëåå ãëóáîêîãî ïàäåíèÿ åâðî è ôóíòà, íî íèæå íå ïîøëè,
íà÷àëàñü êîððåêöèÿ. Îòêàò îò âîëíû 1,3254-1,3134 ñîñòàâèë
61,8%. GBPUSD îòêàòèëñÿ äî 1,5826.

Â ïÿòíèöó íà àçèàòñêîé ñåññèè ðûíîê êîíñîëèäèðîâàëñÿ.
Îò ëèíèè Lb ÿ îæèäàë ñíèæåíèå åâðî/äîëëàðà äî óðîâíÿ 1,31,
à â èòîãå ñ îòêðûòèÿ åâðîïåéñêîé ñåññèè ïàðà âûñòðåëèëà ê
1,3291. Ðåçêèé ðîñò åâðî/äîëëàðà ñâÿçûâàþò ñî
ñðàáàòûâàíèåì çàùèòíûõ ñòîïîâ è ñëóõàìè îá î÷åðåäíîì
ïîíèæåíèè ðåçåðâíûõ òðåáîâàíèé Áàíêîì Êèòàÿ. Íà ôîíå
ïàäåíèÿ àìåðèêàíñêîãî äîëëàðà êóðñ GBPUSD âûðîñ äî
1,5907.  Äîñòèãíóâ óêàçàííûõ óðîâíåé, êðàòêîñðî÷íûå
ñïåêóëÿíòû ïåðåâåðíóëèñü âíèç. Åâðî ñ ìàêñèìóìà 1,3291
ñíèçèëàñü äî 1,3222, è ôóíò äîëëàðà ñ 1,5907 äî 1,5820.
Îòêàòèâøèñü äî óêàçàííûõ óðîâíåé íà÷àëñÿ íîâûé ðîñò.

Íà ìèíóâøåé íåäåëå, åâðîáûêè òðè ðàçà ïûòàëèñü
ïîäîáðàòüñÿ ê 33 ôèãóðå. Â ïîíåäåëüíèê íà èíôîðìàöèè, ÷òî
ÅÖÁ ïåðåñòàë ïîêóïàòü îáëèãàöèè. Â ñðåäó ïîçèòèâíûì
ôîíîì äëÿ åâðî âûñòóïèëà äàòà 20,03.12. Íà ýòó äàòó

ïðîãíîçèðîâàëè äåôîëò Ãðåöèè. Â ïÿòíèöó êóðñ åâðî âûðîñ
íà ñòîïàõ è ñëóõàõ, ÷òî Áàíê Êèòàÿ ñîáèðàåòñÿ ñíèæàòü
ðåçåðâíûå òðåáîâàíèÿ äëÿ áàíêîâ.

Ñîïðîòèâëåíèå ïî öåíàì çàêðûòèÿ íàõîäèòñÿ íà óðîâíå
1,3275. Åñëè â ïÿòíèöó öåíà çàêðûëàñü ó ëèíèè Lb, òî íà
ïîíåäåëüíèê ÿ ðàññìàòðèâàë ñíèæåíèå åâðî ê 1,3134, à òàê êàê
êóðñ âåðíóëñÿ ê 1,3270, òî åñòü âåðîÿòíîñòü, ÷òî ñîïðîòèâëåíèå
áóäåò â ïîíåäåëüíèê ïðîáèòî. ×òîáû ïîíÿòü, ÷òî õîòÿò
ðåàëèçîâàòü åâðîáûêè, ëó÷øå ïîñìîòðåòü ÷åòûðåõ÷àñîâîé
ãðàôèê. Ñðåç 4h ÿ ïðèâåë íà äíåâíîì ãðàôèêå íèæå. Äîñòàòî÷íî
ïðîéòè 1,3290, è îòêðîåòñÿ äîðîãà íà 1,3467.

Åñòü íåãàòèâíûé àñïåêò äëÿ åâðî, íî äóìàþ, îí áóäåò
ïðîèãíîðèðîâàí. Ïðîôñîþçû Èñïàíèè îáúÿâèëè î
ïðîâåäåíèè ìàññîâîé çàáàñòîâêè 29 ìàðòà 2012ã. Ïðè÷èíîé
çàáàñòîâêè ñòàëî ïðèíÿòèå íîâîãî çàêîíà, êîòîðûé óïðîùàåò
ïðîöåäóðó óâîëüíåíèÿ ñîòðóäíèêà è ñíèæàåò ñòîèìîñòü
äàííîé ïðîöåäóðû äëÿ ðàáîòîäàòåëÿ, ïåðåäàåò Reuters.
Ãðåöèÿ ñî ñâîèìè äîëãàìè îòîøëà íà âòîðîé ïëàí, ïîýòîìó
èíâåñòîðû ñåé÷àñ ïðèñòàëüíî ñëåäÿò çà Èñïàíèåé è
Ïîðòóãàëèåé. Îòñêîê îò 1,3270 óñèëèò äàâëåíèå íà åâðî.

Ðèñ. 2 ÌÀ êàíàëû äëÿ äíåâíîãî ãðàôèêà EURUSD

Íà ýòîé íåäåëå, êóðñ åâðî/äîëëàð áîëüøå íå ñíèæàëñÿ ê
1,30. Õîòü íåäåëÿ è ïîëó÷èëàñü ôëýòîâîé, ñ ïîíåäåëüíèêà åñòü
âûñîêèå ðèñêè ïðîáèòü 33 ôèãóðó. Ïîñëå ïðîáîÿ îòêðîåòñÿ
íîâàÿ öåëü 1,3467. Â ïÿòíèöó ÿ îæèäàë ñíèæåíèå ê óðîâíþ
1,31, íî ñëóõè ïî Áàíêó Êèòàÿ, ÷òî îí õî÷åò ñíèçèòü äëÿ áàíêîâ
ðåçåðâíûå òðåáîâàíèÿ, ïðèâåëè åâðî/äîëëàð ê ðîñòó

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Ðèñ.3   Íåäåëüíûé ãðàôèê EURUSD

Îáçîð ïî EURUSD è GBPUSD îò 25.03.2012

Ðèñ. 1 ÌÀ êàíàëû äëÿ ÷àñîâîãî ãðàôèêà GBPUSD

Ðèñ. 2 ÌÀ êàíàëû äëÿ äíåâíîãî ãðàôèêà GBPUSD

äî 1,3290. Ñäåëàë ïðîãíîçíóþ ëèíèþ íà ðîñò äî 1,3467.
Ïîääåðæêà îñòàåòñÿ íà óðîâíå 1,30. Ìîäåëü Ãîëîâà-ïëå÷è
îñòàåòñÿ â ñèëå.

Â ïðîøëîì îáçîðå ÿ íàïèñàë, ÷òî ïîêà öåíà òîðãóåòñÿ
âûøå 1,2980-1,30, ïðîãíîç íà íåäåëüíîì ãðàôèêå îñòàâëÿþ.
Òåõíè÷åñêàÿ êàðòèíà íà ãðàôèêàõ íèæå íåäåëüíîãî çà
ïîñëåäíþþ íåäåëþ èçìåíèëàñü. Êóðñ åâðî/äîëëàð âåðíóëñÿ
ê 33 ôèãóðå. Â ïÿòíèöó åâðî çàêðûëàñü ïî 1,3269. Åñòü
âåðîÿòíîñòü, ÷òî òðåíäîâàÿ ëèíèÿ áóäåò ïðîáèòà è ðîñò åâðî
óñêîðèòñÿ. Äëÿ íîâîé íåäåëè öåëü íàõîäèòñÿ íà óðîâíå
1,3467. Äàëüøå áóäó ñìîòðåòü ïî ñèòóàöèè.

Ñîïðîòèâëåíèå âûäåëÿåòñÿ íà óðîâíå 1,5911. Â äàííûé
ìîìåíò ëó÷øå ñòðîèòü óðîâíè ïî öåíàì çàêðûòèÿ, ÷òîáû
èçáåæàòü ëîâóøåê, êàê ýòî áûëî â ïÿòíèöó. Ïðè ïîäúåìå ê
1,5907, öåíà çàêðûëàñü ïî 1,5863, ÷òî íèæå õàé íà 44 ïóíêòà.

Îïÿòü æå, ÷òîáû óâèäåòü îáùóþ êàðòèíó, ëó÷øå
ïîäíÿòüñÿ äî äíåâíîãî òàéì-ôðåéìà. Åñòü ðàñøèðÿþùàÿ
ôîðìàöèÿ ñ öåëüþ íà 1,61 è âûøå, è åñòü ôîðìàöèÿ ïîõîæàÿ
íà àëìàç. Ñåé÷àñ ìåíÿ âîëíóåò òîëüêî îäèí âîïðîñ, áóäåò
ïðîáîé â ïîíåäåëüíèê èëè íåò. ß ñêëîíÿþñü ê òîìó, ÷òî
áóäåò, òàê êàê öåíà î÷åíü áûñòðî âîçâðàùàëàñü ñ ìèíèìóìîâ
ê 59 ôèãóðå. Òåì  áîëåå çàïàñ äëÿ ðîñòà åñòü. Ñîîòâåòñòâåííî,
îòñêîê îò òåêóùåãî óðîâíÿ íà ïåðâûõ äâóõ ñåññèÿõ óñèëÿò
äàâëåíèå íà åâðî è ôóíò.

Åñòü ðàñøèðÿþùàÿ ôîðìàöèÿ ñ öåëüþ íà 1,61 è âûøå, è
åñòü ôîðìàöèÿ ïîõîæàÿ íà àëìàç. Ñèòóàöèÿ 50 íà 50.
Ñìîòðèòå åùå íà îäèí èíòåðåñíûé ìîìåíò.
Ïðÿìîóãîëüíèêîì íà öåíå ÿ âûäåëèë ôðàãìåíò è çàòåì åãî
ïåðåâåðíóë. Â òàêîì ïîëîæåíèè ýòîò ôðàãìåíò ñ êîððåêöèåé
îò 1,5927 èìååò âûñîêóþ êîððåëÿöèþ. Åñëè îò ,5235 íà÷àëñÿ
ðîñò, òî îò 1,60 ìîæåò íà÷àòüñÿ ïàäåíèå. Íàêëîí ñàìîé
ìîäåëè îòëè÷àåòñÿ, íî ìíå ñåé÷àñ âàæíî íàéòè êëþ÷èê ê
ñàìîé ôîðìàöèè. Ñëèøêîì äîëãî ðûíîê áóêñóåò â
äèàïàçîíå 1,5230-1,6164.
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Ñ óâàæåíèåì, Âëàä Àíòîíîâ
Ôèíàíñîâûé àíàëèòèê ÃÊ "Àëüïàðè"

Ðèñ.3   Íåäåëüíûé ãðàôèê GBPUSD

Îáçîð ïî EURUSD è GBPUSD îò 25.03.2012

Íà ýòîì ãðàôèêå âñå îñòàåòñÿ áåç èçìåíåíèé. Õîòü
íåäåëüíûé ïðîãíîç ïðîòèâîðå÷èò äíÿì è åâðî/äîëëàðó, ÿ åãî
íå îòìåíÿþ. 1,60 ïðîéäóò îòìåíþ.
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EURUSD - åæåíåäåëüíûé àíàëèç ïî ñòðàòåãèè Silver-channels

Silver-channel. Ñòðàòåãèÿ ïî äíÿì è 4-÷àñàì äëÿ EURUSD
Ñ äðóãèìè ìàòåðèàëàìè ìîæíî îçíàêîìèòüñÿ â ðàçäåëå "Àíàëèòèêà Forex"

Ôåâðàëü çàêðûëè "óãàñàþùåé" áû÷üåé ñâå÷îé íèæå óðîâíÿ Êèäæóí 1.3407, õîòÿ òåñòèðîâàíèå óðîâíÿ ñîñòîÿëîñü. Óðîâíè
ïîääåðæêè íà ìåñÿöàõ - Silver-Low 1.3046, ëîó ôåâðàëÿ 1.2975. Óðîâíè ñîïðîòèâëåíèÿ - Êèäæóí 1.3407, Òåíêàí 1.3601. Çàêðûòèå
ìåñÿöà âûøå Êèäæóí óñèëèò áû÷üè íàñòðîåíèÿ ïî ôëåòîâîìó ñíèçó ââåðõ, â ñòîðîíó Sky-High 1.4216. Çàêðûòèå ìåñÿöà íèæå 1.2975
óñèëèò áû÷üè íàñòðîåíèÿ â ñòîðîíó Sky-Low 1.2599. Äî êîíöà ìàðòà îñòàëàñü åùå îäíà íåäåëÿ.

http://www.fxmag.ru?fxmag
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EURUSD - åæåíåäåëüíûé àíàëèç ïî ñòðàòåãèè Silver-channels

Íåäåëÿ çàêðûëàñü "óãàñàþùåé" áû÷üåé ñâå÷îé îòáèâøèñü îò óðîâíÿ Òåíêàí 1.3180 ââåðõ äî óðîâíÿ 1.3269. Óðîâåíü
Òåíêàí äëÿ ïðåäñòîÿùåé íåäåëè áóäåò 1.3230. Íà ñëåäóþùåé íåäåëå óðîâíè Silver-Low 1.3244 è Òåíêàí 1.3230 ñòàíóò
áëèæàéøèìè ïîääåðæêàìè. Çàêðûòèå íåäåëè íèæå 1.3230 óñèëèò ìåäâåæüè íàñòðîåíèÿ ïî EURUSD íà íåäåëüíîì.
Áëèæàéøèå óðîâíè ñîïðîòèâëåíèÿ 1.3320 è äàëåå Êèäæóí 1.3435. Çàêðûòèå íåäåëè âûøå óðîâíÿ Êèäæóí 1.3435 äàñò
ñèãíàë íà ïîâûøåíèå ê óðîâíþ Sky-High 1.3863. Â íàñòîÿùèé ìîìåíò âåðîÿòíîñòè äâèæåíèé ââåðõ/âíèç â äèàïàçîíå
Òåíêàí-êèäæóí (1.3230-3435) ïðèìåðíî ðàâíû. Ðåæèì ðûíêà ïî íåäåëüíûì, ïî-ïðåæíåìó, íåîïðåäåëåííûé - ò.å. ÷òî-
òî ìåæäó ôîðìèðîâàíèåì íèñõîäÿùåãî òðåíäà è ñîõðàíåíèåì ôëåòîâîãî ðåæèìà - ðûíîê íèêàê íå ìîæåò îïðåäåëèòüñÿ
- èäòè åìó âíèç èëè åùå ïîôëåòèòü â ñòàðîì äèàïàçîíå.
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EURUSD - åæåíåäåëüíûé àíàëèç ïî ñòðàòåãèè Silver-channels

Íà äíåâêàõ íàáëþäàåì ôëåòîâûé ðåæèì ñíèçó ââåðõ ñ öåëüþ íà Sky-High 1.3372. Íà ïðîøåäøåé íåäåëå, ïîñëå çàêðûòèÿ
â ïîíåäåëüíèê âûøå óðîâíÿ Êèäæóí 1.3230, ñôîðìèðîâàëè ñâå÷íóþ ìîäåëü ïðîäîëæåíèÿ "òðè ìåòîäà" è â ïÿòíèöó
çàêðûëèñü âûøå óðîâíÿ Êèäæóí 1.3244. Âåðîÿòíîñòü ïîâûøåíèÿ äî óðîâíÿ Sky-High 1.3372 ïîðÿäêà 60-65%. Ñëåäóþùèì
ñåðüåçíûì ñîïðîòèâëåíèåì âèäèòñÿ óðîâåíü Zen-High 1.3486.
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Ñ äðóãèìè ìàòåðèàëàìè ìîæíî îçíàêîìèòüñÿ â ðàçäåëå Àíàëèòèêà Forex íà ìîåì ñàéòå AlexSilver.ru

AlexSilver

EURUSD - åæåíåäåëüíûé àíàëèç ïî ñòðàòåãèè Silver-channels

Íà 4-÷àñàõ ïðîäîëæàåòñÿ ôëåòîâûé â äèàïàçîå 1.3003-1.3292. Íà ïðîøåäøåé íåäåëå áûëà ïîïûòêà îòðàáîòàòü åùå ðàç
ôëåòîâûé ñâåðõó âíèç, íî îíà ñïîòêíóëàñü îá óðîâåíü Êèäæóí 1.3147, ÷òî ïðèâåëî ê íîâîìó ïîâûøåíèþ EURUSD ê âåðõíåé
ãðàíèöå äèàïàçîíà. Çàêðûòèå ïåðèîäà (4 ÷àñà) âûøå óðîâíÿ Zen-High 1.3292 äàñò ñèãíàë íà ôîðìèðîâàíèå âîñõîäÿùåãî
òðåíäà äî óðîâíÿ Future-High 1.3468. Çàêðûòèå ïåðèîäà (4÷àñà) íèæå óðîâíåé Òåíêàí 1.3213 è Sky-High 1.3230 äàñò íîâûé
ñèãíàë íà ïðîäàæè ïî ôëåòîâîìó ñâåðõó âíèç ñ öåëüþ íà Sky-Low 1.3071 è ñòîïîì âûøå 1.3300.
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Ïðîãíîç äâèæåíèÿ îñíîâíûõ âàëþòíûõ ïàð íà 26-30.03.2012

Ïðîãíîç äâèæåíèÿ îñíîâíûõ âàëþòíûõ ïàð íà 26-30.03.2012
kiev.general@gmail.comhttp://olezhka.fxmag.ru/

EUR/USD

GBP/USD

Ïàðà çàôëåòèëà, à ïîòîìó áóäåì èñêàòü òî÷êè íà ïîêóïêó è íà ïðîäàæó ó ãðàíèö ôëåòà. Ïðîäàâàòü áóäåì îò óðîâíÿ 1.3410
(50% FIBO $1.1874-$1.4943). Sell Limit 1.3410, s/l 1.3460, t/p 1.3200 (êðàñíàÿ ñòðåëî÷êà). Çàùèòíûé îðäåð (â ñëó÷àå çàëåòà öåíû)
ïîñòàâëþ íà óðîâíå 1.3485. Sell Limit 1.3485, s/l 1.3535, t/p 1.3200 (çåëåíàÿ ñòðåëî÷êà). Ïîêóïêè îò óðîâíÿ 1.3050 (50.0% FIBO
$1.2624-$1.3485 è 61.8% FIBO $1.1874-$1.4943). Òàêæå òàì ïðîõîäèò ÷åòûðåõ÷àñîâîé àïòðåíä (1.2633, 1.3004), è ïðîáèòûé
êîððåêöèîííûé äàóíòðåíä (1.3485, 1.3186). Buy Limit 1.3050, s/l 1.3000, t/p 1.3248 (ñèíÿÿ ñòðåëî÷êà).

Ôóíò òîæå ôëåòèò. Ïðîäàâàòü áóäåì îò óðîâíÿ 1.5915. Sell Limit 1.3915, s/l 1.5965, t/p 1.5715 (êðàñíàÿ ñòðåëî÷êà).
Çàùèòà - Sell Limit 1.5995, s/l 1.6045, t/p 1.5715 (îðàíæåâàÿ ñòðåëî÷êà). Ïîêóïêà - îò óðîâíÿ 1.5700. Buy Limit 1.5700, s/l
1.5650, t/p 1.5900 (ñèíÿÿ ñòðåëî÷êà). Çàùèòà - íà óðîâíå 1.5620 (50.0% FIBO $1.5234-$1.5997). Buy Limit 1.5620, s/l 1.5570,
t/p 1.5900 (çåëåíàÿ ñòðåëî÷êà).
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Ïðîãíîç äâèæåíèÿ îñíîâíûõ âàëþòíûõ ïàð íà 26-30.03.2012

Îëåã Ñâèðãóí
kiev.general@gmail.com

×èòàéòå áëîã àâòîðà  íà ñàéòå “Forex Magazine”           http://olezhka.fxmag.ru/

USD/CHF

USD/JPY

Ôðàíê òîæå â "áîêîâèêå".  Ïðîäàâàòü áóäåì îò óðîâíÿ 0.9220. Sell Limit 0.9220, s/l 0.9270, t/p 0.9020 (êðàñíàÿ ñòðåëî÷êà).
Ïîêóïàòü áóäåì îò óðîâíÿ 0.9000 (23.6% FIBO Chf0.7068-Chf0.9594; ëèíèÿ øåè "äâîéíîãî äíà"). Buy Limit 0.9000, s/l 0.8950,
t/p 0.9150 (ñèíÿÿ ñòðåëî÷êà). Çàùèòà - óðîâåíü 0.8940. Buy Limit 0.8940, s/l 0.8900, t/p 0.9150 (çåëåíàÿ ñòðåëî÷êà).

Îòêðûòóþ ïîêóïêó äåðæèì äî ïðîôèòà (êðàñíàÿ ñòðåëî÷êà).  Ìîæíî áóäåò ðàññìîòðåòü êðàòêîñðî÷íûå ïðîäàæè ïðè
ïðîáèòèè óðîâíÿ 82.25 (çåëåíàÿ ñòðåëî÷êà). Öåëü ýòîé ïðîäàæè - óðîâåíü 81.10 èëè óðîâåíü 80.10 (38.2% è 50% FIBO Y76.04-
Y84.17). Îò óðîâíåé 80.10 è 81.10 ìîæíî ïðîáîâàòü ïîêóïàòü (çåëåíàÿ è ñèíÿÿ ñòðåëî÷êè).

Âàæíî! Èñòèííîå ïðîáèòèå â äàííîì àíàëèçå  - çàêðûòèå òðåõ ñâå÷åé çà ïðîáèòîé ëèíèåé. Ïðè ïðîõîæäåíèè öåíîé
â ïðîôèò +50 ïóíêòîâ, ñòîï ïåðåíîñèì â áåçóáûòîê. È íå çàáûâàåì ñëåäèòü çà ôóíäàìåíòàëüíûìè äàííûìè!

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://olezhka.fxmag.ru/
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www.fxgeneral.com

Ïî÷åìó íèêòî èç òðåéäåðîâ
íå õî÷åò äåëèòüñÿ îò÷åòàìè î òîðãîâëå

Â äàííîé ñòàòüå ÿ ðåøèë çàòðîíóòü òåìó, êîòîðàÿ âîëíóåò
áîëüøèíñòâî íà÷èíàþùèõ òðåéäåðîâ. Îíè ïðîñòî íå ìîãóò
ïîíÿòü, èëè íà ðûíêå ôîðåêñ íèêòî íå çàðàáàòûâàåò, èëè òå,
êòî çàðàáàòûâàþò, ÷òî-òî îò íèõ ñêðûâàþò. Â ëþáîì ñëó÷àå
ïîïàõèâàåò êàêèì-òî îáìàíîì. Èç ëè÷íîãî îïûòà ìîãó
ñêàçàòü ñëåäóþùåå, ÷òî îò÷åò î òîðãîâëå ìîæíî ïîääåëàòü.
Ýòî òàê ê ñâåäåíèþ, äàáû ðàçâåÿòü ìèô î òîì, ÷òî îò÷åò î
òîðãîâëå îòîáðàæàåò ðåàëüíóþ êàðòèíó êîìïåòåíòíîñòè
òðåéäåðà. Ðåàëüíóþ êàðòèíó êîìïåòåíòíîñòè òðåéäåðà
îòîáðàæàåò èíâåñò äîñòóï ê åãî ñ÷åòó è ïðîñìîòð âêëàäêè
èñòîðèÿ ñ÷åòà, â êîòîðîé ìîæíî óâèäåòü, êîãäà òðåéäåðîì
íà÷àòà ðàáîòà ïî äàííîìó ñ÷åòó è êàêèõ ðåçóëüòàòîâ îí
äîñòèã äî òåêóùåé äàòû. Òàê æå ìîæíî ñàìîìó íàæàòü âñÿ
ñòàòèñòèêà è ñîõðàíèòü äåòàëèçèðîâàííûé îò÷åò, êîòîðûé
óæå áóäåò äåéñòâèòåëüíûì. Íà ñàìîì äåëå íàéòè òàêèõ
ïðîôåññèîíàëîâ ñâîåãî äåëà, êîòîðûå âûáðàëè äîëãèé, íî
âåðíûé ïóòü î÷åíü ñëîæíî, íå ãîâîðÿ óæå î òîì, ÷òî ýòî
ïðàêòè÷åñêè íå âîçìîæíî. Ìû êàæäûé âèäèì ãóðó
òðåéäåðîâ, êîòîðûå ÿêîáû îòêðûëè íåêèé Ãðààëü, êó÷ó
ñîâåòíèêîâ, êîòîðûå îáåùàþò ñäåëàòü êàæäîãî áîãàòûì,
êó÷ó ïðåïîäàâàòåëåé, êîòîðûå çà ñèìâîëè÷åñêóþ ïëàòó â
ïàðó ñîòåí äîëëàðîâ íàó÷àò Âàñ çàðàáàòûâàòü ìèëëèîíû. Âîò
òîëüêî îò÷åòû íèêòî íå ìîæåò ïîêàçàòü, êîòîðûå è äîëæíû
äîêàçûâàòü êîìïåòåíòíîñòü òðåéäåðà, ñîâåòíèêà, ó÷èòåëÿ.
Âñÿ ïðîáëåìà íå â òîì, ÷òî òîðãîâûå ñèñòåìû íå ðàáîòàþò,
âñÿ ïðîáëåìà â òîì, ÷òî íå ðàáîòàþò îíè íà ïðîòÿæåíèè
äëèòåëüíîãî ïåðèîäà âðåìåíè. Åñëè áû ñóùåñòâîâàëè òàêèå
ñèñòåìû èëè òàêèå òîðãîâûå ðîáîòû, òî îíè áûëè áû
áåñöåííûìè. ß âñåãäà ïðèâîæó îäèí è òîò æå ïðèìåð.
Îáðàòèòå âíèìàíèå íà áàíêîâñêóþ ñèñòåìó, êîòîðàÿ
âîïðåêè ñóùåñòâîâàíèþ ôîðåêñà, ïðåäïî÷èòàåò ïîëó÷àòü
ïðèáûëü, äàâàÿ ëþäÿì äåíüãè ïîä ïðîöåíòû, êîòîðûå
ãîðàçäî ìåíüøå òåõ ïðîöåíòîâ ïðèáûëè, êîòîðûå ÿêîáû
ñïîñîáåí äàòü ðûíîê ôîðåêñ. Íàïðàøèâàåòñÿ îäèí ïðîñòîé
âîïðîñ. Ïî÷åìó áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà íå èñïîëüçóåò ðûíîê
ôîðåêñ â ñâîèõ êîðûñòíûõ öåëÿõ? ß äóìàþ, ÷òî ìîé íàìåê
ïîíÿòåí, íå ñòîèò ãîâîðèòü î òîì, ÷òî äàííûé ôèíàíñîâûé
ðûíîê ñóùåñòâóåò òîëüêî äëÿ îáûâàòåëÿ. Âñå
èíâåñòèöèîííûå ôîíäû, õåäæ ôîíäû è ò.ä. ðàáîòàþò íà
ðûíêàõ àêöèé, à íå íà ðûíêå ôîðåêñ è òàì îíè çàðàáàòûâàþò
îêîëî 50% ãîäîâûõ, ïðè÷åì äàííûé ðàçìåð äîõîäà ñ÷èòàåòñÿ
î÷åíü âûñîêèì, êîòîðûì è ëàêîìÿòñÿ ïðîôåññèîíàëû.

Ìû æå â ñâîþ î÷åðåäü õîòèì íà ôîðåêñå çàðàáàòûâàòü
áîëüøå, åñëè áû ýòî áûëî âîçìîæíî, òî, íàâåðíîå, öåëûå
êîìàíäû àíàëèòèêîâ â êðóïíûõ áàíêàõ, ôîíäàõ, äà è ïðîñòî
Êóëèáèíû, äàâíî áû óæå èñïîëüçîâàëè äàííûå ìåòîäû,
êîòîðûå, êñòàòè, ïðèâåëè áû ê êðàõó ìåæäóíàðîäíîãî ðûíêà
ôîðåêñ. Åñòü çàìå÷àòåëüíàÿ ôðàçà, åñëè çíàþò äâîå, òî çíàåò
è òðåòèé. Ñóùåñòâîâàíèå òàêîé ìåòîäèêè â ñåêðåòå, áûëî áû
íå âîçìîæíûì. À ïîýòîìó êàæäûé ÷åëîâåê ìîã áû òîãäà
ñòàòü ïðèáûëüíûì òðåéäåðîì. Îòñþäà íàïðàøèâàåòñÿ
âîïðîñ, åñëè áû âñå çàðàáàòûâàëè, êòî áû òîãäà òåðÿë?
Ïðàâèëüíî, èíòåðáàíêè è áðîêåðû. À äàííûé ìåõàíèçì
ñîçäàí íå äëÿ ýòîãî. Îí ñîçäàí äëÿ òîãî, ÷òîá èíòåðáàíêè
ìîãëè ïîñðåäñòâîì áðîêåðîâ èñïîëüçîâàòü ðûíîê ôîðåêñ â
óìíîæåíèè ñâîåãî êàïèòàëà çà ñ÷åò êàïèòàëà íàñåëåíèÿ,
êîòîðîå ó÷àñòâóåò â äàííîé èãðå.

Ñàìîå æå èíòåðåñíîå, ýòî êîëëåêòèâíîå ñîçíàíèå.
Ìíîãèå, ïðî÷èòàâ äàííóþ ñòàòüþ è ðàçîáðàâøèñü â
ñèòóàöèè, ñìîãóò ñ îáëåã÷åíèåì ñêàçàòü ñåáå, êàê õîðîøî,
÷òî ÿ íå ñòàë òðàòèòü âðåìÿ íà ýòó àôåðó. Óäèâèòåëüíî äðóãîå,
áóäåò îãðîìíîå êîëè÷åñòâî òåõ, êòî óæå ïîòðàòèë íà ýòî
ìåñÿöû, ãîäû, òåõ, êòî, íå ïðèçíàâ ñâîèõ îøèáîê, áóäåò
çàùèùàòü äàííûé ìåõàíèçì äî ïîñëåäíåé êàïëè êðîâè.
Ïîòîìó ÷òî, ïðèçíàâ ýòî, ÷åëîâåê ñìèðÿåòñÿ ñ òåì, ÷òî åãî
ëè÷íûé âûáîð, êîòîðûé îòíÿë ó íåãî ÷àñòü åãî æèçíè, áûë
íå ïðàâèëüíûì, îøèáî÷íûì. À ýòî îãðîìíûé óäàð ïî
ñàìîëþáèþ. Èç-çà ñóùåñòâîâàíèÿ îãðîìíîãî ÷èñëà
ïðèâåðæåíöåâ äàííîãî ìåõàíèçìà îáîëâàíèâàíèÿ ìàññ, è
ñïîñîáíà æèòü äàííàÿ ìàøèíà ïî âûêà÷êè äåíåã èç
íàñåëåíèÿ. Âåäü îíè ïîñòîÿííî òâåðäÿò î òîì, ÷òî íà ðûíêå
ôîðåêñ ìîæíî çàðàáîòàòü, î òîì, ÷òî îíè çàðàáàòûâàþò, ÷òî
â íà÷àëå òåðÿëè, à òåïåðü âîò âñå âëîæåííîå îòáèëè è óæå â
ïðèáûëè. Îäíà òîëüêî ïðîáëåìà - ñëîâîáëóäèå äîêàçàòü
íå÷åì. È ïîëó÷àåòñÿ, ÷òî êàæäûé òàêîé ïðèâåðæåíåö
ñèñòåìû ïðèâîäèò â íå¸ âñå íîâûå è íîâûå æåðòâû. Íà
ðûíêå ôîðåêñ ìîæíî çàðàáîòàòü, íî ñêîðåé íå íà ðûíêå, à
îêîëî íåãî. Ïðîäàâàÿ êíèãè, îáó÷àÿ òðåéäåðîâ, ïîëó÷àÿ
ïàðòíåðñêèå âîçíàãðàæäåíèÿ è ò.ä. Äàííàÿ ñòàòüÿ íå äëÿ òîãî
÷òîáû íàïóãàòü Âàñ, à ëèøü îòêðûòü ãëàçà íà ðåàëüíûå âåùè.
Çàìåòüòå, âñåãäà â ìûøåëîâêå ÷òî-òî ëåæèò. Òàê è çäåñü, íàñ
ïðèìàíèâàþò âîçìîæíîñòüþ çàðàáàòûâàòü ìíîãî ñ ìàëûìè
äåïîçèòàìè. Åñëè äåéñòâîâàòü îò ïðîòèâíîãî, òî èñòèíà

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://fxgeneral.com/
http://fxgeneral.com/
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âûãëÿäèò ïðèáëèçèòåëüíî òàê, ìû ìîæåì çàðàáàòûâàòü ìàëî
ñî ñðåäíèìè äåïîçèòàìè, è ìîæåì çàðàáàòûâàòü î÷åíü ìàëî,
åñëè íàø äåïîçèò ìàë. Ðûíîê ôîðåêñ ìîæíî èñïîëüçîâàòü
ëèøü êàê èíâåñòèöèîííûé èíñòðóìåíò, íå áîëåå òîãî. Ïî
äðóãîìó òàì íå çàðàáîòàòü. Â äîêàçàòåëüñòâà ñâîèõ ñëîâ,  ÿ
ïðåäëàãàþ Âàì èçó÷èòü ñòàòèñòèêó ÏÀÌÌ ñ÷åòîâ. Òîëüêî òå
ÏÀÌÌ ñ÷åòà æèâû áîëåå ãîäà, â êîòîðûõ ïðèìåíÿþò
êîíñåðâàòèâíûå òîðãîâûå ñèñòåìû, â îñíîâíîì
ñðåäíåñðî÷íûå, ñ î÷åíü ãðàìîòíûì ïîäõîäîì â óïðàâëåíèè
êàïèòàëîì. Â äàííûõ ñèñòåìàõ èñïîëüçóþò î÷åíü ìàëûå
òîðãîâûå îáúåìû, ÷òî ïîçâîëÿåò òðåéäåðó ïåðåæèäàòü
äîñòàòî÷íî áîëüøèå ïðîñàäêè. Òàêèå ñèñòåìû íå
ïîäâåðæåíû ðèñêó ïðè ðåçêèõ êðàòêîñðî÷íûõ äâèæåíèÿõ.

Åñëè Âû óæå âûáðàëè ýòîò ïóòü, è Âàñ çàñîñàëà âîðîíêà
ðûíêà ôîðåêñ, òî ñòîèò ïåðåñìîòðåòü ñâîè âçãëÿäû, åñëè Âàì
íàäîåëî òåðÿòü ñâîè äåíüãè. Åñëè æå Âû òîëüêî äóìàåòå, íà÷àòü
Âàì èëè íåò, òî ìîé Âàì ñîâåò, äàæå íå äóìàéòå ýòî äåëàòü.

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://fxgeneral.com/
http://www.fxmag.ru/blogs/
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Äèíàìè÷åñêèå ôóíêöèîíàëüíûå ñèñòåìû äëÿ ìóëüòèâàëþòíîãî ñîâåòíèêà

1.Ââåäåíèå

Â îñíîâå ìîäåëåé àäàïòèâíîãî ïîâåäåíèÿ ëåæèò òåîðèÿ ôóíêöèîíàëüíûõ ñèñòåì êðóïíåéøåãî ñîâåòñêîãî ôèçèîëîãà Ï.
Ê. Àíîõèíà, ðàçðàáîòàííàÿ â 1930-1970 ãã.

 Îñíîâíàÿ îñîáåííîñòü òåîðèè ôóíêöèîíàëüíûõ ñèñòåì çàêëþ÷àþòñÿ â òîì, ÷òî ðåøåíèå ïðèíèìàåìîå ñèñòåìîé
íàïðàâëåíî íå íà äåéñòâèå íåïîñðåäñòâåííî (â íàøåì ñëó÷àå íà âõîä-âûõîä â êîðîòêóþ èëè äëèííóþ ïîçèöèþ), à  íà
àäàïòèâíûå ðåçóëüòàòû ýòèõ äåéñòâèé. Â ïðèêëàäíîì àñïåêòå â ýòî îáëàñòè øèðîêî èçâåñòíû ðàáîòû ïî òåîðèè îáó÷åíèÿ
ñ ïîäêðåïëåíèåì Sutton R, Barto A (MIT, 1998) [1] è äð.

2.Ìîäåëü àäàïòèâíîãî ïîâåäåíèÿ

À.Ì.Àâäååíêî

Äèíàìè÷åñêèå ôóíêöèîíàëüíûå ñèñòåìû
äëÿ ìóëüòèâàëþòíîãî ñîâåòíèêà

Ìîäåëü àäàïòèâíîãî ïîâåäåíèÿ îñíîâûâàåòñÿ íà ðåçóëüòàòàõ ïðåäøåñòâóþùèõ ðàáîò ïî ìîäåëèðîâàíèþ
ñëó÷àéíûõ èëè êâàçèñëó÷àéíûõ ôèíàíñîâûõ ïîñëåäîâàòåëüíîñòåé íà ïðèìåðå ðûíêà Ôîðåêñ [2-5]. Ñõåìà ñîñòîèò èç
òðåõ îñíîâíûõ áëîêîâ: ìîäåëü (M), êîíòðîëëåð 1 (C1) è êîíòðîëëåð 2 (C2)- ðèñ. 1à. Íà âõîä ìîäåëè ïîäàåòñÿ èñõîäíàÿ
èíôîðìàöèÿ – äèñêðåòíàÿ ôèíàíñîâàÿ ïîñëåäîâàòåëüíîñòü X(tn) íà âûõîäå ìîäåëè – ïðåäñêàçàíèå áóäóùåãî
ïîâåäåíèÿ ñèñòåìû â íàøåì ñëó÷àå òîò èëè íîé âàðèàíò ðåàëèçàöèè ìîäåëè íåëèíåéíûõ ñòîõàñòè÷åñêèõ âåéâëåòîâ [2-
4] èëè ýëåìåíòàðíûå äèíàìè÷åñêèå èëè ñòàòèñòè÷åñêèå êðèòåðèè. Íàïðèìåð, äëÿ ìîäåëè âåéâëåòîâ Õààðà -
äèíàìè÷åñêèé êðèòåðèé – ýòî ïðåäñêàçàíèå óñðåäíåííîé ñêîðîñòè èçìåíåíèÿ êîòèðîâêè âàëþòíîé ïàðû,
ñòàòèñòè÷åñêèé êðèòåðèé – ýòî îöåíêà â âåðîÿòíîñòíîì ïðîñòðàíñòâå ñ çàäàííûì óðîâíåì ðèñêà ìîìåíòîâ
ïåðåïîêóïêè èëè ïåðåïðîäàæè. Êàê óæå ãîâîðèëîñü ðàíåå, â êà÷åñòâå ýëåìåíòàðíûõ êðèòåðèåâ ìîãóò èñïîëüçîâàòüñÿ
ñòàíäàðòíûå ìîäåëè - ïîëîñû Áîëëèíäæåðà, MACD è ò.ä. 

Ïðåäñêàçàíèÿ ìîäåëè ïîäàþòñÿ íà âõîä êîíòðîëëåðà 1 ñîâìåñòíî ñ èñõîäíîé ïîñëåäîâàòåëüíîñòüþ. Öåëü
êîíòðîëëåðà 1 ñôîðìèðîâàòü îáîáùåííûé êðèòåðèé íà îñíîâå ýëåìåíòàðíûõ  êðèòåðèåâ ìàêñèìàëüíî ïðèáëèæåííûé
ê ðåàëüíî íàáëþäàåìîé òåíäåíöèè èçìåíåíèÿ ïîñëåäîâàòåëüíîñòè X(t). Çäåñü èñïîëüçóþòñÿ ýëåìåíò áóëåâîé àëãåáðû
[ 5 ], ëèáî ñèñòåìà ìíîãîñëîéíûõ ïåðñåïòðîíîâ, îïòèìèçèðóåìàÿ ìåòîäîì îáðàòíîãî ðàñïðîñòðàíåíèÿ. 

Àäàïòèâíîå ïîâåäåíèå ðåàëèçóåòñÿ â êîíòðîëëåðå 2 (ðèñ. 1ñ, 1d). Åãî öåëü – ìàêñèìèçèðîâàòü ñóììó  ïðèáûëè
(ïëàâàþùåé ëèáî çàôèêñèðîâàííîé). Åñëè  nL  - ðåøåíèå î âõîäå – âûõîäå â ìîìåíò âðåìåíè nt

 
ïðèíÿòîå

êîíòðîëëåðîì 2, òî îïòèìèçèðóåòñÿ âåëè÷èíà  ...2
2

1 +++ ++ nnn rbbrr ãäå nr  òåêóùàÿ (ïëàâàþùàÿ) ïðèáûëü (óáûòîê)

ïî îòêðûòûì ïîçèöèÿì, 0<b<1- äèñêîíòíûé ôàêòîð (äîëëàð ñåãîäíÿ âàæíåå äâóõ äîëëàðîâ çàâòðà). 

Ïóñòü δ – ñðåäíåêâàäðàòè÷íîå êîëåáàíèå âàëþòíîãî êóðñà â ìàñøòàáå ïðåäñêàçàíèÿ nn tt −−1 .
   

Íå îãðàíè÷èâàÿ

îáùíîñòè ìîæíî ïîëîæèòü 1=δ .
 

Åñëè ïîëîæèòü, ÷òî ðåøåíèå êîíòðîëëåðà 2 ôîðìèðóåòñÿ ñèñòåìîé ìíîãîñëîéíûõ ïåðñåïòðîíîâ, òî  îïòèìèçàöèÿ
åãî êîýôôèöèåíòîâ nλ

 
 èìååò âèä 

aleksei-avdeenko@mail.ru
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)1())(( 11 nnnnnnn LLbLsignrLg −+∇+= ++ λλλ

 
ãäå 0;1)(;0,1)( ≥=<−= xxsignxxsign

   
çíàêîâàÿ ôóíêöèÿ  

Ñìûñë ýòîãî âûðàæåíèÿ âïîëíå î÷åâèäåí: ñèñòåìà ïîëó÷àåò ïðèáûëü, åñëè çíàê ïðåäñêàçàíèÿ )( nLsign ,  ñîâïàë

ñî çíàêîì ðåàëüíîãî èçìåíåíèÿ öåíû nr  , îöåíêà áóäóùåé ïðèáûëè 1+nLδ , δ  ïîëàãàëàñü ðàâíîé 1. Èíûìè ñëîâàìè,

ìîäåëü àäàïòèðóåò ñâîå ïîâåäåíèå òàêèì îáðàçîì, ÷òîáû ìàêñèìèçèðîâàòü áóäóùóþ (!) ïðèáûëü.  

Êðîìå òîãî, â ìîäåëü àäàïòèâíîãî ïîâåäåíèÿ çàëîæåíû åùå äâà ýôôåêòà - «äîëãîâðåìåííàÿ ïàìÿòü» è
«êðåàòèâíîñòü». Ñóòü ýôôåêòà äîëãîâðåìåííîé ïàìÿòè â óìåíüøåíèè âåëè÷èíû g - ñêîðîñòè îïòèìèçàöèè âáëèçè
êà÷åñòâåííîãî îïèñàíèÿ «áóäóùåãî» îïðåäåëÿåìîãî äîëåé ñîâïàäåíèÿ ïðåäñêàçàííîãî è ðåàëüíîãî ïîâåäåíèÿ. Åñëè
ýòà äîëÿ âåëèêà, êîýôôèöèåíòû  ñòàáèëèçèðóþòñÿ, ò. å èçìåíÿþòñÿ ìàëî  (çàïîìèíàþòñÿ èëè ïåðåõîäÿò â îáëàñòü
äîëãîâðåìåííîé ïàìÿòè); åñëè äîëÿ ïðàâèëüíûõ ïðåäñêàçàíèé ìàëà; òî âåëè÷èíà  g  ðàñòåò, êîýôôèöèåíòû nλ
èçìåíÿþòñÿ áûñòðî (êðàòêîâðåìåííàÿ ïàìÿòü).  

Ýôôåêò «êðåàòèâíîñòè» ðåàëèçóåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: íàïðàâëåíèå âõîäà-âûõîäà â êîðîòêóþ èëè äëèííóþ
ïîçèöèè ïðåäñêàçàííàÿ êîíòðîëëåðîì 2 ðåàëèçóåòñÿ ñëó÷àéíûì îáðàçîì ñ âåðîÿòíîñòüþ α−1 , ãäå 1<<α .
Âåëè÷èíà α   õàðàêòåðèçóåò ñòåïåíü ñâîáîäû, ïðåäîñòàâëåííóþ àëãîðèòìó äëÿ ïðèíÿòèÿ «íåîæèäàííûõ» ðåøåíèé.
Çíà÷åíèå  α  òàê æå ñâÿçàíî ñ êà÷åñòâîì ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé êîíòðîëåðîì 2, ïðè âûñîêîé ñòåïåíè àäàïòàöèè ñèñòåìû
ê ïðèíÿòèþ àäåêâàòíûõ ðåøåíèé α   ìàëî, â óñëîâèÿõ ïëîõîé àäàïòàöèè è âûñîêîé ñòåïåíè íåîïðåäåëåííîñòè  α
óâåëè÷èâàåòñÿ. 

Íàêîíåö äîïóñêàåòñÿ âîçìîæíîñòü äâóõêîíòóðíîé ñõåìû ðåàëèçàöèè àäàïòèâíîãî ïîâåäåíèÿ – ðèñ.1 b,1,c.
Êîíòóðû ïåðñåïòðîíà ðàçäåëåíû ïóíêòèðíîé ëèíèåé. Íà îäèí êîíòóð ïîäàþòñÿ ðåçóëüòàòû ïðåäñêàçàíèÿ ïîâåäåíèÿ
ñèñòåìû â ìàñøòàáå «áûñòðîãî» âðåìåíè (íàïðèìåð, ðåøåíèÿ óðàâíåíèÿ Èòî â ìàñøòàáå îáëàñòè îïðåäåëåíèÿ
âåéâëåòà Õààðà), íà äðóãîé - ðåçóëüòàòû àíàëèçà â «ìåäëåííîì» âðåìåíè – ñòàòèñòè÷åñêîå îïèñàíèå (íàïðèìåð,
ìîìåíòû ïåðåïîêóïêè èëè ïåðåïðîäàæè). Äâóõêîíòóðíàÿ ñèñòåìà, êàê ïîêàçàë àíàëèç íà ðåàëüíûõ ôèíàíñîâûõ
äàííûõ, äàåò áîëåå óñòîé÷èâûé ðåçóëüòàò. 

Ïåðå÷èñëåííûå îñîáåííîñòè ìîäåëè àäàïòèâíîãî ïîâåäåíèÿ ñïðàâåäëèâû êàê äëÿ ñîâåòíèêà, ðàáîòàþùåãî íà
îäíîé âàëþòíîé ïàðå, òàê è äëÿ ìóëüòèâàëþòíûõ ñèñòåì. Äëÿ ìóëüòèâàëþòíîé ñèñòåìû ñóùåñòâóåò ðÿä îñîáåííîñòåé.
Ïðîñòåéøèé âàðèàíò âîñïðîèçâîäèò ñèëüíîñâÿçàííóþ ñàìîñáîðêó  â ìîäåëè, îïèñàííîé â ðàáîòàõ  [4,5] - ðèñ.1a
(äðóãàÿ âàëþòíàÿ ïàðà óêàçàíà ïóíêòèðîì). Ðåøåíèÿ ïðèíèìàþòñÿ íåçàâèñèìî, à çàòåì ñóììèðóþòñÿ ñ âåñîì ðàâíûì
ïàðíîé êîððåëÿöèîííîé ôóíêöèè ðàçëè÷íûõ âàëþòíûõ ïàð. Àëüòåðíàòèâíûé âàðèàíò – ðåçóëüòàòû ñ êîíòðîëëåðà C1

ïîäàþòñÿ íà îäèí èç êîíòóðîâ êîíòðîëëåðà C2 – ðèñ 1b, 1d. Íà êîðîòêèõ ïîñëåäîâàòåëüíîñòÿõ (8 âàëþòíûõ ïàð äâå,
íåäåëè òîðãîâ) ïðåèìóùåñòâî òîãî èëè èíîãî ñïîñîáà (1a ïåðåä 1b) â íàñòîÿùåå âðåìÿ íå  âûÿâëåíî.  

3.Òåñòèðîâàíèå ìîäåëè àäàïòèâíîãî ïîâåäåíèÿ è ðåàëèçàöèÿ àëãîðèòìà â ðåæèìå ðåàëüíîãî âðåìåíè

Ìîäåëü àäàïòèâíîãî ïîâåäåíèÿ òåñòèðîâàëàñü íà âàëþòíîé ïàðå eur/usd ñ èñïîëüçîâàíèåì  òåñòåðà ñòðàòåãèé  ÌÒ 4 ñ
òàéìôðåéìîì 1 ìèí íà äàííûõ  ðåàëüíûõ òîðãîâ â ïåðèîä ñ àïðåëÿ  2011 ïî ìàðò 2012. Ñëó÷àéíûì îáðàçîì âûáèðàëîñü 100
íåïåðåñåêàþùèõñÿ âðåìåííûõ èíòåðâàëîâ ïðîäîëæèòåëüíîñòüþ 48 ÷àñîâ. Òîðãîâëÿ îñóùåñòâëÿëàñü â àâòîìàòè÷åñêîì
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ðåæèìå áåç ïðåäâàðèòåëüíîé íàñòðîéêè ñ ïîñòîÿííûì ëîòîì 0.1 ñòàíäàðòíîé âåëè÷èíû ñ îãðàíè÷åíèåì íà îòêðûòèå íå
áîëåå äâóõ îðäåðîâ è íà âåëè÷èíó ñâîáîäíûõ ñðåäñòâ íå ìåíåå 0.5 èñõîäíîãî äåïîçèòà. Èñïîëüçîâàëàñü ñõåìà äâóõêîíòóðíîé
ñåòè (ðèñ. 1)  è àäàïòèâíàÿ ïîäñòðîéêà â ñîîòâåòñòâèè ñ óðàâíåíèåì  (1). Áûë òàê æå ðåàëèçîâàí àëãîðèòì "äîëãîâðåìåííîé
ïàìÿòè" è "êðåàòèâíîñòè".

Îöåíèâàëèñü äîëÿ ïðèáûëüíûõ äâóõñóòî÷íûõ âðåìåííûõ èíòåðâàëîâ P, ñðåäíåñóòî÷íàÿ ïðèáûëüíîñòü, îòíåñåííàÿ ê
èñõîäíîìó äåïîçèòó s ïðè ïëå÷å 10, è íîðìèðîâàííûé ñðåäíåêâàäðàòè÷íûé ðàçáðîñ ïðèáûëüíîñòü ïî âñåì ðåàëèçàöèÿì
d. Ñîîòâåòñòâóþùèå ðåçóëüòàòû ïðèâåäåíû â òàáë.1

P s d 
0.67 0.0184 3.02 

 Òàáë.1 Ðåçóëüòàòû òåñòèðîâàíèÿ ìîäåëè àäàïòèâíîãî ïîâåäåíèÿ; 100 ðåàëèçàöèé ñ 04.2011 ïî 03.2012; eur/usd.

Â ñðåäíåì çà ñóòêè ñîâåðøàëîñü 8 -12 ñäåëîê, ïðè÷åì  ñðåäíÿÿ àáñîëþòíàÿ âåëè÷èíà ïðèáûëè èíòåðâàëà â 1.4-1.6
ðàç ïðåâûøàëà ñðåäíèé óáûòîê äëÿ íåóäà÷íîé ðåàëèçàöèè. 

Ñ ó÷åòîì âîñïðîèçâîäèìîñòè ðåçóëüòàòîâ  ïðè áîëüøîì êîëè÷åñòâå ïîâòîðåíèé, òåñòèðîâàíèå ñâèäåòåëüñòâóåò î
ôàíòàñòè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè àëãîðèòìà àäàïòèâíîãî ïîâåäåíèÿ. 

Àíàëèç ýôôåêòèâíîñòè àëãîðèòìà â ðåæèìå ðåàëüíûõ òîðãîâ ïðîâîäèëñÿ ïî ñòàðîé ñõåìå [5] ïðè îäíîâðåìåííîé
òîðãîâëå âîñüìüþ âàëþòíûìè ïàðàìè â ñîîòâåòñòâèè ñî ñõåìîé 1à, ò . å ðåàëèçàöèåé âàðèàíòà âçàèìîäåéñòâèÿ ìåæäó
âàëþòíûìè ïàðàìè íà îñíîâå áûñòðîé ãîðèçîíòàëüíîé ñàìîñáîðêè. 

 
Â öåëîì â ðåàëüíîì âðåìåíè àëãîðèòì ïîêàçàë õîðîøèé ðåçóëüòàò, âî âñÿêîì ñëó÷àå, äëÿ êîðîòêîãî

øåñòèíåäåëüíîãî èíòåðâàëà. Ïîäðîáíàÿ èíôîðìàöèÿ ïðåäñòàâëåíà â ïðèë. 1. Îäíàêî, ïî-ïðåæíåìó, â ðÿäå ñëó÷àåâ
íàáëþäàëñÿ ýôôåêò îïèñàííûé â ïðåæíåé ðàáîòå, èìåííî: âõîä â êîðîòêèå èëè äëèííûå ïîçèöèè îñóùåñòâëÿåòñÿ
êîððåêòíî, ïîñëå ýòîãî äëÿ äàííîé âàëþòíîé ïàðû ñèñòåìà áàëàíñèðóåò íà íåáîëüøèõ ïðèáûëÿõ-óáûòêàõ
íåäîñòàòî÷íûõ äëÿ çàêðûòèÿ ïîçèöèè. Åñëè äàëåå íà÷èíàåòñÿ ðåçêèé ðîñò èëè ïàäåíèå êîòèðîâîê, ïðîèñõîäèò
àâàðèéíîå çàêðûòèå ïîçèöèè ñ ñóùåñòâåííûì óáûòêîì. Äëÿ áîðüáû ñ ýòèì ýôôåêòîì â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðèìåíÿåòñÿ
ñëåäóþùèé àëãîðèòì: ïîçèöèÿ çàêðûâàåòñÿ, åñëè ñðåäíÿÿ ïðèáûëüíîñòü ïîçèöèé îòêðûòûõ è çàêðûòûõ ïîñëå íåå
ïðåâûøàåò ïëàâàþùèé óáûòîê îò äàííîé ïîçèöèè. Äëÿ îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè äàííîãî  ìåòîäà â ìîäåëè àäàïòèâíîãî
ïîâåäåíèÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ íå õâàòàåò ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ. 

4. Ïåðñïåêòèâû ðàçâèòèÿ ìîäåëè àäàïòèâíîãî ïîâåäåíèÿ 

Ìîäåëü àäàïòèâíîãî ïîâåäåíèÿ èìååò èíòåðåñíûå ïåðñïåêòèâû äëÿ ðàçâèòèÿ, â ÷àñòíîñòè,
â íàïðàâëåíèè óñëîæíåíèÿ òîïîëîãèè ñâÿçåé ìåæäó êîíòðîëëåðàìè. Íàïðèìåð, ìîæíî
ðàññìàòðèâàòü òîïîëîãèþ òèïà «Лåíòû Ìåáèóñà», êîãäà âûõîä J(t) ïîäàåòñÿ íà âõîä êîíòðîëåðà C2

(îòâåòñòâåííîãî çà àäàïòèâíîå ïîâåäåíèå) ñ ïðîòèâîïîëîæíûì çíàêîì. Ïðåäâàðèòåëüíûå îöåíêè
ïîêàçûâàþò íà âîçìîæíîñòü ñóùåñòâîâàíèÿ àòòðàêòîðîâ ñ èíòåðåñíûìè ñâîéñòâàìè. Êðîìå òîãî
íàñòîÿùèé ìîìåíò àäàïòèâíîå ïîâåäåíèå ðàññ÷èòàíî íà ìàêñèìèçàöèþ ïåðñïåêòèâíîé ïðèáûëè ïî îòêðûòûì
ïîçèöèÿì àëüòåðíàòèâà – ìèíèìèçàöèÿ ïëàâàþùèõ óáûòêîâ ïî òåì æå ïîçèöèÿì, íàêîíåö, òàê æå ïðåäñòàâëÿåò
èíòåðåñ âêëþ÷åíèå â ïàðàìåòðû ìîäåëè àäàïòèâíîãî ïîâåäåíèÿ âðåìåííîãî ìàñøòàáà p1  - áàçû îïðåäåëåíèÿ
âåéâëåòîâ [2-5], çàäàâàåìîãî â íàñòîÿùåå âðåìÿ èçâíå. Âñå ýòî - ïðåäìåò ñëåäóþùåé ðàáîòû.  
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                                                                               Z(t) 

 

                       X(t)                                                                  C2       R(t)                            J(t) 

X(t)                       Y(t)                  C1                                                 Ri(t) 

                                

                 M                                                                 

a)                                                                              Z(t)                                      R(t) 

 

                       X(t)                                                                 C2                                     

X(t)                       Y(t)                  C1                  Ri(t) 

 

                  M 

b)                                                                Q 

 

Z(t)                                1                                2                                                                             R(t) 

 

                                     3                                  4                                  5 

 

c)                                                                Q 

 

Z(t)                               1                                   2                                                                            R(t)    

 

                    Ri(t)          3                                  4                                 5                

 

d) 

Ðèñ.1   Áëîê-ñõåìà àëãîðèòìà àäàïòèâíîãî ïîâåäåíèÿ. M- ìîäåëü, C1,2 -êîíòðîëëåðû, Q-êîíòóð äîëãîâðåìåííîé ïàìÿòè,
X(t)  - âõîäíîé ñèãíàë, Y(t)-ñìîäåëèðîâàííîå áóäóùåå, Z(t)-èíòåãðàëüíîå óïðàâëåíèå êîíòðîëëåðà 1,

R(t)-ðåøåíèå ìîäåëè àäàïòèâíîãî ïîâåäåíèÿ, J(t)-ðåøåíèå äëÿ ìóëüòèâàëþòíîé ìîäåëè.
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Ïî èòîãàì ïðîøåäøåé òîðãîâîé íåäåëè êîòèðîâêè

áëèæàéøåãî ôüþ÷åðñà íà íåôòü ìàðêè Brent
ïðîäåìîíñòðèðîâàëè ïðåèìóùåñòâåííî íèñõîäÿùóþ
äèíàìèêó. Íåäåëüíûå òîðãè ñòàðòîâàëè ñ îòìåòîê 125.96, ïðè
ýòîì ìèíèìóì áûë óñòàíîâëåí â ÷åòâåðã íà îòìåòêå 122.29
äîëë./áàððåëü, ïîñëå ÷åãî íåôòÿíûå êîòèðîâêè ïðåäïðèíÿëè
ïîïûòêó âîññòàíîâëåíèÿ â ïÿòíèöó è çàêðûëè òîðãè íà
îòìåòêå 125.06. Îñòàíîâèìñÿ ïîäðîáíåå íà ñîáûòèÿõ íåäåëè.

Â íà÷àëå òåêóùåé íåäåëè êîòèðîâêè áëèæàéøåãî
ôüþ÷åðñà íà íåôòü ìàðêè Brent ïðåèìóùåñòâåííî
ñíèæàëèñü, ÷òî áûëî îáóñëîâëåíî îòñóòñòâèåì êàê
ýêîíîìè÷åñêèõ, òàê è âíåøíèõ íîâîñòåé. Òàê òîðãè ïî íåôòè â
ïîíåäåëüíèê ñòàðòîâàëè ñ îòìåòîê 125.96, ïîñëå ÷åãî àêòèâíî
ñíèæàëèñü â õîäå åâðîïåéñêèõ òîðãîâ, ïðåäïðèíÿâ ïîïûòêó
âîññòàíîâëåíèÿ íà ñåâåðîàìåðèêàíñêîé òîðãîâîé ñåññèè.
Ìèíèìóì äíÿ áûë óñòàíîâëåí íà îòìåòêå 124.81, à çàêðûòèå
ïðèøëîñü íà óðîâåíü 125.25 äîëë./áàððåëü. Ïðè ýòîì ñíèæåíèå
íåôòÿíûõ êîòèðîâîê ïðîäîëæèëîñü è âî âòîðíèê. Òàê, íà íà÷àëî
âòîðîé ïîëîâèíû åâðîïåéñêèõ òîðãîâ íåôòü òîðãîâàëàñü â
ðàéîíå îòìåòîê 124.00 - 124.30 äîëë./áàððåëü.

Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî íåîïðåäåëåííîñòü â îòíîøåíèè
äàëüíåéøåãî íàïðàâëåíèÿ òîðãîâ íà ðûíêå íåôòè íàðàñòàåò,
è ó÷àñòíèêè ðûíêà ïðåäïî÷èòàþò òîðãîâëþ â øèðîêîì
áîêîâîì êîðèäîðå îãðàíè÷åííîì îòìåòêàìè 121.50 - 126.00
äîëë./áàððåëü. Òàêàÿ ñèòóàöèÿ íà ðûíêå îáóñëîâëåíà äâóìÿ
ïðîòèâîáîðñòâóþùèìè ôàêòîðàìè. Ñ îäíîé ñòîðîíû
òåêóùèé óðîâåíü öåí íà ýíåðãîíîñèòåëè â çíà÷èòåëüíîé
ñòåïåíè çàìåäëÿåò âîññòàíîâëåíèå êàê ðàçâèòûõ, òàê è
ðàçâèâàþùèõñÿ ýêîíîìèê, ïðèâîäÿ ê ðîñòó èíôëÿöèîííîãî
äàâëåíèÿ è âûíóæäàÿ ðåãóëÿòîðîâ ñòðàí çàäóìàòüñÿ îá
óæåñòî÷åíèè ìåð êðåäèòíî äåíåæíîé ïîëèòèêè. Ñ äðóãîé
ñòîðîíû ðîñò ñòîèìîñòè áàððåëÿ ïîääåðæèâàåòñÿ
íàïðÿæåííîé îáñòàíîâêîé â Èðàíå, îòêóäà íå ïîñòóïàëî
"âçðûâíûõ" íîâîñòåé â ïîñëåäíåå âðåìÿ, íî âñå æå
âåðîÿòíîñòü íà÷àëà âîîðóæåííîãî êîíôëèêòà âèäèòñÿ íå
òàêîé óæ îòäàëåííîé, ÷òî îêàçûâàåò íàäåæíóþ ïîääåðæêó
íåôòÿíûì êîòèðîâêàì.

Âî âòîðíèê êîòèðîâêè áëèæàéøåãî ôüþ÷åðñà íà íåôòü
ìàðêè Brent âíîâü îêàçàëèñü ïîä äàâëåíèåì. Ïðè÷èíîé
ñíèæåíèÿ ïîñëóæèëè îïàñåíèÿ èãðîêîâ â îòíîøåíèè

ïåðñïåêòèâ ðîñòà â Êèòàå - îäíîì èç ëèäåðîâ ìèðîâîãî
ïîòðåáëåíèÿ íåôòè. Òàê òîðãè îòêðûëèñü íà îòìåòêå 125.10
äîëë./áàððåëü, ïîñëå ÷åãî ïîñëå ÷åãî àêòèâíî ñíèæàëèñü
âïëîòü äî íà÷àëà àìåðèêàíñêèõ òîðãîâ, îáîçíà÷èâ ìèíèìóì
äíÿ íà îòìåòêå 123.18 äîëë./áàððåëü. Ïîñëå äîñòèæåíèÿ
ìèíèìàëüíîé îòìåòêè öåíû íà íåôòü ïðåäïðèíÿëè ïîïûòêó
âîññòàíîâëåíèÿ, ïîëó÷èâ ïîääåðæêó ñî ñòîðîíû íåïëîõèõ
äàííûõ ïî ñòðîèòåëüíîìó ñåêòîðó â Øòàòàõ, è ñìîãëè
çàêðûòü äåíü íà îòìåòêå 124.10 äîëë./áàððåëü.

Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî íîâîñòíîé ôîí âî âòîðíèê íå áûë
ñëèøêîì íàñûùåííûì, è ó÷àñòíèêè ðûíêà îðèåíòèðîâàëèñü
íà âîçìîæíîñòü çàìåäëåíèÿ ýêîíîìèêè Êèòàÿ â òåêóùåì
êâàðòàëå, ÷òî íà ôîíå äîñòàòî÷íî âûñîêîãî óðîâíÿ öåí íà
íåôòü ñòàëî ïîâîäîì äëÿ ïðîäàæ. ×òî êàñàåòñÿ äàííûõ,
ïîâëèÿâøèõ íà âîññòàíîâëåíèå íåôòÿíûõ êîòèðîâîê â õîäå
ñåâåðîàìåðèêàíñêîé ñåññèè, òî èç íèõ ñòîèò âûäåëèòü
êîëè÷åñòâî çàêëàäîê íîâûõ ôóíäàìåíòîâ, îïðàâäàâøåå
ïðîãíîç è ïðîäåìîíñòðèðîâàâøåå ðîñò íà 700 òûñ., à òàêæå
êîëè÷åñòâî ðàçðåøåíèé íà ñòðîèòåëüñòâî, âûðîñøåå
âîïðåêè ïðîãíîçàì äî 720 òûñ. ðàçðåøåíèé.

Òàêèì îáðàçîì, äàííûå â î÷åðåäíîé ðàç ïîäòâåðäèëè
ôàêò íàëè÷èÿ óìåðåííîãî âîññòàíîâëåíèÿ â ñòðîèòåëüíîì
ñåêòîðå Øòàòîâ, ÷òî ñ îäíîé ñòîðîíû ÿâëÿåòñÿ, áåçóñëîâíî,
ïîçèòèâíûì ñèãíàëîì. Îäíàêî, èãðîêàìè òàêæå ó÷èòûâàåòñÿ
òî îáñòîÿòåëüñòâî, ÷òî è áåç òîãî óìåðåííûå òåìïû
âîññòàíîâëåíèÿ êðóïíåéøåé ìèðîâîé ýêîíîìèêè ìîãóò
çàìåäëèòüñÿ â ñâÿçè ñ äàëüíåéøèì ðîñòîì ñòîèìîñòè
áàððåëÿ. Âìåñòå ñ òåì, íîâîñòåé ñ Áëèæíåãî Âîñòîêà íå
ïîñòóïàëî, ïðè ýòîì îáñòàíîâêà â Èðàíå ïðîäîëæàåò
îñòàâàòüñÿ íàïðÿæåííîé, ÷òî îêàçûâàåò íàäåæíóþ
ïîääåðæêó öåíàì íà íåôòü.

Â ñðåäó ðûíîê íåôòè íå ñìîã ïðîäåìîíñòðèðîâàòü
ñèëüíîãî äâèæåíèÿ â êàêóþ ëèáî ñòîðîíó, è ïî èòîãàì òîðãîâ
íåçíà÷èòåëüíî ñíèçèëñÿ. Òàê îòêðûòèå ïðèøëîñü íà îòìåòêó
124. 09, ïîñëå ÷åãî íåôòÿíûå êîòèðîâêè ïðåèìóùåñòâåííî
ñíèæàëèñü, ïðåäïðèíÿâ ïîïûòêó ðîñòà  ê 124.76 äîëë./
áàððåëü ïîñëå âûõîäà äàííûõ ïî çàïàñàì ñûðîé íåôòè è
íåôòåïðîäóêòîâ â Øòàòàõ. Îäíàêî ìåäâåæüè íàñòðîåíèÿ
âçÿëè âåðõ, è çàêðûòèå ïðèøëîñü íà îòìåòêó 1124.02 äîëë./
áàððåëü, ïðè ýòîì ìèíèìàëüíîé îòìåòêîé â ñðåäó ñòàë
óðîâåíü 123.74 äîëë./áàððåëü.
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Ñòîèò îòìåòèòü, íåãàòèâîì, ïðîäîëæàþùèì îêàçûâàòü
äàâëåíèå íà íåôòÿíûå êîòèðîâêè, âûñòóïàþò îïàñåíèÿ â
îòíîøåíèè òîãî, ÷òî ñëèøêîì âûñîêèå öåíû íà "÷åðíîå
çîëîòî" îêàæóò íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà âîññòàíîâëåíèå êàê
ðàçâèòûõ, òàê è ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí, ÷òî âïîëíå ìîæåò
ïðèâåñòè ê î÷åðåäíîìó âèòêó ðåöåññèè. Ðûíîê ÿâíî
ïåðåãðåò ñïåêóëÿòèâíûì ñïðîñîì, îäíàêî ó÷àñòíèêè ðûíêà
íå ñïåøàò ïðîäàâàòü íåôòü, ÷òî îáóñëîâëåíî íàïðÿæåííîé
îáñòàíîâêîé â Èðàíå, êîòîðûé íà âïîëíå ìîæåò ïåðåêðûòü
Îðìóçñêèé ïðîëèâ, â ñëó÷àå àãðåññèè ïî îòíîøåíèþ ê åãî
ÿäåðíûì îáúåêòàì. È â òî âðåìÿ êàê Øòàòû ïðåäïî÷èòàþò
ðåøèòü ïðîáëåìó ñ ïîìîùüþ ñàíêöèé, ïî ðóêîâîäñòâî
Èçðàèëÿ â ëþáîé ìîìåíò ìîæåò ïðèíÿòü ðåøåíèå
ïðèìåíèòü áîìáàðäèðîâêè.

×òî êàñàåòñÿ äàííûõ, ïîâëèÿâøèõ íà õîä òîðãîâ â ñðåäó,
òî èç íèõ ñòîèò âûäåëèòü äàííûå ïî ïðîäàæàì íà âòîðè÷íîì
ðûíêå æèëüÿ â Øòàòàõ, êîòîðûå íåñêîëüêî íå îïðàâäàëè
îæèäàíèé ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, íå äîòÿíóâ äî ïðîãíîçà.  Òàêæå
ñòîèò âûäåëèòü äàííûå ïî çàïàñàì íåôòè â Øòàòàõ, êîòîðûå
ñíèçèëèñü íà 1.2 ìëí. áàððåëåé âìåñòî îæèäàåìîãî ðîñòà íà
äî 2.2 ìëí. áàððåëåé, ÷òî îäíàêî, íå ñìîãëî îêàçàòü
íåôòÿíûì êîòèðîâêàì äàæå êðàòêîñðî÷íîé ïîääåðæêè.
Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî òàêàÿ ðåàêöèÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà íà
äàííûå ïî çàïàñàì îáóñëîâëåíà ïðèíÿòèåì ðåøåíèÿ
ðóêîâîäñòâîì Øòàòîâ î  èñïîëüçîâàíèè ðåçåðâíûõ çàïàñîâ

Â ÷åòâåðã êîòèðîâêè áëèæàéøåãî ôüþ÷åðñà íà íåôòü
ìàðêè Brent ñíèçèëèñü, ïðèáëèçèâøèñü â õîäå òîðãîâ ê
ìåñÿ÷íûì ìèíèìóìàì, ïðîòåñòèðîâàòü êîòîðûå èãðîêè òàê
è íå ðåøèëèñü. Îòìåòèì, ÷òî íåôòü ïûòàëàñü ïðåîäîëåòü
óðîâåíü ïîääåðæêè, ðàñïîëîæåííûé â ðàéîíå 121.50 äîëë./
áàððåëü óæå äâà ðàçà â òå÷åíèè òåêóùåãî ìåñÿöà, îäíàêî îáà
ðàçà áåçóñïåøíî. Â ÷åòâåðã òîðãè îòêðûëèñü íà îòìåòêå 123.91,
ïîñëå ÷åãî íåóêëîííî ñíèæàëèñü, äîñòèãíóâ ìèíèìóìà íà
îòìåòêàõ 122.29 â ïðåääâåðèè ïóáëèêàöèè äàííûõ ïî Øòàòàì. Â
õîäå òîðãîâ ñåâåðîàìåðèêàíñêîé ñåññèè íåôòÿíûå êîòèðîâêè
ñìîãëè âîññòàíîâèòü ÷àñòü óòðà÷åííûõ ïîçèöèé è çàêðûòü äåíü
íà óðîâíå 123.15 äîëë./áàððåëü.

Íåãàòèâîì, ñïðîâîöèðîâàâøèì ñíèæåíèå íà íåôòÿíûõ
ïëîùàäêàõ, âûñòóïèëè åâðîïåéñêèå äàííûå, êîòîðûå â
áîëüøèíñòâå ñâîåì îêàçàëèñü ïåññèìèñòè÷íûìè. Òàê, â
÷åòâåðã áûë îïóáëèêîâàí áëîê èíäåêñîâ àêòèâíîñòè ïî
îòäåëüíûì ñòðàíàì åâðîçîíû è  îáùèå èíäåêñû. Ñòîèò
îòìåòèòü, ÷òî ëèøü â íåñêîëüêèõ ñòðàíàõ çíà÷åíèÿ èíäåêñîâ

ñìîãè ïåðåâàëèòü çà îòìåòêó 50.00, âûøå êîòîðîé çíà÷åíèÿ ïðèíÿòî
ñ÷èòàòü ðàñòóùèìè. Òàê, èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè â ñåêòîðå
óñëóã ïî åâðîçîíå â öåëîì ñíèçèëñÿ äî îòìåòîê 48.7 áàçèñíûõ
ïóíêòîâ, â òî âðåìÿ êàê èíäåêñ àêòèâíîñòè â ïðîèçâîäñòâåííîì
ñåêòîðå ïðîäåìîíñòðèðîâàë ñíèæåíèå äî 47.7 á.ï.

×òî êàñàåòñÿ äàííûõ, ïîçâîëèâøèõ ñêîððåêòèðîâàòüñÿ
íåôòÿíûì êîòèðîâêàì, òî èìè âûñòóïèëè äàííûå ïî
êîëè÷åñòâó çàÿâîê íà ïîñîáèå ïî áåçðàáîòèöå â Øòàòàõ,
çíà÷åíèÿ êîòîðûõ ñíèçèëèñü ê äîêðèçèñíûì çíà÷åíèÿì, ÷òî
äàåò âñå îñíîâàíèÿ ïîëàãàòü, ÷òî ðûíîê òðóäà, ÿâëÿþùèéñÿ
àõèëëåñîâîé ïÿòîé ÑØÀ, äåìîíñòðèðóåò ÿâíûå ïðèçíàêè
âîññòàíîâëåíèÿ. Òàê, ïîêàçàòåëü ñíèçèëñÿ äî 348 òûñ., â òî
âðåìÿ êàê àíàëèòèêè îæèäàëè ñíèæåíèÿ äî 350 òûñ. ñ 353 òûñ.
çàÿâîê. Îäíàêî, ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî ïîääåðæêó íåôòÿíûì
êîòèðîâêàì îêàçàëè îïòèìèñòè÷íûå íàñòðîåíèÿ èãðîêîâ,
ïîääåðæàííûå èíôîðìàöèåé èç Êèòàÿ, êîòîðàÿ ïîñòóïèëà íà
ðûíîê â ïÿòíèöó. Òàê, â ïÿòíèöó ñòàëî èçâåñòíî, ÷òî èìïîðòíûå
ïîñòàâêè íåôòè â Êèòàå â ôåâðàëå âûðîñëè íà 18.5% ïî
ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì è ñîñòàâèëè 23.6 ìëí. òîíí, ÷òî
äàëî èãðîêàì ïîâîä íàäåÿòüñÿ íà âîññòàíîâëåíèå ïîêàçàòåëåé
Ïîäíåáåñíîé ïîñëå íåäàâíåãî ñíèæåíèÿ.

Êàê è îòìå÷àëîñü ðàíåå, ðûíîê ñëèøêîì ïåðåãðåò
ñïåêóëÿòèâíûì ñïðîñîì, ñïðîâîöèðîâàííûì íàïðÿæåííîé
îáñòàíîâêîé íà Áëèæíåì Âîñòîêå, ÷òî, ñîáñòâåííî, è
ïðèâåëî ê ñíèæåíèþ íåôòÿíûõ êîòèðîâîê. Ïðè ýòîì
ãðàíèöåé ïîâûøàòåëüíûõ ðèñêîâ òåêóùåãî ñíèæåíèÿ, â
ñëó÷àå åñëè ñèòóàöèÿ íà Áëèæíåì Âîñòîêå íå óñóãóáèòñÿ,
âûñòóïèò îáëàñòü 121.50 - 122.00 äîëë./áàððåëü. Îäíàêî î
ìàñøòàáíîì ñíèæåíèè ãîâîðèòü ïîêà ÷òî ïðåæäåâðåìåííî.
Íà ðûíêàõ öàðèò íåîïðåäåëåííîñòü è áîëüøèíñòâî èãðîêîâ
íå îïðåäåëèëèñü ñ ñðåäíåñðî÷íûìè ïðåäïî÷òåíèÿìè.

http://www.fxmag.ru?fxmag
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куðñ 75 ¥/$  $  ¥  

Ñåáåñòîèìîñòü 2.000.000 

Äîïîëíèòåëüíûå 
ðàñõîäû 500.000 

Îáùàÿ ñòîèìîñòü  2.500.000 

Ïðîäàæíàÿ öåíà  30.000$ 2.250.000¥ 

Ïðèáûëü  - 250.000¥ 

 

куðñ 100 ¥/$  $  ¥  

Ñåáåñòîèìîñòü  2.000.000 

Äîïîëíèòåëüíûå 
ðàñõîäû  500.000 

Îáùàÿ ñòîèìîñòü  2.500.000 

Ïðîäàæíàÿ öåíà  30.000$ 3.000.000¥ 

Ïðèáûëü 500.000¥  

 

Ãëîáàëüíîå âëèÿíèå

www.dailyfx.com

ÃËÎÁÀËÜÍÎÅ ÂËÈßÍÈÅ
Äæåéìñ Ñòýíëè

Îäèí èç ñàìûõ èíòåðåñíûõ àñïåêòîâ ðûíêà ôîðåêñ - ýòî
ãëîáàëüíîå âëèÿíèå, îêàçûâàåìîå êàæäûì èçìåíåíèåì
âàëþòíûõ êîòèðîâîê.

Â òî âðåìÿ êàê öåíà ìîæåò äâèãàòüñÿ äîâîëüíî áûñòðî, è
âðåìÿ îò âðåìåíè, èçìåíåíèÿ ïðîèñõîäÿò ìèìîëåòíî, ÷àñòî
áûâàåò ëåãêî çàáûòü, ÷òî ýòè öåíû íåñóò òÿæåëûå
ïîñëåäñòâèÿ äëÿ ìèðîâûõ ýêîíîìèê, äàæå åñëè âàëþòà ýòèõ
ñòðàí íåïîñðåäñòâåííî íå ïðåäñòàâëåíà â êîòèðîâêå.

ßðêèé ïðèìåð ýòîãî - ßïîíèÿ.

Ýêîíîìèêà ßïîíèè, êàê êðóïíåéøèé ýêñïîðòåð â ìèðå,
î÷åíü ñèëüíî çàâèñèò îò ñâîåãî òîðãîâîãî áàëàíñà è ìèðîâîé
ýêîíîìèêè. Ïî ìåðå óêðåïëåíèÿ èåíû ïî ñðàâíåíèþ ñ
äðóãèìè âàëþòàìè, ÿïîíñêèå òîâàðû ñòàíîâÿòñÿ áîëåå
äîðîãîñòîÿùèìè äëÿ èíîñòðàííûõ ïîòðåáèòåëåé. Ýòî ìîæåò
ñåðüåçíî ìåøàòü ÿïîíñêîé ýêîíîìèêå è êîìïàíèÿì,
êîòîðûå ïðîäàþò òîâàðû ýòèì èíîñòðàííûì ïîòðåáèòåëÿì.

Äàâàéòå ðàññìîòðèì îäèí àáñòðàêòíûé ïðèìåð, ÷òîáû
âèäåòü, êàê íà ßïîíèþ âëèÿåò äîðîãàÿ èåíà, îáðàòèâøèñü ê
îäíîé èç êëþ÷åâûõ îòðàñëåé ïðîìûøëåííîñòè ßïîíèè, à
èìåííî àâòîìîáèëüíîé ïðîìûøëåííîñòè.

Ñêàæåì, îäèí èç êðóïíûõ àâòî-ïðîèçâîäèòåëåé ßïîíèè
îñóùåñòâëÿåò ýêñïàíñèþ â Ñîåäèíåííûå Øòàòû è âèäèò, ÷òî
áèçíåñ â Ñîåäèíåííûõ Øòàòàõ ñòàíîâèòñÿ âñå áîëåå è áîëåå
âàæíîé ÷àñòüþ åãî ñòðàòåãèè ðîñòà. Åñëè áû îí èìåë
âîçìîæíîñòü ïðîäàâàòü àâòîìîáèëè òîëüêî â ßïîíèè, òî îí
íå ñìîã áû ïðîäàòü äîñòàòî÷íî, ÷òîáû êîìïåíñèðîâàòü âñå
ñâîè îáùèå çàòðàòû. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî àâòî-ïðîèçâîäèòåëü
ïîíåñåò ïîòåðè áåç ñâîåãî àìåðèêàíñêîãî áèçíåñà, ïîýòîìó
ïîñòàâêè àâòîìîáèëåé â Ñîåäèíåííûå Øòàòû ÿâëÿåòñÿ
êðèòè÷åñêè âàæíûì àñïåêòîì äëÿ äëèòåëüíîãî ðîñòà, óñïåõà
è ïðîöâåòàíèÿ ýòîé êîìïàíèè.

Ïðåäïîëîæèì, ÷òî â îäèí ãîä, êîãäà îáìåííûé êóðñ
USD/JPY áûë íà îòìåòêå 100.00, ñåáåñòîèìîñòü áàçîâîé
ìîäåëè àâòîìîáèëÿ äëÿ íàøåé ãèïîòåòè÷åñêîé
êîìïàíèè ñîñòàâëÿëà 2.000.000   èëè 20.000$. Ýòî
ïîçâîëÿëî îïëàòèòü äîñòàâêó è íàêëàäíûå ðàñõîäû
(500.000   èëè 5.000$ íà åäèíèöó), ïîëó÷àÿ îáùóþ
ñòîèìîñòü àâòîìîáèëÿ 2.500.000    èëè 25.000$.

Ýòî ïîçâîëÿëî èì ïðîäàâàòü àâòîìîáèëè â Ñîåäèíåííûõ
Øòàòàõ ïî 30.000$ èëè 3.000.000     è ïîëó÷àòü ïðèáûëü â
ðàçìåðå 5.000$ èëè 500.000    íà åäèíèöó. Òàáëèöà íèæå
îòðàæàåò ýòó ñèòóàöèþ:

Òåïåðü, ïðåäñòàâèì, ÷òî ÷åðåç ãîä îáìåííûé êóðñà
ñíèçèëñÿ äî 75.00    /$. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî èåíà óñèëèëàñü íà
25%, è ÿïîíñêèì ýêñïîðòåðàì ñòàëî íàìíîãî òðóäíåå âåñòè
ñâîé áèçíåñ.

Â òî âðåìÿ êàê ïðîèçâîäñòâî àâòîìîáèëÿ îáõîäèëîñü
êîìïàíèè âñå òå æå 2.000.000   , à ðàñõîäû íà òðàíñïîðòèðîâêó
òàêæå ñîñòàâëÿþò 500.000    , íîâûé îáìåííûé êóðñ âíåñ
ñóùåñòâåííóþ ðàçíèöó äëÿ äàííîé êîìïàíèè.

Åñëè êîìïàíèÿ áóäåò ïðîäàâàòü àâòîìîáèëè ïî òîé æå
ñàìîé öåíå, ÷òî è ãîä íàçàä, òî ìîæåò ïîíåñòè âåñüìà
ñóùåñòâåííûå ïîòåðè. Òàê êàê èåíà ñåé÷àñ áîëåå äîðîãàÿ ïî
îòíîøåíèþ ê äîëëàðó, êîìïàíèÿ ñòîëêíóëàñü ñ
óìåíüøåíèåì ïðèáûëè. Íèæå ïðèâåäåíà òàáëèöà, êîòîðàÿ
îòðàæàåò ñöåíàðèé, êîãäà êîìïàíèÿ óäåðæèâàåò òó æå öåíó
ïðè äîðîæàþùåé íàöèîíàëüíîé âàëþòå:

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://www.dailyfx.com
http://www.dailyfx.com
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куðñ 75 ¥/$  $  ¥  

Ñåáåñòîèìîñòü 2.000.000 

Äîïîëíèòåëüíûå 
ðàñõîäû 500.000 

Îáùàÿ ñòîèìîñòü  2.500.000 

Ïðîäàæíàÿ öåíà  40.000$ 3.000.000¥ 

Ïðèáûëü  500.000¥  

 

куðñ 75 ¥/$  $  ¥  

Ñåáåñòîèìîñòü 2.000.000 

Äîïîëíèòåëüíûå 
ðàñõîäû 500.000 

Îáùàÿ ñòîèìîñòü  2.500.000 

Ïðîäàæíàÿ öåíà  35.000$ 2.625.000¥ 

Ïðèáûëü  125.000¥  

Îáðàòèòå âíèìàíèå, â òî âðåìÿ êàê ïðîèçâîäñòâåííàÿ
öåíà è îòïóñêíàÿ öåíà îñòàëèñü òåìè æå, êàê è â ïðåäûäóùèé
ãîä, èçìåíåíèå îáìåííîãî êóðñà ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî
ïðèáûëü â 500.000     òåïåðü îáåðíóëàñü ïîòåðåé â 250.000    .

Èçìåíåíèå íà 250.000      òîëüêî çà îäèí ãîä èìåëî ìåñòî äëÿ
êàæäîãî ïðîäàííîãî àâòîìîáèëÿ, è ýòî âïîëíå îáúÿñíÿåò
êðàéíå íåãàòèâíîå îòíîøåíèå ÿïîíñêèõ âëàñòåé ê óêðåïëåíèþ
èåíû. Ýòî ìîæåò èìåòü î÷åíü ñåðüåçíûå ïîñëåäñòâèÿ äëÿ
ýêîíîìèêè, ñèëüíî çàâèñÿùåé îò ýêñïîðòà òîâàðîâ.

Êàê âû ìîæåòå ïðåäñòàâèòü, ïðèâåäåííàÿ ñèòóàöèÿ íå
ìîæåò óñòðàèâàòü áîëüøèíñòâî ÿïîíñêèõ êîìïàíèé â
äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå, ïîýòîìó ïðèøëî âðåìÿ
ðàññìîòðåòü íåêîòîðûå àëüòåðíàòèâíûå ñòðàòåãèè
âåäåíèÿ áèçíåñà.

Ñêàæåì, íàøà êîìïàíèÿ õî÷åò îáåñïå÷èòü ñåáå ïðèáûëü.
Ñîîòâåòñòâåííî, ïîñëå ïðîâåäåíèÿ âñåõ ðàñ÷åòîâ, îíè âèäÿò, ÷òî
ìîãóò ïîëó÷èòü ïðèáûëü, åñëè ïîäíèìóò öåíó äî 35.000$.
Ïðèâåäåííàÿ íèæå òàáëèöà îòðàæàåò ýòî èçìåíåíèå öåíû:

Ïîâûøåíèå öåíû àâòîìîáèëÿ äî 35.000$ îçíà÷àåò, ÷òî îíè
ìîãëè áû ïîëó÷èòü ïðèáûëü â 125.000     íà îäèí àâòîìîáèëü. Ýòî
âïîëîâèíó ìåíüøå òîé ïðèáûëè, ÷òî áûëà ãîä íàçàä. Íî è ýòî
åùå íå âñå, òàê êàê ñëåäóåò ó÷åñòü âëèÿíèå äðóãîãî ôàêòîðà â
îáùåì óðàâíåíèè - ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ.

Ïîòðåáèòåëè çàìå÷àþò, ÷òî òîò æå ñàìûé àâòîìîáèëü,
êîòîðûé ñòîèë 30.000$ ãîä íàçàä, òåïåðü ñòîèò 35.000$ -
óâåëè÷åíèå öåíû ïî÷òè íà 15%. Òåïåðü êëèåíòû óæå
ðàññìàòðèâàþò äðóãèå ìîäåëè è äðóãèå àâòîìîáèëè,
êîòîðûå îíè ìîãóò êóïèòü çà ýòè äåíüãè.

Îäíàêî, êîìïàíèÿ ñòàëêèâàåòñÿ íå òîëüêî ñ
óìåíüøàþùèìñÿ ñïðîñîì ñî ñòîðîíû ïîòðåáèòåëåé,
êîòîðûõ îòïóãíóëè áîëåå âûñîêèå öåíû. Îíà òàêæå
âûíóæäåíà èìåòü äåëî ñî ñâîèìè ñîáñòâåííûìè
àêöèîíåðàìè, êîòîðûõ ÿâíî íå óñòðàèâàåò ñòîëü ñèëüíîå
óìåíüøåíèå ïðèáûëè.

Òàêèì îáðàçîì, â òî âðåìÿ êàê öåíà â 35.000$ çà
àâòîìîáèëü ìîãëà áû ïðèíåñòè êîìïàíèè ïðèáûëü, ýòî
ìîæåò îêàçàòüñÿ íåïðèåìëåìûì âàðèàíòîì, ïîñêîëüêó
âûçûâàåò íåóäîâîëüñòâèå íå òîëüêî ïîòðåáèòåëåé, íî è ñâîèõ
ñîáñòâåííûõ àêöèîíåðîâ. Ïîýòîìó êîìïàíèÿ îöåíèâàåò
âîçìîæíîñòü åùå áîëüøåãî ïîâûøåíèÿ öåí.

Îòïóñêíàÿ öåíà â 40.000$ ìîãëà áû ïîòåíöèàëüíî
óñòðîèòü àêöèîíåðîâ, ïîýòîìó êîìïàíèÿ èçó÷àåò òàêæå è
òàêóþ âîçìîæíîñòü. Ïðåäñòàâëåííàÿ òàáëèöà ïîêàçûâàåò
ïîòåíöèàëüíóþ ïðèáûëü ïðè îòïóñêíîé öåíå â 40.000$:

Êàê âû âèäèòå, ïîëó÷åííàÿ êîìïàíèåé ïðèáûëü òåïåðü òà
æå ñàìàÿ, ÷òî è ãîäîì ðàíåå. Òîëüêî àâòî-ïðîèçâîäèòåëþ
ïðèøëîñü óâåëè÷èòü öåíó àâòîìîáèëÿ íà 33%, ÷òîáû
ïîëó÷èòü òó æå ñàìóþ ïðèáûëü!

Âîçíèêàåò âîïðîñ - ñìîæåò ëè êîìïàíèÿ ïðîäàòü òî æå
ñàìîå ÷èñëî àâòîìîáèëåé çà 40.000$, ÷òî è çà 35.000$ èëè
30.000$? Îòâåò î÷åâèäåí - êîíå÷íî, íåò.

Ôàêò â òîì, ÷òî ïîòðåáèòåëè î÷åíü âîñïðèèì÷èâû ê
òàêîìó èçìåíåíèþ öåí, êàê ìû ðàññìîòðåëè âûøå, è
ïîâûøåíèå îòïóñêíîé öåíû íà 15% èëè 30% ìîæåò
÷àñòî çàñòàâèòü ïîêóïàòåëåé îáðàòèòüñÿ ê äðóãèì
ìîäåëÿì èëè ïðîèçâîäèòåëÿì.

Ãëîáàëüíîå âëèÿíèå

http://www.fxmag.ru?fxmag
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ïî ìàòåðèàëàì www.dailyfx.com

Ýòî - îäíà èç îñíîâíûõ ïðè÷èí, ïî÷åìó ÿïîíñêèå àêöèè
äåìîíñòðèðîâàëè ñòîëü íåãàòèâíóþ äèíàìèêó, êîãäà
íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà óñèëèâàëàñü. Ïðèâåäåííàÿ íèæå
äèàãðàììà èëëþñòðèðóåò äèíàìèêó êîíòðàêòîâ CFD "Japan
225" (îñíîâàííûõ íà ÿïîíñêèõ àêöèÿõ), íà÷èíàÿ ñ 2000ã. Â
àïðåëå 2000 ãîäà, ÿïîíñêèå àêöèè äîñòèãëè íàèâûñøåé
îòìåòêè - 20.833, êàê ïîêàçàíî íà äèàãðàììå:

Íà ýòîé äèàãðàììå ìû âèäèì ÿâíûé íèñõîäÿùèé òðåíä,
ñêîððåêòèðîâàííûé âîññòàíîâëåíèåì ýêîíîìèêè â 2003-
2005 ãã., êîòîðîå â êîíå÷íîì ñ÷åòå çàâåðøèëîñü ôèíàíñîâûì
êðàõîì 2008ã. ×òîáû ïðîÿñíèòü ñèòóàöèþ, äàâàéòå âçãëÿíåì
íà ãðàôèê âàëþòíîé ïàðû USD/JPY çà òîò æå ñàìûé ïåðèîä:

Èìåéòå â âèäó, ÷òî ïîñêîëüêó èåíà ÿâëÿåòñÿ çäåñü
êîòèðóåìîé âàëþòîé, óìåíüøåíèå êóðñà îçíà÷àåò åå
óñèëåíèå.

Ïðèâåäåííûå äâà ãðàôèêà ÿâíî äåìîíñòðèðóþò, ÷òî ïî
ìåðå óñèëåíèÿ èåíû èíâåñòîðû ïðîäàâàëè ÿïîíñêèå àêöèè.
Ãëàâíàÿ ïðè÷èíà ýòîãî çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî â ðåàëüíîñòè
ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ îáû÷íî áîëåå ãèáîê, ÷òî ìû
îïèñàëè â íàøèõ ïðèìåðàõ. Ïîòðåáèòåëè î÷åíü ÷óòêî
ðåàãèðóþò íà öåíó, è êîãäà öåíà óâåëè÷èâàåòñÿ, îíè áóäóò
÷àñòî ñìîòðåòü äðóãèå ìîäåëè, äðóãèõ ïðîèçâîäèòåëåé èëè
äðóãèå ðûíêè, ÷òîáû óäîâëåòâîðèòü ñâîè ïîòðåáíîñòè.

Â òî âðåìÿ êàê ÿïîíñêàÿ ýêîíîìèêà âîçëàãàåò íàäåæäó íà
íåäàâíåå ðàëëè, âàæíî ïîìíèòü îá ýôôåêòå
ìóëüòèïëèêàòîðà, êîòîðûé ìîæåò áûòü ïðèâíåñåí
äâèæåíèåì íàöèîíàëüíîé âàëþòû.

Åñëè îíè ìîãóò ýôôåêòèâíî äåâàëüâèðîâàòü ñâîþ âàëþòó,
òî îíè èìåþò âîçìîæíîñòü óìåíüøèòü îòïóñêíûå öåíû è
ñòàòü áîëåå êîíêóðåíòîñïîñîáíûìè, ïåðåòÿãèâàÿ
ïîêóïàòåëåé îò àìåðèêàíñêèõ è íåìåöêèõ àâòî-
ïðîèçâîäèòåëåé. Ýòî ìîæåò ïðèâåñòè ê óâåëè÷åíèþ
êîðïîðàòèâíîé ïðèáûëè, ÷òî, â ñâîþ î÷åðåäü, ìîæåò
âûçâàòü óâåëè÷åíèå êîòèðîâîê íà ôîíäîâîé áèðæè.

Íî åñëè îíè ñòîëêíóòñÿ ñ ïîñòîÿííî-óêðåïëÿþùåéñÿ
âàëþòîé, èõ áóäóùåå áóäåò íåçàâèäíûì, êàê è äëÿ ëþáîé
äðóãîé ýêñïîðòíî-îðèåíòèðîâàííîé ýêîíîìèêè.

Ãëîáàëüíîå âëèÿíèå

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://www.dailyfx.com
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Ñòåïåíü èçìåíåíèÿ

ÑÒÅÏÅÍÜ ÈÇÌÅÍÅÍÈß

Äèàãðàììà 1. Èíäèêàòîð ROC ýôôåêòèâíî îòðàæàåò
êîëåáàíèÿ öåíû.

Äèàãðàììà 2. Èíäèêàòîð ROC îòðàæàåò ìåäâåæèé òðåíä.

Ñòåïåíü èçìåíåíèÿ (ROC) ìîæíî âûäåëèòü êàê
îòäåëüíûé âàæíûé èíäèêàòîð, êîòîðûé èñïîëüçóþò ìíîãèå
òåõíè÷åñêèå àíàëèòèêè, îöåíèâàþùèå ðûíî÷íûé èìïóëüñ.
Îí ïîêàçûâàåò ñêîðîñòü, ñ êîòîðîé èçìåíÿåòñÿ çàäàííàÿ
ïåðåìåííàÿ çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä âðåìåíè, è ìîæåò äàòü
òðåéäåðó îùóùåíèå, êàê äâå ïåðåìåííûå èçìåíÿþòñÿ äðóã
îòíîñèòåëüíî äðóãà è ñ êàêîé ñêîðîñòüþ. Â äàííîé ñòàòüå ìû
ðàññìîòðèì îñöèëëÿòîð ROC è êàê îí èñïîëüçóåòñÿ
àêòèâíûìè òðåéäåðàìè.

Îñöèëëÿòîð ROC

Îñöèëëÿòîð ROC îòðàæàåò ñêîðîñòü, ñ êîòîðîé
ïåðåìåííàÿ èçìåíÿåòñÿ çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä âðåìåíè.
Ñêîðîñòü èçìåíåíèÿ ÷àñòî ïðèìåíÿåòñÿ ïðè ðàññìîòðåíèè
èìïóëüñà, è âîîáùå ìîæåò âûðàæàòüñÿ êàê îòíîøåíèå
ìåæäó èçìåíåíèåì îäíîé ïåðåìåííîé îòíîñèòåëüíî
ñîîòâåòñòâóþùåãî èçìåíåíèÿ äðóãîé. Ãðàôè÷åñêè, ñòåïåíü
èçìåíåíèÿ ïðåäñòàâëåíà ëèíèè, èëè ãîðèçîíòàëüíîé
ìåäèàíîé, íàçûâàåìîé ðàâíîâåñèåì. Èìåííî ýòà ìåäèàíà
ãîâîðèò íàì âñå, ÷òî íåîáõîäèìî î ñòåïåíè èçìåíåíèÿ.

Ïåðèîäû îñöèëëÿòîðà âàðüèðóþòñÿ â çàâèñèìîñòè
îò èññëåäóåìîãî ðûíêà è ãîðèçîíòà àíàëèçà.
Íàïðèìåð, ñòàíäàðòíûé ïåðèîä äëÿ èçìåðåíèÿ ROC íà
ôîíäîâîì ðûíêå ðàâåí 10 äíåé. Ôîðìóëà äëÿ ðàñ÷åòà
èíäèêàòîðà ROC ñëåäóþùàÿ:

Ñòåïåíü èçìåíåíèÿ = 100 (Y/Yx)

Çäåñü "Y" ïðåäñòàâëÿåò ñàìóþ íåäàâíþþ öåíó çàêðûòèÿ,
à "Yx" ïðåäñòàâëÿåò öåíó çàêðûòèÿ îïðåäåëåííîå ÷èñëî
òîðãîâûõ ïåðèîäîâ íàçàä. Òàê, åñëè öåíà àêöèè çàêðûâàåòñÿ
ñåãîäíÿ âûøå, ÷åì 10 äíåé íàçàä, òî çíà÷åíèå ROC áóäåò
âûøå òî÷êè ðàâíîâåñèÿ, óêàçûâàÿ òðåéäåðó íà ïîâûøåíèå
ýòîãî êîíêðåòíîãî èíñòðóìåíòà. Íàîáîðîò, åñëè öåíà
òåêóùåé ñåññèè çàêðûâàåòñÿ íèæå, ÷åì 10 òîðãîâûõ
ïåðèîäîâ íàçàä, òî çíà÷åíèå èíäèêàòîðà áóäåò íèæå òî÷êè
ðàâíîâåñèÿ, óêàçûâàÿ íà óìåíüøåíèå öåíû. Ìîæíî ñêàçàòü,
÷òî, åñëè èíäèêàòîð ROC ïîâûøàåòñÿ, òî ýòî äàåò
êðàòêîñðî÷íûé áû÷èé ñèãíàë, à â ñëó÷àå ñíèæåíèÿ ROC -
ìåäâåæèé. Òåõíè÷åñêèå àíàëèòèêè óäåëÿþò áîëüøîå
âíèìàíèå ïåðèîäó âðåìåíè ïðè âû÷èñëåíèè ROC. Äëÿ
äîëãîñðî÷íîãî âçãëÿäà íà ôîíäîâûé ðûíîê áóäåò
èñïîëüçîâàòüñÿ, âîçìîæíî, 26- èëè 52-äíåâíîé ïåðèîä
(ïåðåìåííàÿ Yx), à ïðè áîëåå êðàòêîñðî÷íîì ïðåäñòàâëåíèè
èñïîëüçóåòñÿ çíà÷åíèå ïåðåìåííîé â 10 äíåé.

Ïðèìåðû

Êàê âèäíî íà äèàãðàììå 1, èíäèêàòîð ROC ðåçêî
ñíèçèëñÿ â òå÷åíèå ïÿòè òîðãîâûõ ñåññèé, îòðàæàÿ ïàäåíèå
ðûíêà (ñïðàâà íà äèàãðàììå), ïîñëå ÷åãî ðàçâåðíóëñÿ ââåðõ,
âñëåä çà öåíîé. Êàê ìû ìîæåì âèäåòü, êðàñíàÿ ëèíèÿ ðåçêî
ðàçâåðíóëàñü ââåðõ â òîò äåíü, êîãäà öåíà XOM ïåðåïðûãíóëà
÷åðåç îòìåòêó 20$. Òàêæå ìû âèäèì, ÷òî ãëàâíûì îáðàçîì,
ïðåäûäóùèå ìåñÿöû áûëè äëÿ àêöèé "Exxon Mobil" íå
ñîâñåì áëàãîïðèÿòíûìè, òàê êàê öåíà ñíèæàëàñü îò óðîâíÿ
ïðèáëèçèòåëüíî 47$ â íà÷àëå èþíÿ äî 41$ â íà÷àëå ñåíòÿáðÿ,
è èíäèêàòîð ROC îñòàâàëñÿ íèæå ñðåäèííîé ëèíèè â òå÷åíèå
ïî÷òè âñåãî òðåõìåñÿ÷íîãî ïåðèîäà.

Åùå îäèí çàìåòíûé ìîìåíò - áû÷üå äâèæåíèå â êîíöå
ïåðâîé íåäåëè àïðåëÿ, êîãäà öåíà ïîäïðûãíóëà ñ 38$ âûøå 44$
ê êîíöó ìåñÿöà.

http://www.fxmag.ru?fxmag
www.investopedia.com
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Âòîðàÿ äèàãðàììà äåìîíñòðèðóåò ðàçâèòèå ìåäâåæüåãî
òðåíäà â òå÷åíèå 12-ìåñÿ÷íîãî ïåðèîäà. Êàê ìû âèäèì, çà
ýòîò ïåðèîä áûëî ìíîæåñòâî áû÷üèõ ñèãíàëîâ, êîòîðûìè,
ãëàâíûì îáðàçîì, ìîãëè âîñïîëüçîâàòüñÿ êðàòêîñðî÷íûå
òðåéäåðû, îäíàêî, äîëãîñðî÷íûå èíâåñòîðû, ñêîðåå âñåãî,
ñòàðàëèñü îñòàâàòüñÿ â ñòîðîíå â òå÷åíèå ýòèõ ïåðèîäîâ
âðåìåíè. Ôóíäàìåíòàëüíûå ôàêòîðû âêóïå ñ ìåäâåæüèì
íàñòðîåíèåì èíäèêàòîðà ïðèâåëè ê òîìó, ÷òî ïîêóïàòåëè
áûñòðî âûõîäèëè èç èãðû. Êàê ìû âèäèì íà äèàãðàììå, íå
áûëî ñèëüíîãî áû÷üåãî ñèãíàëà, íà÷èíàÿ ñ êðàòêîñðî÷íîãî
òåõíè÷åñêîãî ïðîðûâà â àïðåëå, êîòîðîå ïðîäîëæàëîñü
äîñòàòî÷íî äîëãî, ÷òîáû çàñòàâèòü ìíîãèõ ó÷àñòíèêîâ
ïîâåðèòü, ÷òî ìåäâåæèé òðåíä çàâåðøåí.

Çàêëþ÷åíèå

Íà÷èíàþùèå è îïûòíûå òðåéäåðû äîëæíû î÷åíü
ïðèñòàëüíî ñëåäèòü çà èíäèêàòîðîì ROC ïðè ïîèñêå
áû÷üèõ è ìåäâåæüèõ äâèæåíèé ðûíêîâ, è èñïîëüçîâàòü
ìíîæåñòâî ðàçëè÷íûõ âðåìåííûõ ïåðèîäîâ, ÷òîáû
ïîäòâåðäèòü ñâîè âûâîäû.

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://www.fxmag.ru/community/
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ÁÅÑÏÐÎÈÃÐÛØÍÀß ÑÒÐÀÒÅÃÈß
www.esignallearning.comÒîì Áàñáè

Áûëî áû âåëèêîëåïíî, åñëè áû ó íàñ áûëà
áåñïðîèãðûøíàÿ ñòðàòåãèÿ. Òàêàÿ ñòðàòåãèÿ, èñïîëüçîâàíèå
êîòîðîé êàæäûé ðàç îçíà÷àëî áû íå âåðîÿòíîñòü, à 100%-þ
óâåðåííîñòü â óñïåõå. Îäíàêî, ëþáîé ïðîôåññèîíàë âàì
ñêàæåò (è ÿ ïîäòâåðæó), ÷òî òàêîé ñòðàòåãèè, êîòîðàÿ íèêîãäà
áû íå ïîòåðïåëà íåóäà÷è, íå ñóùåñòâóåò. Åñëè áû òàêàÿ áûëà,
òî âìåñòî òåðìèíà "òîðãîâëÿ" ìû áû ïðîñòî ãîâîðèëè
"ïîëó÷åíèå ïðèáûëè".

Õîòÿ ÿ íå ìîãó îáåùàòü âàì àáñîëþòíî áåçîøèáî÷íóþ
ñòðàòåãèþ, ÿ ìîãó ïîäåëèòüñÿ ñ âàìè òðåìÿ áàçîâûìè
ïîäõîäàìè, ÷òîáû ïîìî÷ü âàì ïîëó÷èòü ïðåèìóùåñòâî íà
ñåãîäíÿøíèõ ðûíêàõ.

Ïîíèìàíèå îáùèõ ðûíî÷íûõ ïîòîêîâ

Íåçàâèñèìî îò òîãî, òîðãóåòå âû àêöèÿìè, ôüþ÷åðñàìè,
îïöèîíàìè, âàëþòàìè è ò.ä., ÷ðåçâû÷àéíî âàæíî ïîíÿòü
îáùèé ðûíî÷íûé ïîòîê. Ïî÷òè êàæäûé ðûíîê, íà êîòîðîì
âû òîðãóåòå, èìååò íåêîòîðóþ âçàèìîñâÿçü ñ îáùå-
ðûíî÷íîé ñèòóàöèåé. Â òî âðåìÿ êàê ìíîãèå àíàëèòèêè
ñîñðåäîòà÷èâàþòñÿ íà èíäåêñå Äîó-Äæîíñà, ÿ ïîëàãàþ, ÷òî
ãëàâíûé ðûíîê, íà êîòîðîì ñòîèòü ñîñðåäîòî÷èòüñÿ
çàèíòåðåñîâàííûì â îáùåì ðûíî÷íîì ïîòîêå èãðîêàì -
ôüþ÷åðñû S&P E-mini.

Ìîæåò âîçíèêíóòü âîïðîñ - ïî÷åìó èìåííî ôüþ÷åðñû,
à íå ïðîñòî èíäåêñ SPX? Ìû ìîæåì ñïîðèòü - ôüþ÷åðñû
âåäóò íàëè÷íîñòü èëè íàëè÷íîñòü âåäåò ôüþ÷åðñû, íî ñóòü
â òîì, ÷òî ìû èìååì êðóãëîñóòî÷íûé ðûíîê, è ôüþ÷åðñû
S&P E-mini îòñëåæèâàþò ðûíîê ôàêòè÷åñêè 24 ÷àñà â äåíü.
Äàæå åñëè âû íå òîðãóåòå ôüþ÷åðñàìè êàê òàêîâûìè,
ïîíèìàíèå âàæíûõ îáëàñòåé ïîääåðæêè è ñîïðîòèâëåíèÿ,
íàáëþäàåìûõ íà íî÷íîì ðûíêå, ÷ðåçâû÷àéíî ïîëåçíî äëÿ
òîðãîâëè â òå÷åíèå äíÿ.

Ïîñêîëüêó ìû èìååì äåëî ñ 24-÷àñîâûì ðûíêîì, ìû
äîëæíû ïîíÿòü âçàèìîñâÿçü âñåõ âõîäÿùèõ â íåãî ðûíêîâ.
Ëó÷øå âñåãî ïîäîéòè ê ýòîìó ñ òî÷êè çðåíèÿ òîãî, ãäå
âîñõîäèò ñîëíöå è êàê îíî äâèæåòñÿ âîêðóã çåìíîãî øàðà.
Íàïðèìåð, ïðèáëèçèòåëüíî â 19:00 CT (Öåíòðàëüíîå
ñòàíäàðòíîå âðåìÿ) ñîëíöå âîñõîäèò íà Äàëüíåì Âîñòîêå,
äåëàÿ àçèàòñêèå ðûíêè ñàìûìè âàæíûìè äëÿ íàáëþäåíèÿ.

Ïðèáëèçèòåëüíî â 1:00 CT ñîëíöå íà÷èíàåò âñòàâàòü
â Åâðîïå, è ôîêóñ ãëîáàëüíûõ ðûíêîâ òàêæå ïåðåìåùàåòñÿ

â Åâðîïó. ß íå âèäåë áîëåå ñèëüíîãî ïðèìåðà âàæíîñòè 24-
÷àñîâîãî ðûíêà, ÷åì íàáëþäàâøàÿñÿ ñèòóàöèÿ â Ãðåöèè.
Ðûíîê áûë ÷ðåçâû÷àéíî óÿçâèì â ïîñëåäíåå âðåìÿ, è â
ðåçóëüòàòå ýòîãî ôîíäîâûå ðûíêè ïî âñåìó ìèðó îêàçàëèñü
ïîä äàâëåíèåì. Íàðÿäó ñ ýòèì, ìû âèäåëè êàê ôîíäîâûå
ðûíêè, åâðî, àâñòðàëèéñêèé è êàíàäñêèé äîëëàð, íåôòü,
çîëîòî, ñåðåáðî è ïî÷òè êàæäûé òîâàðíûé ðûíîê
ñíèæàëèñü. Â ðåçóëüòàòå "áåãñòâà â áåçîïàñíûå àêòèâû"
äîëëàð ÑØÀ è êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà ðîñëè.

Ïîñêîëüêó áîëüøèíñòâî àêöèé äâèãàþòñÿ â îäíîì
íàïðàâëåíèè ñ ðûíêîì â öåëîì, ÷ðåçâû÷àéíî âàæíî ïîíÿòü
îáùóþ òåíäåíöèþ ãëîáàëüíûõ ðûíêîâ ïðè îïðåäåëåíèè,
ïðèäåðæèâàòüñÿ ëè äëèííîé èëè êîðîòêîé ñòîðîíû òîðãîâëè.

Íå ðèñêîâàòü áåç âîçíàãðàæäåíèÿ

Ìû âñåãäà ðåêîìåíäóåì òîðãîâàòü ñ ïðèìåíåíèåì ñòîï-
îðäåðîâ èëè èñïîëüçîâàòü îïöèîíû äëÿ õåäæèðîâàíèÿ
îòêðûòûõ ïîçèöèé. Â íàñòîÿùèé ìîìåíò ðûíêîì äâèæóò
íîâîñòè è ñëóõè, ÷òî âûçûâàåò ðåçêèå öåíîâûå âûáðîñû â
îáîèõ íàïðàâëåíèÿõ. Â òàêîé ðûíî÷íîé ñðåäå, âàæíî êàê
íèêîãäà äîëæíûì îáðàçîì óïðàâëÿòü ðèñêîì. Â òî âðåìÿ êàê
áîëüøèíñòâî ëþäåé îáðàùàþò âíèìàíèå íà ðèñê, îíè
çàáûâàþò î äðóãîé ñòîðîíå òîðãîâëè - âîçíàãðàæäåíèè.

Ìû âñå òîðãóåì, ÷òîáû äåëàòü äåíüãè, íî î÷åíü ÷àñòî
òðåéäåðû ðàññ÷èòûâàþò ñäåëêó, ïðåäóñìàòðèâàÿ ðèñê,
èñïîëíÿþò åå è çàòåì áåðóò ëèøü íåáîëüøóþ ïðèáûëü.
Èìåííî ýòî îáúÿñíÿåò ñòîëü áîëüøîå êîëè÷åñòâî
íåóäà÷ëèâûõ òðåéäåðîâ. Êîãäà âû ïðàâû îòíîñèòåëüíî ðûíêà,
âû äîëæíû çàñòàâèòü åãî âàì çàïëàòèòü.

ß ìîãó äàòü âàì äâå ïîäñêàçêè, ÷òîáû ïîìî÷ü
ïðèäåðæèâàòüñÿ ñâîèõ âûèãðûøíûõ ñäåëîê - âû äîëæíû
èìåòü öåëü ïî ïðèáûëè, ïðåæäå ÷åì çàêëþ÷àòü ñäåëêó, è
êîíöåíòðèðîâàòüñÿ íà ñîîòíîøåíèè ïðèáûëè ê ðèñêó â
ïóíêòàõ, à íå â äîëëàðàõ. Ðûíîê íå èíòåðåñóåò, êàêîé ñóììîé
âû ðèñêóåòå íà ñäåëêå, èëè êàêóþ âåëè÷èíó ïðèáûëè õîòèòå
ïîëó÷èòü. Òîðãóéòå öèôðàìè.

Íå îãðàíè÷èâàòüñÿ îäíèì âðåìåííûì ìàñøòàáîì

Ëè÷íî ÿ íå ïðèâåðæåíåö èçó÷åíèÿ äèàãðàìì. ß òîðãóþ,
ïðåæäå âñåãî, îòñëåæèâàÿ êîòèðîâêè è íàáëþäàÿ

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://www.esignallearning.com
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ñîîòíîøåíèÿ ôüþ÷åðñîâ ñ àêöèÿìè è îïöèîíàìè, êîòîðûå
íàõîäÿòñÿ â èãðå. Îäíàêî, ÿ ñ÷èòàþ, ÷òî âñåãäà âàæíî,
íåçàâèñèìî îò ïåðèîäà òîðãîâëè, ïîíèìàòü îáùèå òðåíäû è
êëþ÷åâûå îáëàñòè, îñíîâàííûå íà êîëåáàíèÿõ ðûíêà.

Åñëè ÿ èùó âîçìîæíîñòè äëÿ êðàòêîñðî÷íîãî
ñêàëüïèðîâàíèÿ èëè äàæå ñðåäíåñðî÷íûõ îïöèîííûõ
ñäåëîê, ÿ äîëæåí ïîíÿòü òåêóùóþ òåíäåíöèþ íà ðûíêå äëÿ
ãîäîâîãî, ìåñÿ÷íîãî è íåäåëüíîãî ïåðèîäà. Â òî âðåìÿ, êàê
ó ìåíÿ åñòü òîðãîâûé ìåòîä, êîòîðîãî ÿ ïðèäåðæèâàþñü â
òå÷åíèå áû÷üåãî è ìåäâåæüåãî ðûíêà, ìîé ïîäõîä è òèïû
çàêëþ÷àåìûõ ñäåëîê èçìåíÿþòñÿ â çàâèñèìîñòè îò
ðûíî÷íîãî íàñòðîåíèÿ.

Íàïðèìåð, äëÿ îïöèîíîâ, ñäåëêè ñ êðåäèòíûì ïëå÷îì
áûëè áû åñòåñòâåííûì âûáîðîì â òå÷åíèå íåêîòîðûõ
ìåäëåííûõ ëåòíèõ ìåñÿöåâ 2011ã. Ïî ìåðå ðàçðàñòàíèÿ
ñïîðîâ ïî äîëãîâîìó êðèçèñó â ÑØÀ â íà÷àëå àâãóñòà
èçìåí÷èâîñòü ñèëüíî âîçðîñëà, è ìíîãèå òðåéäåðû ïîíåñëè
ñóùåñòâåííûå ïîòåðè, ïðîäàâàÿ èçìåí÷èâîñòü.

ß ðåãóëèðóþ ñâîé ðàçìåð ïîçèöèé è òîðãîâûå ñòðàòåãèè
äëÿ òåêóùèõ ðûíî÷íûõ óñëîâèé, êîòîðûå ìîæíî ëåãêî
îòñëåæèâàòü ñ ïîìîùüþ äíåâíûõ ãðàôèêîâ. Äðóãàÿ ïîëüçà
îò íàáëþäåíèÿ äíåâíûõ ãðàôèêîâ ñâÿçàíà ñ òåì, ÷òî ýòî
ïîìîãàåò âàì âèäåòü íàñòðîåíèå äðóãèõ òðåéäåðîâ.

Ñïðîñèòå ñåáÿ, îñíîâûâàÿñü íà èçó÷àåìîé âàìè
äèàãðàììå, "êàê ÿ óïðàâëÿë áû ñäåëêîé, åñëè áû áûë

â äëèííîé èëè êîðîòêîé ïîçèöèè"? Ïîäîáíûé ïîäõîä
ïîçâîëèò âàì âèäåòü è ïîíèìàòü, ãäå î÷åâèäíûå ìåñòà äëÿ
ðàçìåùåíèÿ ñòîï-îðäåðîâ. Ïîìíèòå, ÷òî ðûíîê èìååò
òåíäåíöèþ ïðîâåðÿòü ýòè î÷åâèäíûå îáëàñòè.

Ïîäîéäèòå ê ðûíêó ñ òî÷êè çðåíèÿ ìåòîäà "ââåðõ-âíèç"
è âçãëÿíèòå íà åãî òåíäåíöèþ â òå÷åíèå ãîäà, ìåñÿöà è íåäåëè.
Ýòî ìîæåò áûòü î÷åíü ïîëåçíî äëÿ îïðåäåëåíèÿ îïîðíûõ
óðîâíåé äëÿ òîðãîâëè.

Êàê ÿ óæå ñêàçàë, íåò 100%-îé ïðèáûëüíîé ñèñòåìû
òîðãîâëè. ß ñòàðàþñü ïîäõîäèòü ê ðûíêó ñ òî÷êè çðåíèÿ
çäðàâîãî ñìûñëà, îñíîâûâàÿñü íà âðåìåíè äíÿ è êëþ÷åâûõ
óðîâíÿõ, ÷òî ïîìîãàåò ìíå ðåøèòü, äåéñòâèòåëüíî ëè
òîðãîâàòü â äëèííóþ èëè êîðîòêóþ ñòîðîíó. Êàê òîëüêî ÿ
äåëàþ ýòî îïðåäåëåíèå, âñåãäà âàæíî çíàòü, êàêèì îáúåìîì
ÿ äîëæåí ðèñêîâàòü è êàêóþ ïðèáûëü ÿ ïîëó÷ó â ðåçóëüòàòå
âçÿòèÿ òàêîãî ðèñêà.

Åñëè âñå öèôðû ãîâîðÿò â ìîþ ïîëüçó, òî ÿ çíàþ, ÷òî íàäî
çàêëþ÷àòü ñäåëêó, îòñëåæèâàòü ðûíîê è èãðàòü íà ïîëîæèòåëüíûõ
øàíñàõ. Åñëè öèôðû íå ñõîäÿòñÿ, òî ÿ ïðîñòî æäó ñëåäóþùåé
âîçìîæíîñòè. Âñåãäà íåîáõîäèìî ïîìíèòü îäíó âåùü - âñåãäà áóäåò
íîâàÿ ïåðñïåêòèâíàÿ ñäåëêà, è áëàãîðàçóìíåå äîæäàòüñÿ åå, íåæåëè
âñêàêèâàòü â ïåðâóþ ïîïàâøóþñÿ.
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