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	 Международное рейтинговое 
агентство Moody’s мягко напомни-
ло рынку, что европейские пробле-
мы не заканчиваются на Греции. 
Moody’s понизило оценки креди-
тоспособности Италии, Испании и 
Португалии. Под горячую руку экс-
пертов попали также другие евро-
пейские страны, такие как Слова-
кия, Словения и Мальта.

	 Аналитики рейтингового агент-
ства отметили, что понижение 
рейтингов этих стран отражает их 
«восприимчивость к растущим фи-
нансовым и макроэкономическим 
рискам на фоне кризиса еврозоны, 
а также степень воздействия дан-
ных рисков на их проблемы».

	 Великобритания была пред-
упреждена, что существует 30%-
ная вероятность потери страной 
кредитного рейтинга в течение 18 

месяцев. Франция и Австрия также 
получили предупреждение. В на-
стоящий момент эти страны еще 
сохраняют «ААА»-рейтинг.

	 По мнению аналитиков Moody’s 
слабый экономический рост в Ев-
ропе является препятствием на 
пути к проведению экономических 
реформ и введению строгих мер 
экономии.

	 Рейтинговое агентство также 
обратило свое внимание на банки 
и инвестиционные компании. Со-
гласно заявлению Moody’s , из-за 
кризиса еврозоны и других эко-
номических проблем рейтинги  17 
крупнейших мировых банков и 114 
европейских финансовых институ-
та из 16 европейских стран будет 
пересмотрены. Moody’s объяснило 
свои действия тем, что долговой 
кризис и ухудшение кредитных 
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рейтингов стран влияет на состоя-
ние данных банков институтов.

	 В число компаний, чьи рей-
тинги попадают под особое вни-
мание агентства, вошли Credit 
Suisse Group, MS Morgan Stanley, 
UBS, Natixis, Barclays, BNP Paribas, 
Citigroup Inc., Credit Agricole, DB 
Deutsche Bank, Goldman Sachs, 
HSBC, JPMorgan, Macquarie Group 
Ltd., Bank of America, Nomura, Royal 
Bank of Scotland и Societe Generale.

Положительная статистика BNP 
Paribas

	 В условиях финансового кри-
зиса банк BNP Paribas показыва-
ет роскошные результаты по ито-
гам 2011 года. Прибыль составила 
шесть миллиардов евро. В то время, 
как в еврозоне царит настоящий 
экономический хаос, а в Греции — 
разгром, индекс CAC 40, при расче-
те которого курс акций BNP Paribas 
имеет значительный вес, достигает 
рекордных показателей в прибыли.
Французский банк BNP Paribas - ев-

ропейский лидер на мировом рын-
ке банковских и финансовых услуг, 
самый прибыльный банк в Европе 
и один из шести сильнейших бан-
ков в мире по данным агентства 
Standart&Poor’s. 

	 По показателям доходности BNP 
Paribas весьма близок испанскому 
банку Santander. Однако, разрыв 
между лидерами увеличился после 
заявления испанского банка о чи-
стой прибыли в 5,3 млрд. евро за 
2011 год. Santander остается но-
мером один среди европейских 
банков, обладая капиталом в 58 
миллиардов евро против 40 млрд. 
французского лидера. 

	 Чувствуя негативную обще-
ственную реакцию на эту огромную 
прибыль вопреки 23%-пониже-
нию по сравнению с результатами 
2010-ого, — в то время как евро-
пейский банковский сектор про-
должает получать кредиты от Ев-
ропейского центрального банка 
(ЕЦБ), - BNP Paribas стремится ос-
лабить критику.
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Уход от возможных убытков

	 Национальные центробанки Ев-
розоны намерены обменять свои 
активы из греческих облигаций на 
новые облигации в преддверии 
сделки по долгу частного секто-
ра. Цель данных действий - уход от 
возможных убытков.

	 Соглашение по греческому во-
просу, которое направлено на со-
кращение долга вдвое (инвесторы 
покроют 100 млрд. греческих дол-
гов), предусматривает потери для 
держателей облигаций. Это поста-
вило бы ЕЦБ в сложную ситуацию. 
Чтобы избежать этой проблемы, 
ЕЦБ обменяет свои облигации на 
новые, что позволит ему держаться 
подальше от долгового соглашения.

	 В настоящий момент представи-
тели ЕЦБ комментариев не дают.

	 Reuters сообщает, что в резуль-
тате программы помощи странам-
должникам, которая началась в мае 
2010-ого, ЕЦБ владеет греческими 

облигациями на сумму примерно 
50 млрд. евро ($ 65 млрд). Покуп-
ка была осуществлена со скидкой, 
однако, обошлась в 40 млрд. евро. 
Это означает, что прибыль состави-
ла около 10-15 млрд. евро - это те 
деньги, которые, как ЕЦБ дал ясно 
понять, могли бы быть переданы 
обратно Греции.

Греческий вопрос

Греческие политики договорились 
дополнительно уменьшить расходы 
еще на 3,3 млрд. евро. Будет произ-
ведено сокращение пенсий, посо-
бий и рабочих мест. Этого должно 
было хватить, чтобы в минувшую 
среду европейские лидеры разре-
шили перечислить Афинам очеред-
ной транш помощи. Но запланиро-
ванное собрание еврогруппы, где 
должно было быть одобрено выде-
ление очередного транша помощи 
Греции, неожиданно отменили. По-
чему встречу было решено пере-
нести, внятно объяснить не может 
никто. Официальные источники го-
ворят о том, что от Афин просто не 
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поступило требуемых документов. 
В частности, нет письменных заве-
рений в том, что обе партии будут 
выполнять принятые обязательства 
по сокращению расходов и после 
того, как получат деньги. Однако 
ранее сообщалось, что греческие 
лидеры уже завершили все фор-
мальные процедуры. Похоже, Евро-
па просто задумалась, нужно ли ей 
вообще спасать Грецию.

	 Президент Еврогруппы Жан-
Клод Юнкер сказал, что все пере-
говоры о долгах Греции в формате 
личных встреч теперь будут заме-
нены на конференции. Он отметил, 
что Греция до сих пор не приняла 
обещанных мер. 

	 «Финансам Греции необходим 
более жесткий контроль со сто-
роны Еврозоны», — сказал глава 
Еврогруппы Жан-Клод Юнкер. — 
«Данный вопрос требует большего 
внимания, несмотря на существен-
ный прогресс, которого достигли 
Афины в ужесточении экономиче-
ской политики».

	 Юнкер заявил, что «все вопро-
сы по Афинам будут решены 20-го 
февраля». Заметим, он же называл 
15-ое февраля еще несколько дней 
назад. Перенесена была дата, соб-
ственно, только для того, чтобы дать 
возможность проработать до конца 
технические вопросы. 

	 Греция и остальная Европа про-
должают публично ругаться. Никто 
по-прежнему не говорит, по какой 
причине, но брань слышна все от-
четливее. Президент Греции резко 
высказался в адрес всех северных 
государств, и казалось, что он был 
уже в миллиметре от напоминания, 
что именно на его земле придума-
ли письменность и цифры, пока все 
остальные еще сидели на деревьях. 
Он заметил, что его страна не при-
мет «колкостей» со стороны Бер-
лина. Заявление было сделано на 
фоне растущей напряженности в 
отношениях между Грецией и Гер-
манией, где общество считает, что 
Афины спасать не следует. 

	 Министр общественного поряд-
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ка Греции Христос Папоутсис ска-
зал, что правительство приложило 
«сверхчеловеческие» усилия, что-
бы выполнить требования Еврозо-
ны.  Г-н Папоутсис также отметил, 
что Европа должна отнестись к гре-
ческому вопросу более серьезно. 
Заявление было сделано на фоне 
отмены встречи в Брюсселе, на ко-
торой было запланировано обсуж-
дение предоставления допфинан-
сирования стране-должнику.

	 Еще до середины четверга ры-
нок уверенно играл на дефолт Гре-
ции, после обеда — на исправную 
выплату долга 20-го марта. 

	 Ситуация в Старом Свете обре-
тает неожиданный для рынка пово-
рот, но развивается именно так, как 
мы всегда предполагали. Рано или 
поздно должен был встать вопрос: 
может, проще исключить, наконец, 
страну из валютного союза? Все 
равно выделяемые Афинам деньги 
испаряются без видимой пользы, а 
для реструктуризации южной эко-
номики потребуется еще как мини-

мум десять лет. Выйти сейчас - раз-
умнее для всех, и именно поэтому 
в 2012 г. Греция покинет монетар-
ное объединение. Главный вопрос— 
произойдет ли это сразу после 
20-го марта, или спустя несколько 
месяцев. От этого же зависит диспо-
зиция на валютном рынке. Ралли в 
риске не может продолжаться, пока 
нет определенности в отношении 
Афин. Объявление дефолта 20-го 
марта будет оглушительным ударом 
по евро и может быстро вернуть 
EURUSD на 1.2. Аналитики AForex 
считают, что вероятность данного 
сценария достаточно велика. Но все 
же нужно дождаться новой инфор-
мации прежде, чем активно спеку-
лировать на таком исходе.

	 На 27-е число была неожиданно 
назначена специальная сессия пар-
ламента Германии, посвященная Гре-
ции. Так как судьбы сегодня решают 
именно в Берлине, 27-го, видимо, 
станет окончательно ясно, что даль-
ше. Решать судьбу Греции будут 27-го 
в Германии, все остальное - инфор-
мационная пыль; рынок также будет 
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игнорировать прочие новости_— за-
явления Китая, отчеты ФРС и т.д. 

	 В условиях существующей во-
латильности мы предпочитаем 
оставаться вне рынка. Но если в 
понедельник действительно по-
ступят хорошие новости по Греции, 
EURUSD может продолжить рост. 
Технически движение способно 
продолжаться до уровня 1.35, но-

вым сигналом для входа мы будем 
считать пробитие 1.325.

	 Напомним, что Афины надеются 
на транш в 130 млрд. евро (£ 110 
млрд., $ 170bn) от Евросоюза и Меж-
дународного валютного фонда. В се-
редине марта Греции грозит дефолт. 
Афины либо выплатят 14,5 милли-
ардов евро, либо стране придется 
встать перед лицом банкротства. 
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Азиатско-тихоокеанский 
регион

Неожиданное смягчение моне-
тарной политики Банка Японии 

Банк Японии (BOJ) сделал не-
ожиданный ход, чтобы стимули-
ровать экономический рост, в то 
время как экономика страны по-
прежнему испытывает трудности. 
Центральный банк объявил, что 
должен расширить программу по-
купки активов до 10 триллионов 
иен ($130 миллиардов; £83 мил-
лиарда).

	 Решение было принято Цен-
тробанком после публикации ста-
тистических данных о экономиче-
ском росте, которые не совпали с 
ожиданиями аналитиков. В послед-

нем квартале 2011 года экономика 
Японии сократилась на 2,3%.

Банк Японии также оставил про-
центную ставку неизменной на 
уровне от нуля до 0,1%.

	 Центральный банк заявил, что 
будет использовать дополнитель-
ные средства для покупки япон-
ских государственных облигаций.

	 «Банк проведет мощную про-
грамму смягчения денежно-кре-
дитной политики, при этом про-
центная ставка останется на 
уровне 0%. Осуществлять програм-
му покупки активов планируется 
в основном за счет приобретения 
финансовых активов»,— говорит-
ся в сообщении банка.
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Связь США-Китай всё прочнее

	 При попытке помочь своим экс-
портерам, Пекин был обвинен в ис-
кусственном занижении стоимости 
национальной валюты. Вдогонку это-
му заявлению президент США Барак 
Обама подтвердил, что Китай дол-
жен следовать методам справедли-
вой торговли, т.к. он играет все более 
важную роль в мировой экономике.

	 Политические лидеры США так-
же утверждают, что экономические 
методы Китая нанесли ущерб ро-
сту американской экономики и 
привели к потерям рабочих мест.

	 Г-н Обама поднял данную про-
блему во время встречи с вице-
президентом Китая Кси Джинпин-
га в Белом доме.

	 «Мы хотим работать с Китаем, 
чтобы удостовериться, что все ра-
ботают по одним правилам, когда 
дело доходит до мировой эконо-
мической системы», - сказал г-н 
Обама. - «Это включает и уравнове-

шенный торговый поток, не только 
между Соединенными Штатами и 
Китаем, но и во всем мире».

	 Валютная политика Китая вызва-
ла резкую критику, т.к. ее активный 
торговый баланс с США растет. Со-
гласно статистике, опубликованной 
американским Бюро переписи на-
селения, в прошлом году он достиг 
отметки в 295 миллиардов долла-
ров, стартовав с позиции в 273 мил-
лиарда долларов 2010-ого года.

	 Экспорт Пекина в США намного 
превысил его импорт от крупней-
шей экономики в мире.

	 Политики и бизнесмены США 
утверждают, что «не оцененный 
по достоинству юань дает неспра-
ведливое преимущество китай-
ским производителям», поскольку 
это делает их товары относитель-
но дешевле и помогает повысить 
иностранные продажи.

	 Аналитики считают, что, в то 
время как повышение курса юаня 
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поможет смягчить некоторые из 
этих проблем, Пекин должен ра-
ботать над другими областями, 
чтобы уравновесить торговлю. Они 
также отмечают, что Китай должен 
открыть свои рынки для дальней-
шего сотрудничества с США и дру-
гими мировыми производителям.

		  «Без этого доступа юань не 
достигнет желаемых результа-
тов»,— сказал Патрик Чованек из 
Университета Цинхуа. — «Влияние 
юаня на цены китайских товаров 
не имеет никакого значения, если 
американские товары не могут по-
пасть на полки Китая».
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Это важно

	 Копирование и распространение 
информации, содержащейся в нас
тоящем обзоре, возможно лишь с 
разрешения компании «AForex».

	 Открыть счет в AForex - и первая 
сделка уже через 10 минут.

	 Открыть Демо счет в AForex - и 
попробовать рынок без риска.

	 Данный еженедельный обзор 
предоставляется исключительно 
в информационных целях и не 
является предложением о купле-
продаже валюты.  
	 За дополнительными консуль
тациями по вопросам ситуации 
на финансовом рынке вы можете 
обратиться к вашему персональному 
менеджеру .

http://www.aforex.ru/opening-account/forex-real-account
http://www.aforex.ru/opening-account/forex-training-account
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	 В феврале 2012 года компания 
ООО «Финансовые инвестиции», 
работающая под маркой AForex, 
стала новым членом СРО НП «Центр 
регулирования внебиржевых фи-
нансовых инструментов и техноло-
гий» (ЦРФИН). 

	 Для компании AForex важную 
роль играют вопросы законности 
бизнеса и регулирования валют-
ного рынка Форекс. Ставя в при-
оритет интересы клиента и буду-
чи активным участником КРОУФР 
с 2010-ого года, компания AForex 
обратила внимание на появление 
нового регулятора и правопреем-
ника компании КРОУФР — ЦРФИН. 
Руководство компании AForex счи-

Новости компании

AForex - участник саморегулируемой организации ЦРФИН

тает, что у данной организации есть 
большой потенциал стать наиболее 
уважаемой и значимой саморегу-
лируемой организацией на рынке 
Форекс в России. 

	 AForex успешно прошла провер-
ку на соответствие стандартам и 
правилам осуществления предпри-
нимательской деятельности члена-
ми Партнерства. 

	 — Мы планируем активно 
взаимодействовать с новым 
регулятором, чтобы деятель-
ность брокера на валютном 
рынке Форекс в России стала бо-
лее прозрачной, а правила игры 
более очевидными, - говорит ге-
неральный директор компании 
ООО «Финансовые инвестиции» 
Кирилл Кощиенко. - Присоеди-
нившись к СРО, мы рассчиты-
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ваем на плодотворное и долго-
срочное сотрудничество на 
благо отрасли. Мы уверены, что 
появление нового регулятора  
увеличит доверие к российскому 
сегменту международного ва-
лютного рынка Форекс.

	 Основным приоритетом компа-
нии AForex при работе с ЦРФИН, 
безусловно, будет защита интересов 
и прав инвесторов. Мы надеемся, 
что наше сотрудничество принесет 
пользу становлению цивилизован-
ного рынка Forex в России. 
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3. Технический анализ
2.1 Обзор котировок

Котировка Open Min Max Close % Trend

EURUSD 1,32389 1,29738 1,32833 1,31558 -0,63% боковик

Котировка Open Min Max Close % Trend

GBPUSD 1,57759 1,56438 1,58611 1,58322 +0,35% боковик
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Котировка Open Min Max Close % Trend

USDCHF 0,91353 0,91022 0,92991 0,91918 +0,62% боковик

Котировка Open Min Max Close % Trend

EURCHF 1,20957 1,20615 1,21004 1,20832 -0,11% боковик
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Котировка Open Min Max Close % Trend

NZDUSD 0,82998 0,82442 0,84207 0,83356 +0,43% боковик

Котировка Open Min Max Close % Trend

AUDUSD 1,07082 1,06277 1,07982 1,07159 +0,07% боковик
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          Страна Событие Период Пред. Прог.

Вторник 21 февраля

11:00  Швеция Торговый баланс Янв. 2.07В 2.50В

13:30  Великобритания
Потребность государства в 
заемных средствах Янв. 22.9В -24.7В

17:30  Канада Оборот розничной торговли Дек. 0.30% -0.10%

17:30  Канада Оборот оптовой торговли Дек. -0.40% 0.60%

19:00  Еврозона Потребительская уверенность Фев. -20.7 -20.1

Среда 22 февраля

12:30  Германия PMI производственный индекс Фев. 51 51.5

13:00  Еврозона PMI для производства Фев. 48.8 49.4

13:30  Великобритания
Протокол последнего заседания 
Банка Англии 

19:00  США
Продажи жилья на вторичном 
рынке Янв. 5.00% 0.90%

4. Календарь событий
Календарь основных событий 
на предстоящую неделю
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Четверг 23 февраля

13:00  Еврозона IFO - индикатор деловой среды Фев. 108.3 108.8

17:30  США
Первичные заявки на получение 
пособия по безработице Фев. n/a 355K

13:00  США Цены на жилье Дек. 1.00% 0.1%

13:00  США
Запасы сырой нефти по данным 
Министерства энергетики Фев. -171К n/a

Пятница 24 февраля

11:00  Германия Объем ВВП 4 кв. 1.50% 1.50%

13:30  Великобритания Объем ВВП 4 кв. 0.80% 0.80%

18:55  США Уверенность от ун-та Мичигана Фев. 72.5 72.5

19:00  США
Продажи жилья на первичном 
рынке Янв. -2.20% 2.60%


