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Ìèð Ôîðåêñ îòêðûò êàæäîìó!
12-ÿ ìåæäóíàðîäíàÿ âûñòàâêà áèðæåâîé èíäóñòðèè Moscow

Forex Expo 2011

×òî òàêîå Ôîðåêñ? Êàê íà íåì çàðàáàòûâàòü? Êàêèå ñòðàòåãèè ëó÷øå èñïîëüçîâàòü? Êàê ìîæíî ñíèçèòü ðèñêè ïîòåðü?
Êàêîé ñòàðòîâûé êàïèòàë òðåáóåòñÿ äëÿ ðàáîòû íà Ôîðåêñ?

Íàêîïèëèñü âîïðîñû? Ïðèõîäèòå íà âûñòàâêó è óçíàéòå âñå, ÷òî Âàñ èíòåðåñóåò!

Âûñòàâêà Moscow Forex Expo 2011- ñïëî÷åííàÿ êîìàíäà ïðîôåññèîíàëîâ, ðàáîòàþùèõ íà ôîíäîâûõ ðûíêàõ.  Ñâîåé
îñíîâíîé öåëüþ ìû âèäèì ñîçäàíèå ëó÷øèõ óñëîâèé, äëÿ òîãî, ÷òîáû âû ïîëó÷èëè âñþ íåîáõîäèìóþ èíôîðìàöèþ. Äëÿ
ýòîãî ìû ïðèãëàøàåì ëó÷øèå ôèíàíñîâûå êîìïàíèè è ñàìûå êðóïíûå è àâòîðèòåòíûå ÑÌÈ. Èç ãîäà â ãîä íàøèìè
ó÷àñòíèêàìè ñòàíîâÿòñÿ êðóïíåéøèå äèëèíãîâûå öåíòðû, áàíêè, áðîêåðñêèå è èíâåñòèöèîííûå êîìïàíèè.

Ïðîãðàììà âûñòàâêè âêëþ÷àåò áåñïëàòíûå îáó÷àþùèå ñåìèíàðû è ìàñòåð- êëàññû îò âåäóùèõ ñïåöèàëèñòîâ â îáëàñòè
Forex. Â ýòîì ãîäó íà êîíôåðåíöèè âûñòóïÿò òàêèå ôîðåêñ-ãóðó, êàê: Ïèòåð Ðîçåíøòðàõ, Âåíèàìèí Ñàôèí, Ñåðãåé Áåëÿåâ,
Âàñèëèé ßêèìêèí.

Òàêæå â ðàìêàõ âûñòàâêè ïðîéäåò ×åòâåðòàÿ Öåðåìîíèÿ âðó÷åíèÿ ïðåìèè  "Forex Expo Awards", êîòîðàÿ îáúÿâèò èìåíà
ëó÷øèõ áðîêåðñêèõ êîìïàíèé â 15-òè íîìèíàöèÿõ! Îñâåùàòü ýòó öåðåìîíèþ áóäóò æóðíàëèñòû êðóïíûõ èíôîðìàãåíòñòâ,
ïå÷àòíûõ è Èíòåðíåò èçäàíèé.

Ïîìèìî äåëîâîé ÷àñòè ïðîãðàììû,  äëÿ âñåõ ïîñåòèòåëåé âûñòàâêè áóäóò ïðîâîäèòüñÿ ðîçûãðûøè ïðèçîâ îò
îðãàíèçàòîðîâ è ñïîíñîðîâ âûñòàâêè. Ìû ãàðàíòèðóåì- ýòî ìåðîïðèÿòèå áóäåò èíòåðåñíûì è ïîëåçíûì äëÿ êàæäîãî
ïðèøåäøåãî!

Âûñòàâêà ïðîéäåò 18-19 íîÿáðÿ â ãîñòèíèöå Radisson Ñëàâÿíñêàÿ. Ïî àäðåñó: ã.Ìîñêâà, Ïëîùàäü Åâðîïû, ä.2

Âõîä íà âûñòàâêó  ÁÅÑÏËÀÒÍÛÉ!!!!!

Ìèð Ôîðåêñ îòêðûò êàæäîìó!

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://forexexpo.com/city/moscow/
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Ýêîíîìè÷åñêèé êàëåíäàðü
 ñ 19 ïî 23 ñåíòÿáðÿ  2011 ãîäà

Áåëóãèíà Åëèçàâåòà

Ýêîíîìè÷åñêèé êàëåíäàðü ñ 19 ïî 23 ñåíòÿáðÿ  2011 ãîäà

Время
* Страна Индикатор Период Пред. 

значение Прогноз

Понедельник, 19 сентября

- Япония Bank Holiday - Банковский выходной - - -

02:00 Н.-Зеландия Westpac Consumer Sentiment- Индекс 
уверенности потребителей от Westpac Август 112.0 -

03:01 Великобритания Rightmove HPI - Индекс цен на жилье от 
Rightmove м/м Август -2.1% -

18:00 США
NAHB Housing Market Index - Индекс 
делового оптимизма в секторе жилищного 
строительства

Сентябрь 15 15

Вторник, 20 сентября

05:30 Австралия
Monetary Policy Meeting Minutes -
Публикация протокола последнего 
заседания ЦБ

- - -

06:00 Китай CB Leading Index - Индекс опережающих 
индикаторов - 1.0% -

10:00 Швейцария Trade Balance - Торговый баланс Август 2.83 млрд 1.97 млрд

10:00 Германия PPI (Producer Price Index) - Индекс цен 
производителей м/м Август 0.7% 0.2%

13:00 Германия ZEW Economic Sentiment - Индекс 
экономической уверенности от ZEW Сентябрь -37.6 -43.2

16:30 Канада Leading indicators index - Индекс 
опережающих индикаторов м/м Август 0.2% 0.2%

16:30 Канада Wholesale Sales - Оптовые продажи м/м Июль 0.2% 0.6%

16:30 США Buildings Permits - Кол-во разрешений 
на новое строительство Август 0.60 млн 0.60 млн

16:30 США Housing starts - Число начатых строительств 
домов Август 0.60 млн 0.59 млн

19:45 США BOC Gov Carney Speaks - Выступление главы 
Банка Канады Карни - - -

Среда, 21 сентября

02:45 Н.-Зеландия Current account - Платежный баланс Август -0.10 
млрд -

03:50 Япония Trade Balance - Торговый баланс Август -0.13 трлн -0.01 трлн

04:30 Австралия
Melbourne Institute Leading Index - Индекс 
опережающих индикаторов от института 
Мельбурна

м/м Июль 0.1% -

07:00 Н.-Зеландия Credit Card Spending - Средства, 
потраченные через кредитные карты г/г Август 7.3% -

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://www.fbs.com/
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Ýêîíîìè÷åñêèé êàëåíäàðü ñ 19 ïî 23 ñåíòÿáðÿ  2011 ãîäà

08:30 Япония
All Industries Activity Index - Индекс деловой 
активности во всех секторах 
промышленности

м/м Июль 2.3% 0.9%

12:30 Великобритан
ия

MPC Meeting Minutes - Публикация 
протокола Банка Англии по ставкам Сентябрь 0-0-9 0-0-9

12:30 Великобритан
ия

Public Sector Net Borrowing - Объем 
чистых заимствований гос. сектора Август -2.0 млрд 11.3 млрд

15:00 Канада Core CPI - Базовый индекс цен 
потребителей м/м Август 0.2% 0.2%

15:00 Канада CPI - Индекс цен потребителей м/м Август 0.2% 0.1%

18:00 США Existing home sales - Продажи домов на 
вторичном рынке Август 4.67 млн -4.78 млн

18:30 США EIA Petroleum Status Report - Отчет о 
состоянии нефтяных запасов США

Неделя до 
16.09.2011 -6.7 млн -

22:15 США FOMC Interest Rate Statement -
Заявление FOMC по проц. ставкам - - -

22:15 США FOMC Federal Funds Rate - Ставка по 
федеральным фондам - <0.25% <0.25%

Четверг, 22 сентября

02:45 Н.-Зеландия GDP - ВВП кв/
кв Август 0.8% -

06:30 Китай
HSBC Manufacturing PMI - Индекс 
деловой активности в 
производственном секторе от HSBC

- 49.9 -

11:00 Франция
Manufacturing PMI (Purchasing Managers 
Index) - Индекс менеджеров по закупкам в 
производственной сфере

Сентябрь 49.1 48.6

11:00 Франция
Services PMI (Purchasing Managers Index) -
Индекс менеджеров по закупкам в сфере 
услуг

Сентябрь 56.8 54.4

11:30 Германия
Manufacturing PMI (Purchasing Managers 
Index) - Индекс менеджеров по закупкам в 
производственной сфере

Сентябрь 50.9 50.4

11:30 Германия
Services PMI (Purchasing Managers Index) -
Индекс менеджеров по закупкам в сфере 
услуг

Сентябрь 51.1 50.6

12:00 Еврозона
Manufacturing PMI (Purchasing Managers 
Index) - Индекс менеджеров по закупкам в 
производственной сфере

Сентябрь 49.0 48.6

12:00 Еврозона
Services PMI (Purchasing Managers Index) -
Индекс менеджеров по закупкам в сфере 
услуг

Сентябрь 51.5 51.1

13:00 Еврозона Industrial New Orders - Новые заказы в 
промышленности м/м Июль -0.9% -1.1%

14:00 Великобритания
CBI Industrial Order Expectations - Баланс 
промышленных заказов по данным 
Конфедерации Британских Промышленников

Сентябрь 1 -4

http://www.fxmag.ru?fxmag


FXMAG.RU © 2004-20116

19 ÑÅÍÒßÁÐß 2011 ¹392/37

* - Óêàçàíî ìîñêîâñêîå âðåìÿ (ÌÑÊ).                            Óñïåøíîãî Âàì òðåéäèíãà!

Ïåðåéòè ê ýêîíîìè÷åñêîìó êàëåíäàðþ
FBS Markets Ink.

Ñ óâàæåíèåì !
 àíàëèòèêè áðîêåðñêîé êîìïàíèè

FBS Markets Ink.,  (www.fbs.com)

Ýêîíîìè÷åñêèé êàëåíäàðü ñ 19 ïî 23 ñåíòÿáðÿ  2011 ãîäà

16:30 Канада Core Retail Sales - Розничные продажи 
без учета продаж автомобилей м/м Июль -0.1% 0.2%

16:30 Канада Retail Sales - Розничные продажи м/м Июль 0.7% -0.2%

16:30 США Jobless claims - Количество обращений 
за пособиями по безработице

Неделя 
до 
17.09.201
1

428 тыс 417 тыс

18:00 Еврозона Consumer Confidence - Индекс уверенности 
потребителей Сентябрь -17 -18

18:00 США CB Leading Index - Индекс опережающих 
индикаторов м/м Август 0.5% 0.2%

Пятница, 23 сентября

- - IMF Meetings - Заседания МВФ - - -

04:00 Австралия CB Leading Index - Индекс опережающих 
индикаторов м/м Июль -0.8% -

12:00 Италия Retail Sales - Розничные продажи м/м Июнь -0.2% 0.3%

12:30 Великобритания BBA Mortgage Approvals - Одобренные 
ипотечные кредиты Август 33.4 тыс 33.2 тыс

21:30 США
FOMC Member Dudley Speaks - Выступление 
члена Комитета по открытым рынкам 
Вильяма Дадли

- - -

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://www.fbs.com/ru/analytics/economic_calendar
www.fbs.com
http://invest-system.net/partner/29700
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www.economist.com

ÀËÜÏÈÉÑÊÎÅ ÇÎËÎÒÎ
Àëüïèéñêîå çîëîòî

Êîãäà â ìèðå óõóäøàåòñÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ èëè
ïîëèòè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ, âñå íà÷èíàþò ñêóïàòü
øâåéöàðñêèå ôðàíêè. Ýòî áûëî âåðíî â 1970-õ, êîãäà
Øâåéöàðèÿ áûëà âûíóæäåíà ââîäèòü îòðèöàòåëüíûå
ïðîöåíòíûå ñòàâêè äëÿ èíîñòðàííûõ âêëàä÷èêîâ. È ýòî
îñòàâàëîñü âåðíûì â ïîñëåäíèå ãîäû, ó÷èòûâàÿ, ÷òî
øâåéöàðñêèé ôðàíê ïîâûñèëñÿ íà 43% ïðîòèâ åâðî ñ
íà÷àëà 2010 äî ñåðåäèíû àâãóñòà 2011ã.

Íàöèîíàëüíûé áàíê Øâåéöàðèè ïðîäåêëàðèðîâàë, ÷òî
óñòàíàâëèâàåò öåëåâîé îáìåííûé êóðñ ôðàíêà ê åâðî íà
óðîâíå 1.20 - ýòà ïîëèòèêà ïîäðàçóìåâàåò "ïðåäåëüíîå
íàìåðåíèå" âûêóïàòü èíîñòðàííóþ âàëþòó â
íåîãðàíè÷åííûõ êîëè÷åñòâàõ. Äàííîå çàÿâëåíèå îêàçàëî
îæèäàåìûé ðåçóëüòàò, ïðèâåäÿ ê ñíèæåíèþ ôðàíêà íà 8.2%
â òå÷åíèå íåñêîëüêèõ ìèíóò äî óêàçàííîãî óðîâíÿ.
Öåíòðàëüíûå áàíêè èìåþò íàìíîãî áîëüøå âîçìîæíîñòåé
äëÿ îáåñöåíèâàíèÿ ñâîèõ âàëþò, ÷åì äëÿ èõ ïîääåðæàíèÿ. Â
òî âðåìÿ êàê Áàíê Àíãëèè èñ÷åðïàë ñâîè âàëþòíûå ðåçåðâû,
çàùèùàÿ ôóíò â 1992 ãîäó, øâåéöàðöû ìîãóò ïå÷àòàòü
ôðàíêè áåç îãðàíè÷åíèé.

Âîîáùå ìû ïðîòèâ ëþáîé ïîëèòèêè, êîòîðàÿ èñêàæàåò
ðûíêè, íî øâåéöàðöû çàñëóæèâàþò íåêîòîðîãî îïðàâäàíèÿ.
Áîëåå îðòîäîêñàëüíûå ìåðû, íàöåëåííûå íà îãðàíè÷åíèå
ðîñòà ôðàíêà, îêàçàëèñü íåýôôåêòèâíûìè. Øâåéöàðñêàÿ
âàëþòà ñòàëà íåâîëüíûì çàëîæíèêîì ñèòóàöèè, êîãäà
ïîëèòèêè Åâðîçîíû îêàçàëèñü íå â ñîñòîÿíèè ðàçîáðàòüñÿ ñ
êðèçèñîì ñóâåðåííûõ äîëãîâ, ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà
ÑØÀ, êàæåòñÿ, íàöåëåíà íà îòïóãèâàíèå èíâåñòîðîâ, à
ßïîíèÿ ïðîâîäèò èíòåðâåíöèè, ÷òîáû ïîääåðæàòü íà
íóæíîì óðîâíå êóðñ èåíû. Øâåéöàðñêèé ôðàíê âûãëÿäåë
åäèíñòâåííîé áóìàæíîé âàëþòîé, êîòîðàÿ ìîãëà
äåéñòâîâàòü â êà÷åñòâå çîíû áåçîïàñíîñòè - ñâîåãî ðîäà
"Àëüïèéñêîå çîëîòî".

Íàø ïðèìåðíûé Èíäåêñ "Áèã Ìàêà", ðàññ÷èòàííûé â
èþëå, ïîêàçûâàåò, ÷òî ôðàíê áûë íà 98% ïåðåîöåíåí ïðîòèâ
äîëëàðà. Ýòî âûçâàëî ïðîáëåìû ó øâåéöàðñêèõ êîìïàíèé:
íåêîòîðûå íåäàâíî îïóáëèêîâàëè ïðåäóïðåæäåíèÿ î
ñíèæåíèè ïðèáûëè, à äðóãèå çàãîâîðèëè î âûâåäåíèè
ìîùíîñòåé èç ñòðàíû. Ýòî - îïðåäåëåííî, íå òîò ñëó÷àé,
êîãäà ñòðàíà ïûòàåòñÿ ïåðåèãðàòü ñâîèõ òîðãîâûõ
êîíêóðåíòîâ, óäåðæèâàÿ íàöèîíàëüíóþ âàëþòó íà
èñêóññòâåííî-íèçêèõ óðîâíÿõ.

Îäíàêî, øâåéöàðñêàÿ ïîëèòèêà íåñåò â ñåáå
îïðåäåëåííóþ îïàñíîñòü. Åñëè Öåíòðîáàíê ïîòåðïèò
íåóäà÷ó è íå óäåðæèò óðîâåíü 1.20 EUR/CHF, òî ýòî ìîæåò
çàêîí÷èòüñÿ îãðîìíûì óäàðîì ïî åãî áàëàíñó - ïîòåðè â
ïðåäûäóùèõ èíòåðâåíöèÿõ ñïðîâîöèðîâàëè ïðèçûâû ê
îòñòàâêå Ïðåçèäåíòà. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, "íåîãðàíè÷åííûå"
èíòåðâåíöèè ìîãóò, â êîíå÷íîì ñ÷åòå, âûçâàòü èíôëÿöèþ,
õîòÿ ýòî è âûãëÿäèò åùå îòäàëåííîé ïåðñïåêòèâîé.

Øâåéöàðñêèå äåéñòâèÿ òàêæå îêàæóò äàâëåíèå íà ñîñåäåé
èç Åâðîçîíû. Øâåéöàðöû, âåðîÿòíî, óâåëè÷àò ïîêóïêè
ôðàíöóçñêèõ è íåìåöêèõ ïðàâèòåëüñòâåííûõ îáÿçàòåëüñòâ - ýòî
ìîæåò âûçâàòü ðàñøèðåíèå ñïðýäà ìåæäó äîõîäíîñòüþ â ýòèõ
è áîëåå ñëàáûõ åâðîïåéñêèõ ñòðàíàõ, âðîäå Èòàëèè è Èñïàíèè.
Áîëåå øèðîêèå ñïðýäû ìîãóò áûòü âîñïðèíÿòû êàê ñèãíàë ê åùå
áîëüøåìó óõîäó îò ðèñêà - èìåííî ýòî, â ïåðâóþ î÷åðåäü,
ñïðîâîöèðîâàëî óñèëåíèå øâåéöàðñêîãî ôðàíêà.
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Èãðà ñ íóëåâîé ñóììîé

Ó÷èòûâàÿ âÿëûé âíóòðåííèé ñïðîñ, áîëüøèíñòâî ñòðàí
â ðàçâèòîì ìèðå õîòåëè áû âèäåòü îáåñöåíèâàíèå ñâîèõ
âàëþò. Íî ìåæäóíàðîäíûå âàëþòíûå ðûíêè - ýòî èãðà ñ
íóëåâîé ñóììîé - ñîîòâåòñòâåííî, íåêîòîðûå âàëþòû
äîëæíû ïîâûñèòüñÿ. Ñàìûé î÷åâèäíûé êàíäèäàò -
êèòàéñêèé þàíü, ïîâûøàåòñÿ î÷åíü ìåäëåííî. Ýòî
îêàçûâàåò äàâëåíèå íà ôàâîðèòîâ ðûíêà, âðîäå
øâåéöàðñêîãî ôðàíêà è èåíû. Ýòî ñêîðåå íàïîìèíàåò èãðó
"â ïîääàâêè", ãäå ïðîèãðàâøèé - òîò, êòî îêàæåòñÿ ñ ñàìîé
ñèëüíîé âàëþòîé. Îïàñíîñòü çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî

âîâëå÷åííûå ñòðàíû ìîãóò ðåøèòü, ÷òî âàëþòíûå
èíòåðâåíöèè íåäîñòàòî÷íû è âìåñòî ýòîãî ââåñòè òîðãîâûå
áàðüåðû. Â 1930-õ ñòðàíû ïðåäïî÷èòàëè ââåäåíèå òàðèôîâ,
÷òîáû òîëüêî íå ïðåâçîéòè "ñâîåãî ñîñåäà" ïî äåâàëüâàöèè.

Õîòÿ ìîòèâû è ïîíÿòíû, øâåéöàðñêèå äåéñòâèÿ
âûçûâàþò ñîæàëåíèå. Ãëîáàëüíî ñêîîðäèíèðîâàííûé ðàóíä
ìîíåòàðíîãî îñëàáëåíèÿ áûë áû íàìíîãî ýôôåêòèâíåå,
íåæåëè ïîäõîä "çóá çà çóá", êîòîðûé ïðîñòî ïåðåêëàäûâàåò
îòâåòñòâåííîñòü íà äðóãèõ.

Forex Magazine
ïî ìàòåðèàëàì www.economist.com

Àëüïèéñêîå çîëîòî

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Ðàçî÷àðîâûâàþùèå ïåðñïåêòèâû:
 ìåñÿ÷íûé îáçîð

www.wellsfargo.com

Ðàçî÷àðîâûâàþùèå ïåðñïåêòèâû: ìåñÿ÷íûé îáçîð

Àìåðèêàíñêèé ôîêóñ

Ñòàðàÿ ïåñíÿ íà íîâûé ëàä

Íè ðåöåññèè, íè áóìà - ðàçî÷àðîâûâàþùèå ïåðñïåêòèâû
ðîñòà òðåáóþò, ÷òîáû èíâåñòîðû è ðóêîâîäèòåëè âçâåøåííî
âûáèðàëè ýêîíîìè÷åñêóþ ïîëèòèêó. Íàåì ïåðñîíàëà áóäåò
äîñòàòî÷íî îñòîðîæíûì, à çàêàçû ðàñòè î÷åíü ìåäëåííî.
Ðîñò ïðèáûëè áóäåò îãðàíè÷åííûì. Ìû ñîõðàíÿåì íàø
ïðîãíîç óìåðåííîãî ðîñòà íèæå ïîòåíöèàëà,
ñîïðîâîæäàåìîãî íåáîëüøèì èíôëÿöèîííûì äàâëåíèåì è
îòñóòñòâèåì èçìåíåíèÿ ïîëèòèêè Ôåäåðàëüíîãî Ðåçåðâà ïî
ïðîöåíòíûì ñòàâêàì. Â òå÷åíèå ñëåäóþùèõ øåñòè ìåñÿöåâ
ìû îæèäàåì, ÷òî ðîñò áóäåò îòðàæàòü ñêðîìíîå ïîâûøåíèå
ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ è ðàñõîäîâ íà îáîðóäîâàíèå è
ïðîãðàììíîå îáåñïå÷åíèå, à òàêæå íåêîòîðîå óëó÷øåíèå
êîììåð÷åñêîãî è æèëèùíîãî ñòðîèòåëüñòâà
(ïåðåïëàíèðîâêà). Íåò íè îäíîãî ëèäèðóþùåãî ôàêòîðà -
ëèøü íåáîëüøèå óâåëè÷åíèÿ â íåñêîëüêèõ èç íèõ.

Êàê ìû óæå óêàçûâàëè â íàøèõ ïðåäûäóùèõ îò÷åòàõ,
àìåðèêàíñêàÿ ýêîíîìèêà "îêðóæåíà è íåñïîñîáíà
ïðîðâàòüñÿ ÷åðåç ïðåãðàäû - ñíèæåíèå êðåäèòíîãî ðåéòèíãà,
áåçâûõîäíîå ïîëîæåíèå â ôèñêàëüíîé ïîëèòèêå, ìåäëåííûé
ðîñò ðàáî÷èõ ìåñò, è îêîí÷àíèå, ïî êðàéíåé ìåðå âðåìåííîå,
äàëüíåéøèõ ìîíåòàðíûõ ñòèìóëîâ". Ìåæäó òåì, èíôëÿöèÿ,
îòðàæàåìàÿ äåôëÿòîðîì ÿäðà PCE, ïîâûøàåòñÿ è çàâåðøèò
ýòîò ãîä ÷óòü íèæå 2%-é ïîäðàçóìåâàåìîé öåëè
Ôåäåðàëüíîãî Ðåçåðâà. Ó÷èòûâàÿ ñêðîìíûé ðîñò è ìÿãêóþ
èíôëÿöèþ, Ôåäåðàëüíûé Ðåçåðâ íå áóäåò èçìåíÿòü ñòàâêó ïî
ôåäåðàëüíûì ôîíäàì â îáîçðèìîì áóäóùåì.

Ìîíåòàðíûå âëàñòè, âåðîÿòíî, áóäóò ñëåäîâàòü
ïîëèòèêå îáåñïå÷åíèÿ ëèêâèäíîñòè, íî ïîêà íå ïîéäóò íà
íîâûé ðàóíä êîëè÷åñòâåííîãî îñëàáëåíèÿ. Íàêîíåö, ðîñò
êîðïîðàòèâíîé ïðèáûëè óìåíüøèòñÿ â áóäóùåì ãîäó. Âñå
æå, òåìïû ðîñòà ïðèáûëè îòðàæàþò ãëîáàëèçàöèþ è
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü àìåðèêàíñêèõ êîìïàíèé,
îñîáåííî â ïðîèçâîäñòâàõ ñ âûñîêîé äîáàâëåííîé
ñòîèìîñòüþ è ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ.

 

Ðåàëüíûé ÂÂÏ ÑØÀ (ñâåòëûì - ïðîãíîç).

Ìåæäóíàðîäíûé îáçîð

Ãëîáàëüíûé ðîñò ïîëîæèòåëüíûé, íî ñëàáûé

Íåäàâíèå äàííûå, âêëþ÷àÿ èíäåêñû ìåíåäæåðîâ ïî
çàêóïêàì, ïðåäïîëàãàþò, ÷òî ãëîáàëüíàÿ ýêîíîìèêà
ïðîäîëæàåò ðàñøèðÿòüñÿ. Â Ñîåäèíåííûõ Øòàòàõ, êîòîðûå
âñå åùå îñòàþòñÿ ñàìîé áîëüøîé ýêîíîìèêîé â ìèðå, ðîñò
â íàñòîÿùåå âðåìÿ âûãëÿäèò ïîëîæèòåëüíûì, õîòÿ è âÿëûì.
Åâðîçîíà â öåëîì - èìååò ïî÷òè òàêèå æå ðàçìåðû, êàê è
àìåðèêàíñêàÿ ýêîíîìèêà, è òåìïû ðîñòà â îòäåëüíûõ ñòðàíàõ
Åâðîçîíû, îñîáåííî ñèëüíî îáðåìåíåííûõ äîëãàìè, î÷åíü
ñëàáû â íàñòîÿùåå âðåìÿ. Ëèøü Àçèÿ, êàæåòñÿ, äåðæèòñÿ
íåìíîãî ëó÷øå, íî òåñíûå òîðãîâûå ñâÿçè äåëàþò ìíîãèå
îòäåëüíûå àçèàòñêèå ýêîíîìèêè âîñïðèèì÷èâûìè ê
çàìåäëåíèþ â äðóãèõ îáëàñòÿõ ìèðîâîé ýêîíîìèêè.

Â ñðåäå íèçêîãî ðîñòà, ãëîáàëüíàÿ ýêîíîìèêà ñòàíîâèòñÿ
óÿçâèìîé ê ýêîíîìè÷åñêèì è ôèíàíñîâûì ïîòðÿñåíèÿì. Â
ýòîì îòíîøåíèè, âûçûâàåò áåñïîêîéñòâà íåäàâíÿÿ
èíòåíñèôèêàöèÿ åâðîïåéñêîãî êðèçèñà ñóâåðåííûõ äîëãîâ,
ó÷èòûâàÿ, ÷òî Èòàëèÿ òåïåðü ÿâíî íàõîäèòñÿ ïîä
ïðèñòàëüíûì âíèìàíèåì èíâåñòîðîâ. Äîõîäíîñòü
ïðàâèòåëüñòâåííûõ îáÿçàòåëüñòâ Èòàëèè ïîâûñèëàñü
íàìíîãî ìåíüøå, ÷åì ñîïîñòàâèìûõ ãðå÷åñêèõ áóìàã.

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Îäíàêî, â îòëè÷èå îò Ãðåöèè, Èòàëèÿ ÿâëÿåòñÿ ñëèøêîì
áîëüøîé äëÿ ñïàñåíèÿ. Åñëè èíâåñòîðû âîîáùå îòêàæóòñÿ
ïîêóïàòü èòàëüÿíñêèé ïðàâèòåëüñòâåííûé äîëã, òî åãî
ïðèäåòñÿ ðåñòðóêòóðèðîâàòü. Ýòî ïîâëåêëî áû çà ñîáîé
ñóùåñòâåííûå ïîòåðè äëÿ èíâåñòîðîâ, âêëþ÷àÿ íåêîòîðûå
èç êðóïíåéøèõ áàíêîâ Åâðîïû, äåðæàùèõ ýòè áóìàãè. Ïðè
õóäøåì ñöåíàðèè ìîæåò ðàçðàçèòüñÿ íîâûé ãëîáàëüíûé
ôèíàíñîâûé êðèçèñ. Â òàêîì ñëó÷àå, ìèðîâàÿ ýêîíîìèêà âíîâü
ïîãðóçèòñÿ â ðåöåññèþ. Ïîñêîëüêó ïðèâëå÷åíèå áîëüøåãî
êîëè÷åñòâà ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ÿâëÿåòñÿ ïîëèòè÷åñêè
íåïîïóëÿðíûì â íåêîòîðûõ åâðîïåéñêèõ ñòðàíàõ, ìû ïîëàãàåì,
÷òî åâðîïåéñêèé êðèçèñ ñóâåðåííûõ äîëãîâ ïðîäîëæèò
óñóãóáëÿòüñÿ â òå÷åíèå íåêîòîðîãî âðåìåíè.

 

Ïðîèçâîäñòâåííûé (÷åðíûì) è ñåðâèñíûé èíäåêñû ìåíåäæåðîâ
ïî çàêóïêàì Åâðîçîíû.

Ïàðàäîêñ Ñòîêäåéëà

Çà ïðîøëûå äâà ãîäà, ìíîãèå êîëëåãè ñïðàøèâàëè íàøå
ìíåíèå î ñîñòîÿíèè ýêîíîìèêè, è ìû ñðàâíèëè ñèòóàöèþ ñ
êàòàíèåì íà êîíüêàõ ïî òîíêîìó ëüäó. Äåéñòâèòåëüíî, ìû
ïðîäîëæàåì íàõîäèòüñÿ íà ýòîé çûáêîé äîðîæêå, è äîëæíû
ïðèçíàòü, ÷òî íåò íèêàêîé âîëøåáíîé ïàëî÷êè - áóäü òî çà
ñ÷åò ìîíåòàðíîé èëè ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè. Âìåñòî ýòîãî,
ìû èìååì äåëî ñ "Ïàðàäîêñîì Ñòîêäåéëà": ìû íàõîäèìñÿ â
î÷åíü ñëîæíîì ïîëîæåíèè, è äîëæíû èñõîäèòü èç ýòîãî - íåò
êàêîãî-ëèáî áûñòðîãî ñïàñåíèÿ.

Èòàê, ñ ÷åì æå ìû ñòîëêíóëèñü? Âî-ïåðâûõ, ìû èìååì
ìåäëåííûé ðîñò íèæå ïîòåíöèàëà, êîòîðûé äîëæåí

ñîñòàâèòü 1.5% âî âòîðîé ïîëîâèíå ýòîãî ãîäà - òàêèå òåìïû
ïîäðàçóìåâàþò, ÷òî ñóáúåêòû ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè
äîëæíû î÷åíü òùàòåëüíî âçâåøèâàòü ñâîè ðåøåíèÿ â òàêîé
íåíàäåæíîé ñðåäå.

Òàêîé ðîñò îòðàæàåò ïðîäîëæàþùèéñÿ ñêðîìíûé âêëàä
ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ, äåëîâûõ èíâåñòèöèé â
îáîðóäîâàíèå è ïðîãðàììíîå îáåñïå÷åíèå, æèëèùíîãî è
êîììåð÷åñêîãî ñòðîèòåëüñòâà. Äëÿ ïîòðåáèòåëåé, ðîñò
íîìèíàëüíûõ ëè÷íûõ äîõîäîâ çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ çàíÿòîñòè
è çàðàáîòíîé ïëàòû, õîòü è áóäåò â ëó÷øåì ñëó÷àå î÷åíü
ñêðîìíûì, íî ïîìîæåò óëó÷øèòü ïîòðåáèòåëüñêèå
ðàñõîäû. Ìû òàêæå ïðèçíàåì, ÷òî èíôëÿöèÿ (èíäåêñ CPI, êàê
îæèäàåòñÿ, ïîâûñèòñÿ íà 3.5% âî âòîðîé ïîëîâèíå ãîäà)
ñîêðàòèò ðåàëüíûå äîñòóïíûå äîõîäû íà 1%, ïîääåðæèâàÿ
ëèøü âåñüìà ñêðîìíûå ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû. Ðàñõîäû
íà îáîðóäîâàíèå è ïðîãðàììíîå îáåñïå÷åíèå, êàê
îæèäàåòñÿ, âíåñóò ñâîé âêëàä â îáùèé ðîñò, ó÷èòûâàÿ
óëó÷øåíèå çàêàçîâ íà ñðåäñòâà ïðîèçâîäñòâà, ðîñò
êîðïîðàòèâíîé ïðèáûëè è ñòèìóëû äëÿ ãëîáàëüíîé
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè.

Èíâåñòèöèè â êîììåð÷åñêóþ è æèëóþ íåäâèæèìîñòü,
êàê îæèäàåòñÿ, òàêæå âíåñóò îïðåäåëåííûé âêëàä â îáùèé
ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ðåãèîíàëüíûå è
ìåñòíûå îðãàíû âëàñòè ïðîäîëæàò ñîêðàùàòü ðàñõîäû è
ðåñòðóêòóðèðîâàòü ñâîè îïåðàöèè, ïîñêîëüêó ñíèæåíèå
êðåäèòíîãî ðåéòèíãà äîáàâëÿåò åùå áîëüøåå íèñõîäÿùåå
äàâëåíèå ê è òàê íèçêîìó ðîñòó äîõîäîâ.

Â òî âðåìÿ êàê ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ïðîäîëæàåòñÿ,
óëó÷øåíèå çàíÿòîñòè îñòàåòñÿ î÷åíü ñäåðæàííûì.
Ïîñëåäíèé îò÷åò ïî çàíÿòîñòè ïîêàçàë íóëåâîé ïðèðîñò
ðàáî÷èõ ìåñò, è áåçðàáîòèöà óñòîé÷èâî ïðåâûñèëà 9%. Ïðè
ýòîì, óñèëèëèñü îïàñåíèÿ, ÷òî ñåãîäíÿ èìåííî ñî
ñòðóêòóðíîé áåçðàáîòèöåé ñâÿçàíû îñíîâíûå ïðîáëåìû
ðàáî÷èõ ìåñò. Äëÿ ìíîãèõ ðàáî÷èõ, íàâûêè è âîïðîñû
ìåñòîïîëîæåíèÿ ïðåäñòàâëÿþò ñóùåñòâåííûå áàðüåðû äëÿ
ïåðåõîäà íà íîâóþ ïîçèöèþ.

 Èíôëÿöèÿ è ïðîöåíòíûå ñòàâêè

Ìåæäó òåì, èíôëÿöèÿ, õîòü è îñòàåòñÿ äîâîëüíî
óìåðåííîé, ïðîäîëæàåò ïîëçòè ââåðõ. Ñîãëàñíî íàøåìó
ïðîãíîçó, äåôëÿòîð ÿäðà ðàñõîäîâ íà ëè÷íîå ïîòðåáëåíèå,
êîòîðûé ÿâëÿåòñÿ íåÿâíûì îðèåíòèðîì äëÿ Ôåäåðàëüíîãî
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Ðåçåðâà, äîñòèãíåò 2% ê êîíöó ýòîãî ãîäà. Ðàñòóùàÿ áàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ îòðàæàåò ïîâûøåíèå âî ìíîãèõ ñîñòàâëÿþùèõ, à íå
ðåçóëüòàò êàêîãî-ëèáî îòäåëüíîãî êîìïîíåíòà.

Ìû, êàê è ðàíüøå, ïîëàãàåì, ÷òî ñêðîìíûé ðîñò ýêîíîìèêè
è äåôëÿòîð íèæå 2% ïðåäïîëàãàþò, ÷òî Ôåäåðàëüíûé Ðåçåðâ íå
èçìåíèò ñòàâêó ïî ôåäåðàëüíûì ôîíäàì â îáîçðèìîì
áóäóùåì. Â òî âðåìÿ êàê êðàòêîñðî÷íûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè
îãðàíè÷åíû öåëåâîé ñòàâêîé ÔÐÑ, äîëãîñðî÷íûå ñòàâêè ïî
êàçíà÷åéñêèì îáÿçàòåëüñòâàì ðåçêî óïàëè â îòâåò íà ïðîáëåìû
â Åâðîïå, à òàê æå ñóùåñòâåííûé ñäâèã â íèæíþþ ñòîðîíó
îæèäàíèé ïî ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñòó.

Íàêîíåö, ðîñò êîðïîðàòèâíîé ïðèáûëè, êàê îæèäàåòñÿ,
óìåíüøèòñÿ â ñëåäóþùåì ãîäó. Òåìïû ðîñòà ïðèáûëè îòðàæàþò

 

Èçìåíåíèå çàíÿòîñòè â ÑØÀ.

êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü àìåðèêàíñêèõ êîìïàíèé â ãëîáàëüíîé
ñðåäå, îñîáåííî â ïðîèçâîäñòâå ñ âûñîêîé äîáàâëåííîé
ñòîèìîñòüþ è ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ, à òàêæå ýíåðãåòèêå.

Ñîåäèíåííûå Øòàòû äîëæíû ñïðàâèòüñÿ ñ òåìè âûçîâàìè,
ñ êîòîðûìè ñòîëêíóëèñü, îïåðèðóÿ òåìè èíñòðóìåíòàìè,
êîòîðûå åñòü â íàëè÷èè. Îáâèíåíèå êîãî-òî åùå â ñâîèõ
ïðîáëåìàõ íå ïîìîæåò èõ ðåøåíèþ. Ñòðàíà èìååò ìåäëåííûé
ðîñò ýêîíîìèêè ñ ïîëçóùåé èíôëÿöèåé è ðåñòðóêòóðèçàöèåé
ïîòðåáèòåëüñêèõ è îáùåñòâåííûõ (íà âñåõ óðîâíÿõ) ôèíàíñîâ.
Ïîýòîìó, ÑØÀ äîëæíû ñóìåòü îáîéòèñü òåì, ÷òî èìåþò - à íå
òåì, ÷òî õîòåëè áû èìåòü. Âî âðåìÿ êàæäîãî ñëîæíîãî
ýêîíîìè÷åñêîãî ïåðèîäà, áûëè êîìïàíèè, êîòîðûå íàõîäèëè
ñïîñîá ïðåóñïåòü.
 

Äåôëÿòîð ÿäðà PCE (ñâåòëûì - ïðîãíîç).

Ïðîãíîç ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè ÑØÀ
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Òåìïû ãëîáàëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè
êàæóòñÿ ñëàáûìè

Íåäàâíèå ýêîíîìè÷åñêèå äàííûå óêàçûâàþò, ÷òî ðîñò
ãëîáàëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè, âåðîÿòíî, îñòàåòñÿ
ïîëîæèòåëüíûì, íî ñëàáûì. Ñîåäèíåííûå Øòàòû ÿâëÿþòñÿ
ñàìîé êðóïíîé ýêîíîìèêîé â ìèðå, è íåäàâíèå äàííûå
ïðåäïîëàãàþò, ÷òî ðåàëüíûé âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò
ïðîäîëæàåò ðàñøèðÿòüñÿ, õîòÿ è âÿëûìè òåìïàìè. Ïðè
òåêóùèõ îáìåííûõ êóðñàõ, ýêîíîìèêà Åâðîçîíû èìååò
ïî÷òè òàêîé æå ðàçìåð, ÷òî è àìåðèêàíñêàÿ ýêîíîìèêà.
Ïëîõàÿ íîâîñòü çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî ïðîèçâîäñòâåííûé
èíäåêñ PMI Åâðîçîíû ñîñêîëüçíóë â àâãóñòå íèæå
ïîãðàíè÷íîé ëèíèè, îòäåëÿþùåé ðàñøèðåíèå îò
ñîêðàùåíèÿ (ñì. äèàãðàììó âûøå). Îäíàêî, ñîïîñòàâèìûé
èíäåêñ äëÿ ñåðâèñíîãî ñåêòîðà ñòàáèëüíî óäåðæàëñÿ íà
óðîâíå 51.5 â ïðîøëîì ìåñÿöå. Ñîâìåñòíî ýòè èíäåêñû
ïðåäïîëàãàþò, ÷òî ðåàëüíûé âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò â
Åâðîçîíå, âåðîÿòíî, íå íàìíîãî ïðåâûñèò âÿëûå òåìïû â
0.6% ãîäîâûõ, çàðåãèñòðèðîâàííûå âî âòîðîì êâàðòàëå.

Òåìïû ðîñòà øèðîêî âàðüèðóþòñÿ â ïðåäåëàõ Åâðîçîíû.
Ãðåöèÿ ÿâíî èñïûòûâàåò ñåðüåçíûå ïðîáëåìû, ïîñêîëüêó
ðåàëüíûé âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò óïàë âî âòîðîì
êâàðòàëå íà 5.5% ãîäîâûõ. Ïî ñðàâíåíèþ ñ ïèêîì â 2008 ãîäó,
ðåàëüíûé âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò Ãðåöèè óìåíüøèëñÿ
ïðèáëèçèòåëüíî íà 11%, è äàëüíåéøåå ñîêðàùåíèå âûãëÿäèò
âïîëíå îæèäàåìûì, ó÷èòûâàÿ äëèòåëüíóþ êîíñîëèäàöèþ
ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè â Ãðå÷åñêîé ðåñïóáëèêå. Íàïðîòèâ,
íåìåöêèé âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò, âåðîÿòíî,
âîññòàíîâèò ñâîé äîêðèçèñíûé ïèê â òå÷åíèå ñëåäóþùåãî
êâàðòàëà èëè äâóõ. Îäíàêî, òåìïû ðîñòà â Ãåðìàíèè òàêæå
çàìåäëèëèñü. Ïîñëå ðàñøèðåíèÿ íà 4.7% çà ïåðâûå òðè
ìåñÿöà ãîäà, ÷òî áûëî ñàìûìè ñèëüíûìè òåìïàìè ãîäîâîãî
ðîñòà ïîñëå âîññîåäèíåíèÿ ÔÐÃ è ÃÄÐ, ðåàëüíûé ðîñò
âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà ñíèçèëñÿ äî 2.7% âî âòîðîì
êâàðòàëå, è êàæåòñÿ, ÷òî ðîñò ïðîäîëæèë çàìåäëÿòüñÿ è â
òðåòüåì êâàðòàëå. Ãåðìàíèÿ - âîçìîæíî, íå íàõîäèòñÿ â
ñîñòîÿíèè ðåöåññèè â íàñòîÿùåå âðåìÿ, íî
ïîñëåäîâàòåëüíûå òåìïû ðîñòà òàêæå íå î÷åíü ñèëüíû.

Ê ñ÷àñòüþ, ýêîíîìè÷åñêàÿ àêòèâíîñòü, êàê êàæåòñÿ,
ñîõðàíÿåò â Àçèè áîëåå ñèëüíûå òåìïû. Íàïðèìåð,
ïðîìûøëåííîå ïðîèçâîäñòâî â Êèòàå, êîòîðûé ÿâëÿåòñÿ
âòîðîé ïî âåëè÷èíå ýêîíîìèêîé â ìèðå, ê íàñòîÿùåìó
ìîìåíòó ïîâûñèëîñü ïî÷òè íà 14% ïî ñðàâíåíèþ

ñ ïðîøëîãîäíèì óðîâíåì (ñì. äèàãðàììó íèæå). Òåìïû
ðîñòà äðóãèõ àçèàòñêèõ ýêîíîìèê òàêæå âûãëÿäÿò ïîçèòèâíî.
Îäíàêî, ìíîãèå àçèàòñêèå ýêîíîìèêè ÷óâñòâèòåëüíû ê
òåíäåíöèÿì â ãëîáàëüíîé òîðãîâëå. Ïîýòîìó, î÷åâèäíîå
çàìåäëåíèå â äðóãèõ ñòðàíàõ îêàçûâàåò íåãàòèâíûé ýôôåêò
íà àçèàòñêèå ýêîíîìèêè. Äåëî â òîì, ÷òî ãëîáàëüíûé
ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ïîêà îñòàåòñÿ ïîëîæèòåëüíûì, íî îí
ÿâíî îñëàáèëñÿ â íåäàâíåå âðåìÿ. Â ýòîé ñðåäå
çàìåäëÿþùåãîñÿ ðîñòà, íå òðåáóåòñÿ ñèëüíûõ
ýêîíîìè÷åñêèõ èëè ôèíàíñîâûõ ïîòðÿñåíèé, ÷òîáû
ñòîëêíóòü íåêîòîðûå ñòðàíû, åñëè íå âñþ ìèðîâóþ
ýêîíîìèêó, îáðàòíî â ðåöåññèþ.

 

Êèòàéñêèé èíäåêñ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà.

Óñóãóáëåíèå åâðîïåéñêîãî êðèçèñà ñóâåðåííûõ äîëãîâ

Íåäàâíÿÿ èíòåíñèôèêàöèÿ åâðîïåéñêîãî äîëãîâîãî
êðèçèñà âûçûâàåò ñåðüåçíûå áåñïîêîéñòâà, ó÷èòûâàÿ, ÷òî
Èòàëèÿ òåïåðü ÿâíî ïîïàëà â ôîêóñ èíâåñòîðîâ.
Êàòàëèçàòîðîì íåäàâíåé íåðâîçíîñòè ðûíêîâ ñòàëè
ïðåïèðàòåëüñòâà èòàëüÿíñêèõ ïîëèòèêîâ ïî ïîâîäó
ñîêðàùåíèÿ äåôèöèòà. Ýòè ïîëèòè÷åñêèå íîâîñòè â
ñî÷åòàíèè ñ ïðèçíàêàìè áîëåå ìåäëåííîãî ðîñòà â Åâðîçîíå
ïðèâåëè ê ïîâûøåíèþ äîõîäíîñòè èòàëüÿíñêèõ êàçíà÷åéñêèõ
îáÿçàòåëüñòâ (ñì. äèàãðàììó íèæå).

Ïîâûøåíèå äîõîäíîñòè èòàëüÿíñêèõ áîíäîâ ïîêà
íåçíà÷èòåëüíî ïî ñðàâíåíèþ ñ íåäàâíèì âçðûâîì
äîõîäíîñòè ïî ãðå÷åñêèì áóìàãàì. Îäíàêî, â îòëè÷èå îò
Ãðåöèè, Èòàëèÿ ÿâëÿåòñÿ ñëèøêîì áîëüøîé, ÷òîáû åå
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ñïàñàòü. Åñëè èíâåñòîðû ïîëíîñòüþ îòêàæóòñÿ ïîêóïàòü
èòàëüÿíñêèå ïðàâèòåëüñòâåííûå îáëèãàöèè, òî åé ïðèäåòñÿ
ðåñòðóêòóðèðîâàòü ñâîè äîëãè. Ýòî ïîâëåêëî áû çà ñîáîé
ñóùåñòâåííûå ïîòåðè äëÿ èíâåñòîðîâ, âêëþ÷àÿ íåêîòîðûå
êðóïíåéøèå áàíêè Åâðîïû, êîòîðûå äåðæàò ýòè áóìàãè. Ïðè
ñàìîì íåãàòèâíîì ñöåíàðèè, ìîæåò ïîñëåäîâàòü äðóãîé
ãëîáàëüíûé ôèíàíñîâûé êðèçèñ. È â ýòîì ñëó÷àå, ìèðîâàÿ
ýêîíîìèêà ñíîâà ïîãðóçèëàñü áû â ðåöåññèþ.

Åâðîïåéñêèé öåíòðàëüíûé áàíê ïûòàëñÿ
ñòàáèëèçèðîâàòü ðûíêè, ïîêóïàÿ èòàëüÿíñêèå (è èñïàíñêèå)
áîíäû, íî ÅÖÁ íå ìîæåò ïîñòîÿííî ïðîâîäèòü èíòåðâåíöèè.
×òîáû ïðåîäîëåòü êðèçèñ, ìîæåò ïîíàäîáèòüñÿ óâåëè÷åíèå
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, äîñòóïíûõ ñèëüíî îáðåìåíåííûì
äîëãàìè ñòðàíàì. Îäíàêî, ðàñøèðåíèå ðåñóðñîâ ÿâëÿåòñÿ
ïîëèòè÷åñêè-íåïîïóëÿðíîé òåìîé â íåêîòîðûõ åâðîïåéñêèõ
ñòðàíàõ. Ïîýòîìó, ìû íå äóìàåì, ÷òî ðåøåíèå åâðîïåéñêîãî

 

Äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ áîíäîâ ðàçíûõ ñòðàí.

äîëãîâîãî êðèçèñà ïðîèçîéäåò áûñòðî, è ìû îæèäàåì, ÷òî
èçìåí÷èâîñòü íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ ïðîäîëæèòñÿ â
òå÷åíèå íåêîòîðîãî âðåìåíè.

Ïðîãíîç ðàçâèòèÿ âåäóùèõ ýêîíîìèê
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Ïðîãíîç ïðîöåíòíûõ ñòàâîê

 

Ïðîãíîç âàëþòíûõ êóðñîâ
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Îáçîð ïî EURUSD è GBPUSD îò 18.09.2011

Ïî èòîãàì ìèíóâøåé íåäåëè êóðñ åâðî/äîëëàð ïî
îòíîøåíèþ ê öåíå çàêðûòèÿ ïðîøëîé íåäåëè çàêðûëñÿ ñ
íåáîëüøèì ïëþñîì, ôóíò/äîëëàð óøåë â ìèíóñ. Ïðîøëà
íåäåëÿ, à ñ Ãðåöèåé íè÷åãî íå ðåøèëè, äàæå ñèòóàöèÿ â
ïÿòíèöó îïÿòü óõóäøèëàñü. Â ïÿòíèöó â Ïîëüøå ïðåäñåäàòåëü
Åâðîãðóïïû Æàí-Êëîä Þíêåð çàÿâèë, ÷òî Åâðîñîþç è ÌÂÔ
îòëîæèëè äî îêòÿáðÿ ïðèíÿòèå ðåøåíèÿ î ïðåäîñòàâëåíèè
Ãðåöèè î÷åðåäíîãî êðåäèòíîãî òðàíøà ïî ïðîãðàììå
ôèíàíñîâîé ïîìîùè íà 110 ìëðä åâðî.

Ìåðêåëü ñ Ñàðêîçè íà âðåìÿ óñïîêîèëè ôèíàíñîâûå
ðûíêè, à Öåíòðàëüíûå áàíêè (ÔÐÑ, ÅÖÁ, Áàíê Àíãëèè, Áàíê
ßïîíèè è Áàíê Øâåéöàðèè) ñâîèì ðåøåíèåì ïðåäîñòàâèòü
åâðîïåéñêèì áàíêàì äîëëàðîâóþ ëèêâèäíîñòü óñûïèëè
áäèòåëüíîñòü èíâåñòîðîâ. Ãîòîâÿòñÿ ê õóäøåìó ñöåíàðèþ ñ
Ãðåöèåé.  Áûñòðî ïðîáåæèìñÿ ïî êàæäîìó äíþ.

Â ïÿòíèöó 09 ñåíòÿáðÿ 2011 ãîäà ïîñëå çàÿâëåíèé Òðèøå
îá îòñòàâêå Þðãåíà Ñòàðêà, à òàêæå ñëóõîâ, ÷òî Ãðåöèÿ â
âûõîäíûå äíè îáúÿâèò äåôîëò, åâðî ïðîäàâàëè ïî âñåìó ðûíêó.
Êóðñ åâðî/äîëëàð ñíèæàëñÿ äî îòìåòêè 1,3627. Ïîçäíåå Ãðåöèÿ
îïðîâåðãëà ñëóõè, íî áûëî ïîçäíî âîëíó íàïðàâëåííóþ íà
ïðîäàæó åâðî çàïóñòèëè è îíà íàñòèãëà ñâîþ öåëü.

Ïðåìüåð-ìèíèñòð Ãåîðãèîñ Ïàïàíäðåó çàâåðèë, ÷òî åãî
ïðàâèòåëüñòâî âûïîëíèò íàìå÷åííûå ïëàíû ñîêðàùåíèÿ
ðàñõîäîâ, íåñìîòðÿ íà ïðîäîëæàþùóþñÿ â ñòðàíå
ýêîíîìè÷åñêóþ ðåöåññèþ. Îò áåçûñõîäíîñòè âëàñòè
ïðèíÿëè çàêîí î ïîäíÿòèè íàëîãà íà íåäâèæèìîñòü, êîòîðûé
äîëæåí ïðèíåñòè â áþäæåò 2 ìëðä. åâðî.

Òàêæå â âûõîäíûå äíè ïîÿâèëàñü èíôîðìàöèÿ, ÷òî
ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody's ìîæåò ïîíèçèòü êðåäèòíûé
ðåéòèíã òðåì êðóïíåéøèì ôðàíöóçñêèì áàíêàì BNP
Paribas, Societe Generale è Credit Agricole, òàê êàê ýòè áàíêè
ÿâëÿþòñÿ êðóïíûìè äåðæàòåëÿìè ãðå÷åñêèõ ãîñîáëèãàöèé.
Moody's ñäåðæàë ñâîå ñëîâî è ñíèçèë ðåéòèíãè äâóì áàíêàì
íà îäíó ñòóïåíü (îá ýòîì íèæå).

Â ïîíåäåëüíèê âàëþòíûé ðûíîê îòêðûëñÿ ñ ãýïàìè. Íà
ôîíå ñíèæåíèÿ àçèàòñêèõ ôîíäîâûõ èíäåêñîâ êóðñ

åâðî/äîëëàð ïðîòåñòèðîâàë 35 ôèãóðó, êóðñ ôóíò/äîëëàð 58
ôèãóðó.

Îáñòàíîâêà â ìèðå íàêàëèëàñü òàê, ÷òî çàáåñïîêîèëñÿ çà
ñâîè ñðåäñòâà è ÌÂÔ. Â ïîíåäåëüíèê ïîÿâèëàñü
èíôîðìàöèÿ, ÷òî ïðè óõóäøåíèè ãëîáàëüíîãî
ýêîíîìè÷åñêîãî êëèìàòà ðåñóðñîâ ÌÂÔ âñåì ìîæåò íå
õâàòèòü. Â èþëå ðàñ÷åòû ïîêàçûâàëè, ÷òî ïðè íàèõóäøåì
ðàçâèòèè ñîáûòèé îáúåì âàëþòíîãî ñïðîñà ñîñòàâèò 640 ìëðä.
äîëë. Ñåé÷àñ ýòà ñóììà äîñòèãëà îòìåòêè 840 ìëðä. äîëë.

Ïîñëå ñòðåìèòåëüíîãî ïàäåíèÿ åâðî íåäåëåé ðàíåå, â
ïîíåäåëüíèê êóðñ åâðî/äîëëàð îòñêî÷èë îò 35 ôèãóðû è
çàêðåïèëñÿ âûøå óðîâíÿ 1,36. Îòñêîê áûë èäåíòèôèöèðîâàí
êàê òåõíè÷åñêàÿ êîððåêöèÿ ïîääåðæèâàåìàÿ
ôóíäàìåíòàëüíûìè ôàêòîðàìè. Íà åâðîïåéñêîé ñåññèè ÅÖÁ
ñêóïàë èòàëüÿíñêèå è ïîðòóãàëüñêèå îáëèãàöèè.

Íà àìåðèêàíñêîé ñåññèè, êîãäà ôîíäîâûå ïëîùàäêè
îòêðûëèñü ðåçêèì ñíèæåíèåì, êóðñ åâðî/äîëëàð ñ óðîâíÿ
1,3692 ñíèçèëñÿ äî 1,3556. Íîâîñòåé â ïîíåäåëüíèê íå
âûõîäèëî, ïîýòîìó âíèìàíèå èíâåñòîðîâ áûëî ïðèêîâàíî ê
ñîáûòèÿì èç Ãðåöèè.

Â ïîñëåäíèå ÷àñû òîðãîâ â Íüþ-Éîðêå êóðñ åâðî/äîëëàð,
êàê è àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå èíäåêñû, ðåçêî âûðîñ. Ýòî áûëî
ñâÿçàíî ñ èíôîðìàöèåé î òîì, ÷òî Èòàëèÿ îáðàòèëàñü ê Êèòàþ
çà ïîìîùüþ. Èòàëèÿ ïðîñèëà Êèòàé êóïèòü èõ îáëèãàöèè.

Åâðîïåéñêèå ôîíäîâûå èíäåêñû â ïîíåäåëüíèê
çàêðûëèñü â îòðèöàòåëüíîé îáëàñòè. Îáâàëüíîå ïàäåíèå öåí
îòìå÷àëîñü â áàíêîâñêîì ñåêòîðå ïî àêöèÿì òðåõ
êðóïíåéøèõ ôðàíöóçñêèõ áàíêîâ. Àêöèè BNP Paribas
óïàëè íà 12,35%, Societe Generale - íà 10,75%, Credit
Agricole - íà 10,64%. Ïàäåíèå àêöèé íàïðÿìóþ áûëî
ñâÿçàíî ñ çàÿâëåíèÿìè Moody's, ÷òî êðåäèòíûå ðåéòèíãè
ýòèõ áàíêîâ áóäóò ñíèæåíû.

Â ïîíåäåëüíèê äèíàìèêà áðèòàíñêîãî ôóíòà áûëà
ðàçíîíàïðàâëåííîé. GBPUSD ìåíÿë íàïðàâëåíèå
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èç-çà êðîññ-êóðñîâ. Íà àìåðèêàíñêîé ñåññèè, êîãäà
èíâåñòîðû íà÷àëè ïîêóïàòü àìåðèêàíñêèé äîëëàð, êóðñ
GBPUSD ñíèçèëñÿ äî íîâîãî ìèíèìóìà 1,5774. Çàêðûòèå
ïðîõîäèëî íà óðîâíå 1,5864. Ðåçêèé ðîñò ïîñëåäîâàë ïîñëå
òîãî, êàê Èòàëèÿ îáðàòèëàñü çà ïîìîùüþ ê Êèòàþ.

Âî âòîðíèê êóðñ åâðî/äîëëàð çàêðûëñÿ ïðàêòè÷åñêè áåç
èçìåíåíèé, ôóíò/äîëëàð ñíèçèëñÿ. Àíãåëà Ìåðêåëü, ÷òîáû
ïîêàçàòü êòî â äîìå õîçÿèí, ïûòàëàñü îò÷èòàòü åâðîïåéñêèõ
÷èíîâíèêîâ. Ïîñëå âñòðå÷è ñ ôèíñêèì ïðåìüåð-ìèíèñòðîì
Þðêè Êàòàéíåí (Jyrki Katainen), ãîñïîæà Ìåðêåëü â Áåðëèíå
÷åðåç ðàäèîñòàíöèþ RBB òðåáîâàëà îò åâðîïåéñêèõ
ïîëèòèêîâ, ÷òîáû îíè âçâåøèâàëè ñâîè ñëîâà (òîáèøü
ñëåäèëè çà áàçàðîì) è ïðåêðàòèëè òðåçâîíèòü î äåôîëòå
Ãðåöèè, òàê êàê áåñïîêîéñòâî íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ
óñèëèâàåòñÿ è Åâðîçîíå îáõîäèòñÿ â ìèëëèàðäû åâðî. Àêöèè
ôðàíöóçñêèõ áàíêîâ îòðåàãèðîâàëè ðîñòîì íà çàÿâëåíèÿ
Ìåðêåëü. Àêöèè Societe Generale âûðîñëè íà 15%, BNP Paribas
SA âûðîñëè íà 7.2% è Credit Agricole SA ïðèáàâèëè 6,7%.

Áðèòàíåö òîðãîâàëñÿ ïî äîïîëíèòåëüíîìó ñöåíàðèþ. Íà
àìåðèêàíñêîé ñåññèè êðóòèëñÿ âîêðóã 58-é ôèãóðû. Âî
âòîðíèê àãåíòñòâî Bloomberg ó ñåáÿ íà ñàéòå íàïèñàëî î
ìíåíèè ÷ëåíà Êîìèòåòà ïî êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêå
Áàíêà Àíãëèè Àäàìà Ïîçåíà ïî ïîâîäó ðàñøèðåíèÿ
ïðîãðàììû. Ïîçåí ñêàçàë, ÷òî Áàíêó Àíãëèè äëÿ òîãî, ÷òîáû
ïîääåðæàòü ïîäúåì ýêîíîìèêè, ìîæåò ïîòðåáîâàòüñÿ
óâåëè÷èòü îáúåì ïðîãðàììû âûêóïà àêòèâîâ íà 100 ìëðä
ôóíòîâ ñòåðëèíãîâ ($158 ìëðä). Ïî ñëîâàì À.Ïîçåíà,
ðåàëèçîâàííàÿ ïðîãðàììà âûêóïà áîíäîâ íà 200 ìëðä
ôóíòîâ ïîçâîëèëà óâåëè÷èòü ðîñò ÂÂÏ Âåëèêîáðèòàíèè íà
1,5%, îäíàêî è ïîâûñèëà èíôëÿöèþ íà 0,5%.

Â ñðåäó êóðñ åâðî/äîëëàð ñåãîäíÿ ñíèçèëñÿ äî ëèíèè ïîääåðæêè
1,3600. Ñíèæåíèå ïðîõîäèëî íà ôîíå ñëàáîãî èíôëÿöèîííîãî
îò÷åòà ïî Àâñòðàëèè. AUD óòàùèë âñåõ çà ñîáîé.

Íà åâðîïåéñêîé ñåññèè ðåøåíèå Moody's ïîìîãëî
ïðèâëå÷ü íîâûõ ïîêóïàòåëåé äîëëàðà, à ñíèæåíèå
äîõîäíîñòè ïî ãðå÷åñêèì îáëèãàöèÿì è CDS ïî ñòðàíàì
Åâðîçîíå, îêàçàëè ïîääåðæêó åäèíîé âàëþòå. Íîâîñòè èç
Âåëèêîáðèòàíèè ïðèäàëè äîïîëíèòåëüíûé èìïóëüñ ôóíòó,
÷òî â öåëîì, âìåñòå ñ äðóãèìè âàëþòàìè, îêàçàëî äàâëåíèå
íà àìåðèêàíñêèé äîëëàð.

Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody's êàê è îáåùàëî, ïîíèçèëî
íà îäíó ñòóïåíü ðåéòèíã ôðàíöóçñêèì áàíêàì Societe
Generale SA è Credit Agricole SA. Societe Generale SA ñ "Àà2"
äî "Àà3" è Credit Agricole ñíèçèëè ñ ÀÀ1 äî AA2. Moody's
ïðåäóïðåæäàë, ÷òî ñíèçèò ðåéòèíãè, òàê êàê îïàñàåòñÿ
âîçäåéñòâèÿ äåôîëòà Ãðåöèè íà ýòè áàíêè. Societe Generale
SA è Credit Agricole SA ÿâëÿþòñÿ êðóïíåéøèìè äåðæàòåëÿìè
ãîñîáëèãàöèé Ãðåöèè.

Ðûíîê âÿëî îòðåàãèðîâàë íà ýòî ðåøåíèå, òàê êàê
ñíèæåíèå ðåéòèíãîâ óæå áûëî ó÷òåíî ðûíêîì. Íà òîðãàõ â
Åâðîïå áðèòàíñêàÿ âàëþòà íàõîäèëàñü ïîä äàâëåíèåì, òàê êàê
ó÷àñòíèêè ðûíêà îæèäàëè âûõîä îò÷åòà ïî ðûíêó òðóäà â
Âåëèêîáðèòàíèè. Â ïðåääâåðèè ïóáëèêàöèè îò÷åòà GBPUSD
îáíîâèë ìèíèìóì íà 1,5706. Ïîñëå âûõîäà äàííûõ GBP îòáèë
âñå ïîíåñåííûå ïîòåðè.

Àìåðèêàíñêèé ôîíäîâûé ðûíîê èç-çà ñëàáûõ äàííûõ ïî
ðîçíè÷íûì ïðîäàæàì â ÑØÀ îòêðûëñÿ ñíèæåíèåì, íî âî
âòîðîé ïîëîâèíå äíÿ òîðãîâàëñÿ óæå ñ ïîâûøåíèåì. Èíäåêñ
äîëëàðà çàêðûëñÿ ó íèæíåé ãðàíèöû êàíàëà
êîððåêöèîííîãî äâèæåíèÿ.

Êóðñ åâðî/äîëëàð ïîäíèìàëñÿ íà àìåðèêàíñêîé ñåññèè äî
1,3782. Ìåðêåëü è Ñàðêîçè çàâåðèëè, ÷òî íàìåðåíû óäåðæàòü
Ãðåöèþ â Åâðîçîíå, è âûòàùèòü åå èç äîëãîâîé ÿìû.
Áðèòàíñêèé ôóíò ïîñëå âîçâðàùåíèÿ ê ëèíèè Lb óøåë â
áîêîâèê. Ó÷àñòíèêè ðûíêà â ýòîò äåíü íå ñìîãëè
îïðåäåëèòüñÿ, ÷òî äåëàòü ñ äîëëàðîì.

Â ÷åòâåðã äîëëàð íàõîäèëñÿ ïîä äàâëåíèåì â òå÷åíèå äíÿ.
Äàâëåíèå èñõîäèëî îò ïðîâåäåííîé âèäåîêîíôåðåíöèè
ìåæäó êàíöëåðîì Ãåðìàíèè, ïðåçèäåíòîì Ôðàíöèè è
ïðåìüåð-ìèíèñòðîì Ãðåöèè, ïîñëå êîòîðîé Ìåðêåëü è
Ñàðêîçè çàÿâèëè î ãîòîâíîñòè ïðåäïðèíÿòü íåîáõîäèìûå
ìåðû, ÷òîáû Ãðåöèÿ îñòàëàñü â Åâðîçîíå.

Íåãàòèâíûõ íîâîñòåé ïî Ãðåöèè íå âûõîäèëî,
åâðîïåéñêèå ôîíäîâûå èíäåêñû òîðãîâàëèñü â
ïîëîæèòåëüíîé çîíå, åâðî è ôóíò ïîêóïàëè. Áðèòàíñêèé
ôóíò óêðåïèëñÿ ïðîòèâ äîëëàðà, òàê êàê îò÷åò ïî ðîçíè÷íûì
ïðîäàæàì â Âåëèêîáðèòàíèè îêàçàëñÿ ëó÷øå ïðîãíîçà.

Íà àìåðèêàíñêîé ñåññèè èíäåêñ äîëëàðà ñîâåðøèë
ïðîðûâ ê óðîâíþ 76,07, à êóðñ åâðî/äîëëàð ê ìàêñèìóìó
1,3935. Åâðîïåéñêèé öåíòðàëüíûé áàíê âå÷åðîì îáúÿâèë
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î íàìåðåíèè ïðîâåñòè îïåðàöèþ ïî îáåñïå÷åíèþ
åâðîïåéñêèõ áàíêîâ äîëëàðîâîé ëèêâèäíîñòüþ. Òåíäåðû
ïðîéäóò 12 îêòÿáðÿ, 9 íîÿáðÿ è 7 äåêàáðÿ. Â äàííîé îïåðàöèè
ïðèìóò ó÷àñòèå ÔÐÑ ÑØÀ, Áàíê Àíãëèè, Áàíê ßïîíèè è
Øâåéöàðñêèé íàöèîíàëüíûé áàíê.

Ñîîáùåíèå ÅÖá î äàííîì ðåøåíèè ñíèçèëà îïàñåíèÿ
îòíîñèòåëüíî âîçìîæíîãî äåôèöèòà ëèêâèäíîñòè ó
åâðîïåéñêèõ áàíêîâ è ïðèâåëà ê ðîñòó åâðî äî 1,3935. Öåíà
çàëåòåëà â çîíó çàøêàëà. Ïðè ðåçêîì ðîñòå âûíåñëè
áëèæàéøèå ñòîïû è ïðîáèëè òðåíäîâóþ ëèíèþ.

Íàñòðîåíèå íà ôîíäîâûõ ïëîùàäêàõ óëó÷øèëîñü. Àêöèè
êðóïíåéøèõ ôðàíöóçñêèõ áàíêîâ Societe Generale, Credit
Agricole è BNP Paribas, êîòîðûå íàõîäÿòñÿ ïîä ïðèñòàëüíûì
âíèìàíèåì òðåéäåðîâ, â÷åðà âûðîñëè íà 9,3%, 10% è 16%
ñîîòâåòñòâåííî.

Êàê îòìå÷àþò ýêñïåðòû, èç-çà äîëãîâîãî êðèçèñà â
Åâðîçîíå â ïîñëåäíèå íåäåëè ñóùåñòâåííî óõóäøèëàñü
ñèòóàöèÿ äëÿ åâðîïåéñêèõ áàíêîâ ñ äîëëàðîâîé
ëèêâèäíîñòüþ. Íà ôîíå îïàñåíèé, ÷òî Ãðåöèÿ îáúÿâèò
äåôîëò, çàïàäíûå áàíêè ïåðåñòàëè âûäàâàòü äîëëàðîâûå
êðåäèòû. Íà ñìåíó àìåðèêàíñêèì áàíêàì, ïðèøëè
êðåäèòîâàòü åâðîïåéñêèå áàíêè - Öåíòðàëüíûå áàíêè. À
ìîæåò  áûòü ýòî èäåò ìàñøòàáíàÿ ïîäãîòîâêà ê äåôîëòó
Ãðåöèè? Ïðè äåôîëòå, áàíêè èñïûòàþò äåôèöèò
ëèêâèäíîñòè, à òóò å ïîæàëóéñòà, ìîæíî âçÿòü íà òðè ìåñÿöà.
ß áû ê ýòîé ìåðå îòíîñèëñÿ ñ íàñòîðîæåííîñòüþ.

Ìåðêåëü ñêàçàëà, ÷òî Ãðåöèÿ îñòàåòñÿ â Åâðîçîíå, ÅÖÁ äî
êîíöà ãîäà ðåøèë ïðîáëåìû ñ äîëëàðîâîé ëèêâèäíîñòüþ, òàê
÷òî íà âðåìÿ íåãàòèâíûé ôîí óäàëîñü óáðàòü.

Â ïÿòíèöó íà åâðîïåéñêîé ñåññèè êóðñ åâðî/äîëëàð
îòñòóïèë ê ëèíèè Lb. Ýòî áûëà ðåàêöèÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà íà
çàÿâëåíèÿ ôèíñêîãî ìèíèñòðà ôèíàíñîâ Þòòû Óðïèëàéíåí
(Jutta Pauliina Urpilainen), êîòîðàÿ ñåãîäíÿ çàÿâèëà, ÷òî ïî
èòîãàì ñàììèòà íè÷åãî íå áóäåò ïðèíÿòî. Ýòèì äâèæåíèåì
âíèç â ïðåääâåðèè ñàììèòà ïðîñòî âûíóäèëè òðåéäåðîâ óéòè
ñ ðûíêà è çàêðûòü äëèííûå ïîçèöèè. Îíà áûëà ïðàâà. Íè÷åãî
íå ðåøèëè.

Êóðñ ôóíò/äîëëàð ñíèçèëñÿ äî 1,5744 è î÷åíü áûñòðî
ñìîã âîññòàíîâèòü âñå ïîòåðè. ß ñ÷èòàþ, ÷òî ôóíò ñíèçèëñÿ
íà ôîíå êîììåíòàðèåâ çàìåñòèòåëÿ óïðàâëÿþùåãî Áàíêà

Àíãëèè ×àðëüçà Áèíà. Îí ñêàçàë, ÷òî èíôëÿöèÿ â
Âåëèêîáðèòàíèè áóäåò ñíèæàòüñÿ. À òàê êàê
ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ñåé÷àñ ñëàáûé, òî ïðîäîëæåíèå
êîëè÷åñòâåííîãî ñìÿã÷åíèÿ ïðåäñòàâëÿåòñÿ
ýôôåêòèâíûì íàïðàâëåíèåì äåéñòâèé Áàíêà Àíãëèè. Ýòî
áûë íàìåê íà ðàñøèðåíèå ïðîãðàììû ïî âûêóïó
ãîñáóìàã, êîòîðûé ñåé÷àñ îñòàâëÿåò 200 ìëðä. äîëëàðîâ.

Â ïÿòíèöó â Ïîëüøå ïðåäñåäàòåëü Åâðîãðóïïû Æàí-Êëîä
Þíêåð çàÿâèë, ÷òî Åâðîñîþç è ÌÂÔ îòëîæèëè äî îêòÿáðÿ
ïðèíÿòèå ðåøåíèÿ î ïðåäîñòàâëåíèè Ãðåöèè î÷åðåäíîãî
êðåäèòíîãî òðàíøà ïî ïðîãðàììå ôèíàíñîâîé ïîìîùè íà
110 ìëðä åâðî. Åâðîïåéñêèå ìèíèñòðû ôèíàíñîâ íà âñòðå÷å
â Ïîëüøå íå ïðèíÿëè ìåðû ïî ïîääåðæêå ýêîíîìèêè
ðåãèîíà, à òàêæå íè÷åãî íå ñêàçàëè î ïðåäîñòàâëåíèè
äîïîëíèòåëüíîé ïîääåðæêè äëÿ êðåäèòîðîâ. Ðåéòèíãîâîå
àãåíòñòâî Moody's íå ñòàëî ïîíèæàòü ðåéòèíã Èòàëèè,
îòëîæèëè ðàññìîòðåíèå íà ìåñÿö.

Â ðåçóëüòàòå ñîâìåñòíûõ óñèëèé ïÿòè öåíòðàëüíûõ
áàíêîâ, â òîì ÷èñëå ÔÐÑ ÑØÀ è ÅÖÁ, åâðîïåéñêèå áàíêè
ïîëó÷èëè êðåäèòíóþ ëèíèþ â àìåðèêàíñêèõ äîëëàðàõ íà òðè
ìåñÿöà. Ýòî ïîõîæå íà ïîäãîòîâêó ê äåôîëòó Ãðåöèè.

16 è 17 ñåíòÿáðÿ ìèíèñòðû ôèíàíñîâ ñòðàí Åâðîñîþçà
ïðîâåëè â Ïîëüøå âñòðå÷ó ïî Ãðåöèè. Êàê ÿ ïîíÿë, ïî
Ãðåöèè óæå âèäèìî íå÷åãî ðåøàòü, ïîëèòèêè îáñóæäàëè

http://www.fxmag.ru?fxmag


FXMAG.RU © 2004-20111 8

19 ÑÅÍÒßÁÐß 2011 ¹392/37

Îáçîð ïî EURUSD è GBPUSD îò 18.09.2011

Ðèñ. 2 ÌÀ êàíàëû äëÿ äíåâíîãî ãðàôèêà EURUSD

ââåäåíèå íàëîãà íà ôèíàíñîâûå òðàíñàêöèè â ïðåäåëàõ
åâðîçîíû. Ïîêà îíè òàì ñîâåòîâàëèñü, ïðîôñîþçû èç ñòðàí
ÅÑ îðãàíèçîâàëè ìàññîâóþ äåìîíñòðàöèþ ïðîòåñòà ïðîòèâ
ïëàíîâ ïðàâèòåëüñòâ ÅÑ.

Êóðñ åâðî/äîëëàð çàêðûëñÿ â ïÿòíèöó íà ëèíèè Lb.
Ó÷èòûâàÿ, ðåçóëüòàòû ñàììèòà, íà ïîíåäåëüíèê îæèäàþ
îòêðûòèå ñ ãýïîì. Â ïîíåäåëüíèê â ßïîíèè âûõîäíîé äåíü,
ïîýòîìó íà òîíêîì ðûíêå åñòü âåðîÿòíîñòü îòêðûòüñÿ â
ðàéîíå 1,3712/15. Ïîñëå ðîñòà ê 1,3935 íà ïîíåäåëüíèê
ðàññìàòðèâàþ ïàäåíèå ê 1,3590/1,3600.

Ðåøåíèå ïÿòè öåíòðàëüíûõ áàíêîâ îáåñïå÷èòü
åâðîïåéñêèå áàíêè äîëëàðàìè ïîçâîëèëè åâðî/äîëëàðó
ïîäíÿòüñÿ âûøå 39 ôèãóðû äî 1,3935. Â ïÿòíèöó êóðñ åâðî
çàêðûëñÿ ïî 1,3791. Òàê êàê íà ñàììèòå â Ïîëüøå ïî Ãðåöèè
íè÷åãî íå ïðèíÿëè, ÷òî ìîãëî áû óñïîêîèòü ðûíêè, òî ñ
ïîíåäåëüíèêà îæèäàþ ïàäåíèå åâðî äî 1,36. Íà ýòîé íåäåëå
òàêæå îæèäàþ âûõîä öåíû èç êàíàëà è ïàäåíèå ê ëèíèè D5.
Äíåâíûå èíäèêàòîðû íå ïðèâåòñòâóþò òàêîé ïðîãíîç, íî
îáñòîÿòåëüñòâà çàñòàâëÿþò ðàññìàòðèâàòü òàêîé ñöåíàðèé.

Ðèñ.3   Íåäåëüíûé ãðàôèê EURUSD

Íà ýòîé íåäåëå êóðñ åâðî/äîëëàð êîððåêòèðîâàëñÿ.
Èçìåíåíèé â ïðîãíîçàõ íå äåëàþ. Õîòü ïàðà ïîäíèìàëàñü
äî óðîâíÿ 1,3935, âåðîÿòíîñòü óéòè ïîä 1,3500 íà ýòîé
íåäåëå âûñîêà.

Ðèñ. 1 ÌÀ êàíàëû äëÿ ÷àñîâîãî ãðàôèêà GBPUSD

Â ïÿòíèöó êóðñ ôóíò/äîëëàð çàêðûëñÿ íà ëèíèè Lb.
Íåïëîõî áû ðàññìîòðåòü òðåóãîëüíóþ ôîðìàöèþ, íî ÿ
ñêëîíÿþñü, ÷òî ðûíîê îòêðîåòñÿ ãýïîì âíèç. Àìåðèêàíñêèå
ôîíäîâûå èíäåêñû çàêðûëèñü â íåáîëüøîì ïëþñå, íî
ó÷èòûâàÿ èòîãè ñàììèòà, åñòü âåðîÿòíîñòü ñ îòêðûòèÿ óéòè
âíèç. Òåì áîëåå, ÷òî â ïîíåäåëüíèê â ßïîíèè âûõîäíîé äåíü

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Ðèñ. 2 ÌÀ êàíàëû äëÿ äíåâíîãî ãðàôèêà GBPUSD

Îáçîð ïî EURUSD è GBPUSD îò 18.09.2011

è ðûíîê áóäåò ñ óòðà òîíêèé. Åñëè ñ óòðà ðûíêè â Àçèè áóäóò
ðàñòè, òî ïðîãíîçû íà ïîíåäåëüíèê âñå ïðèäåòñÿ
ïåðåñìàòðèâàòü.

GBPUSD äîñòèã íèæíåé ãðàíèöû êàíàëà è ñåé÷àñ
íàõîäèòñÿ íà îòìåòêå 1,5785. Íåäåëþ áðèòàíåö çàêðûë â
ìèíóñ. 21.09.11 Áàíê Àíãëèè îïóáëèêóåò ìèíóòêè ïðîòîêîëà
ïîñëåäíåãî çàñåäàíèÿ, ïîýòîìó äî ñðåäû GBPUSD îñòàíåòñÿ
ïîä äàâëåíèåì. Íåïëîõî òàêæå ðàññìîòðåòü âàðèàíò ñ
äâîéíûì îñíîâàíèåì.

Ðèñ.3   Íåäåëüíûé ãðàôèê GBPUSD

Â ïðîøëîì îáçîðå ÿ íàïèñàë, ÷òî ïðîáîé óðîâíÿ 1,5980
óñèëèë ìåäâåæüè íàñòðîåíèÿ. Íà ýòîé íåäåëå ôóíò/äîëëàð äàæå
âûøå 1,5900 íå ïîäíèìàëñÿ. Öåëü îñòàåòñÿ íà óðîâíå 1,5300.

Ñ óâàæåíèåì, Âëàä Àíòîíîâ
Ôèíàíñîâûé àíàëèòèê ÃÊ "Àëüïàðè"
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Òåõíè÷åñêèé àíàëèç îò RoboForex
Òåõíè÷åñêèé àíàëèç îò RoboForex

Âàëþòíàÿ ïàðà EUR USD

Íåäåëüíûé ãðàôèê

Âàëþòíàÿ ïàðà åâðî äîëëàð ïîëíîñòüþ âûïîëíèëà öåëè
íèñõîäÿùåé äíåâíîé ìîäåëè íà óðîâíå 1.3580. Íà òåêóùèé
ìîìåíò åñòü ïîòåíöèàë ôîðìèðîâàíèÿ âîñõîäÿùåé
ñèììåòðè÷íîé ìîäåëè ñ öåëüþ îòðàáîòêè â îáëàñòè 1.5920.
Öåíà òåñòèðóåò íèæíþþ ãðàíèöó êàíàëà, ìîæíî
ðàññìàòðèâàòü ïîêóïêè íà ìåëêèõ âðåìåííûõ ïðîìåæóòêàõ
ñ áëèçêèì ñòîïîì. Îòìåíîé âàðèàíòà ðîñòà ñòàíåò ïðîáèòèå
è âûõîä öåíû õà ïðåäåëû íèæíåé ãðàíèöû.

Äíåâíîé ãðàôèê

Íà äíåâíîì ãðàôèêå ïàðû öåíà óæå íà÷àëà ðîñò, ãîâîðèòü
î íà÷àëå âîñõîäÿùåãî òðåíäà ìîæíî òîëüêî ëèøü ñ âûõîäîì
öåíû çà ïðåäåëû âåðõíåé ãðàíèöû êàíàëà íà óðîâíå 1.4375.
Çäåñü æå íà èíäèêàòîðå RSI ôîðìèðóåòñÿ ðàçâîðîòíàÿ
ìîäåëü "Ãîëîâà-ïëå÷è", â ñëó÷àå óñïåøíîãî ïðîáèòèÿ ëèíèè
øåè, ñòîèò îæèäàòü ñèëüíûé ðîñò åâðî.

×àñîâîé ãðàôèê

Öåíà äâèæåòñÿ â ðàìêàõ âîñõîäÿùåãî êàíàëà. Öåëüþ ðîñòà
ñèììåòðè÷íîé ìîäåëè âûñòóïàåò îáëàñòü 1.4020. Ìîæíî
ïðîáîâàòü ïîêóïêè ïàðû ñ áëèçêèì ñòîïîì íèæå 1.3745.
Îòìåíîé æå âàðèàíòà ñòàíåò âûõîä öåíû çà ïðåäåëû
âîñõîäÿùåãî êàíàëà.

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://www.roboforex.ru/
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Òåõíè÷åñêèé àíàëèç îò RoboForex

Ôîíäîâûé Èíäåêñ DAX

Í4 ãðàôèê

Çíà÷åíèÿ èíäåêñà ïðîäîëæàþò íèñõîäÿùåå äâèæåíèå. Íà
òåêóùèé ìîìåíò ôîðìèðóåòñÿ ìîäåëü ñ öåëüþ â îáëàñòè
4734. Öåíà òåñòèðóåò âåðõíþþ ãðàíèöó êàíàëà. Ìîæíî
ïðîáîâàòü ïðîäàæè ñ áëèçêèì ñòîïîì. Â ñëó÷àå âûõîäà öåíû
çà ïðåäåëû êàíàëà, êîðîòêèå ïîçèöèè ñòîèò çàêðûâàòü.

×àñîâîé ãðàôèê

Íà ÷àñîâîì ãðàôèêå èíäåêñà ôîðìèðóåòñÿ ðàçâîðîòíàÿ
ìîäåëü "Ãîëîâà-ïëå÷è" ñ öåëüþ â îáëàñòè 5612. Ìîæíî
îòêðûâàòü êîðîòêèå ïîçèöèè ñî ñòîïîì âûøå 5645.
Íàðàùèâàòü îáúåì êîðîòêèõ ïîçèöèé ñòîèò òîëüêî ñ
ïðîáèòèåì ëèíèè øåè.

Àíàëèòè÷åñêèé îòäåë êîìïàíèè RoboForex
http://www.roboforex.ru/
analytic@roboforex.com

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://www.roboforex.ru/
http://www.fxmag.ru/forums/
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Æäåì Áåðíàíêå

Æäåì Áåðíàíêå
Åãîð Ñóñèí susin@alpari.org

Íà íåäåëå ñ 12 ñåíòÿáðÿ ïî 18 ñåíòÿáðÿ âûøëè ñëåäóþùèå îñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè:

 

Баланс внешней торговли за июль снизился до А$1.82 млрд. 
 

Индекс потребительских цен за август вырос на 0.6%, годовой прирост составил 4.5%. 
 

Дефицит внешней торговли за июль составил £8.9 млрд. 
 

Индекс цен на импорт за август снизимлся на 0.4%, годовой прирост составил 13.0%. 
 

Дефицит федерального бюджета за август составил $134.2 млрд. 
 

Промышленное производство за июль выросло на 0.4%, годовое падение составило 3.0%. 
 

Число заявок на пособие по безработице за август выросло на 20.3 тыс. 
 

Промышленное производство за июль выросло на 1.0%, годовой прирост составил 4.2%. 
 

Индекс цен производителей за август не изменился, годовой прирост цен составил 6.5%. 
 

Розничные продажи за август не изменились. 
 

Ключевая процентная ставка Резервного банка Новой Зеландии: оставлена неизменной на уровне 2.5%. 

 

Ключевая процентная ставка Швейцарского национального банка: оставлена неизменной на уровне 
0.0%. 

 

Розничные продажи за август снизились на 0.2%, годовой прирост продаж 0.2%. 

 

Гармонизированный индекс потребительских цен за август вырос на 0.2%, годовой прирост цен 
составил 2.5%. 

 

Индекс потребительских цен за август вырос на 0.4%, годовой прирост составил 3.8%. 
 

Число первичных заявок на пособие по безработице выросло на 428 тыс. 

 

Индекс деловой активности в обрабатывающей промышленности округа ФРБ Филадельфии за сентябрь 
вырос до -17.5. 

 

Индекс деловой активности в обрабатывающей промышленности округа ФРБ Нью-Йорка за сентябрь 
снизился до -8.8. 

 

Промышленное производство за август выросло на 0.2%. 
 

Дефицит текущего счета платежного баланса за июль расширился до €12.9 млрд. 
 

Приток капиатла в долгосрочные активы США за июль составил $9.5 млрд. 
 

Мичиганский индекс доверия потребителей за август вырос до 57.8. 
 

Íàïðÿæåííîñòü íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ ñîõðàíÿåòñÿ. Àçèàòñêèé ðåãèîí ñåé÷àñ íå â öåíòðå âíèìàíèÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà,
äà è íîâîñòåé èç íåãî ïðàêòè÷åñêè íå ïðèõîäèëî. Êðåäèò â Êèòàå íåìíîãî ðàñøèðèëñÿ, íî öåíû íà æèëüå ðàñòóò âñå
ìåäëåííåå, âëàñòÿì óäàåòñÿ îõëàäèòü ðûíîê. Öåíû íà óñëóãè â ßïîíèè âûðîñëè çà ïîñëåäíèé ãîä íà 2.6%, ðîñò öåí íåìíîãî
çàìåäëèëñÿ. Îêîí÷àòåëüíûå äàííûå ïî ðîñò ïðîèçâîäñòâà â ßïîíèè îêàçàëèñü õóæå ïðåäâàðèòåëüíûõ, ïðèðîñò ñîñòàâèë âñåãî
0.4%, çà ãîä ïàäåíèå ñîñòàâèëî 3.0%. ßïîíñêàÿ âàëþòà íà ôîíå îáùåé íàïðÿæåííîñòè âûðîñëà, íî ïîêà îñòàåòñÿ âûøå
ìàðòîâñêèõ ìèíèìóìîâ, âìåøàòåëüñòâî Áàíêà ßïîíèè íå èñêëþ÷åíî ïðè ïðîäîëæåíèè ðîñòà éåíû. Öåíòðîáàíêè Íîâîé
Çåëàíäèè è Øâåéöàðèè îñòàâèëè ñòàâêè íåèçìåííûìè, êàêèõ-òî äîïîëíèòåëüíûõ øàãîâ îò íèõ è íå îæèäàëîñü. Øâåéöàðñêèé
Öåíòðîáàíê ïîäòâåðäèë, ÷òî ãîòîâ âûêóïàòü íåîãðàíè÷åííûé îáúåì åâðî ïðîòèâ ôðàíêà, ÷òîáû óäåðæàòü êóðñ âûøå 1.2,
÷òî è äåëàë, íà ýòîì ôîíå ðåçåðâû ðàñòóò ñòðåìèòåëüíûìè òåìïàìè, à ôðàíê ñòàáèëüíî äåðæèòñÿ âûøå 1.2 ïðîòèâ åâðî.

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Ýêîíîìè÷åñêèå îò÷åòû èç Âåëèêîáðèòàíèè ñîâñåì íå ðàäîâàëè. Íàñòðîåíèÿ íà ðûíå æèëüÿ óõóäøèëèñü è îñòàþòñÿ íà
íåãàòèâíîé òåððèòîðèè óæå áîëåå ãîäà. Öåíû íà äîìà ñíèæäàëèñü âî âñåõ ðåãèîíàõ êðîìå Ëîíäîíà, ó÷èòûâàÿ áóðíûé ðîñò
èíôëÿöèè - æèëüå âûãëÿäèò êðàéíå ñëàáî. Äåôèöèò òîðãîâîãî áàëàíñà îñòàëñÿ íà óðîâíå      8.9 ìëðä., ÷òî ñîâñåì íåìíîãèì
ìåíüøå ðåêîðäíûõ çíà÷åíèé â ÿíâàðå. Ðîçíè÷íûå ïðîäàæè â ïîñëåäíèé ãîä ïðàêòè÷åñêè íå ìåíÿþòñÿ, â èþëå èõ ñíèæåíèå
ñîñòàâèëî 0.2% ïîñëå ðîñòà â èþíå òîæå íà 0.2%, çà ãîä ïðîäàæè âñå æå âûðîñëè íà 0.2%. Ñèòóàöèÿ íà ðûíêå òðóäà îñòàåòñÿ
íåãàòèâíîé, çàÿâêè íà ïîñîáèÿ ïî áåçðàáîòèöå âûðîñëè åù¸ íà 20.3 òûñ. çà àâãóñò è äîñòèãëè ìàêñèìàëüíûõ óðîâíåé ñ ÿíâàðÿ
2010 ãîäà. Ñèòóàöèÿ àí ðûíêå òðóäà Âåëèêîáðèòàíèè óõóäøàåòñÿ, à èíôëÿöèÿ ïðîäîëæàåò ñíîâà íàðàñòàòü. Çà àâãóñò
ïîòðåáèòåëüñêèå öåíû âûðîñëè íà 0.6%, ãîäîâîé ïðèðîñò öåí ñîñòàâèë 4.5%, ðîçíè÷íûå öåíû âûðîñëè çà ìåñÿö íà 0.6% è
çà ãîä íà 5.2%. Èíôëÿöèÿ ñóùåñòâåííî ïðåâûøàåò öåëåâûå óðîâíè. Ìàëî òîãî, ñíîâà íà÷àëè ðàñòè èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ,
êîòîðûå äîñòèãëè 4.2% íà áëèæàéøèé ãîä è 3.5% íà áëèæàéøèå ïÿòü ëåò. Äîâåðèå ê ïîëèòèêå Áàíêà Àíãëèè ñíèæàåòñÿ, íî
íè÷åãî êîíêðåòíîãî áàíêèðû ñäåëàòü íå ìîãóò, ò.ê. ýêîíîìèêà áëèçêà ê ñòàãíàöèè è åñòü ðèñêè âõîäà â ðåöåññèþ, ïîòîìó
ïðîäîëæàþò íàáëþäàòü çà ñèòóàöèåé ñî ñòîðîíû. Ôóíò íà ýòîì ôîíå îñòàâàëñÿ ïîä äàâëåíèåì, ïîêàçàâ ìèíèìàëüíûå
çíà÷åíèÿ ñ ÿíâàðÿ òåêóùåãî ãîäà ïðîòèâ äîëëàðà.
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Åâðîçîíà îñòàåòñÿ â öåíòðå âíèìàíèÿ, ãðå÷åñêèå ñòðàñòè ñíîâà ðàçûãðàëèñü íà íåäåëå. Ýêîíîìè÷åñêèõ îò÷åòîâ áûëî
íåìíîãî, óòî÷íåííûå äàííûå ïî èíôëÿöèè ñþðïðèçîâ íå ïðèíåñëè - ðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí çà ãîä ñîñòàâèë 2.5%.
Ïðîìûøëåííîå ïðîèçâîäñòâî â èþëå âûðîñëî íà 1.0%, â íåìàëîé ñòåïåíè ðîñò ñîñòîÿëñÿ áëàãîäàðÿ ðåçêîìó ðîñòó â
Ãåðìàíèè. Çà ãîä ïðîèçâîäñòâî âûðîñëî íà 4.2%. Ïëàòåæíûé áàëàíñ îñòàëñÿ îòðèöàòåëüíûì, à ïîòîê èíâåñòèöèé
ðàçâåðíóëñÿ, èíîñòðàíöû èçáàâëÿëèñü îò åâðîïåéñêèõ áóìàã. Íî ýêîíîìè÷åñêàÿ îò÷åòíîñòü ñåé÷àñ ñîâñåì íå â öåíòðå
âíèìàíèÿ, äîëãîâîé êðèçèñ ïðîäîëæàåò íàáèðàòü îáîðîòû. Íà íåäåëå Moody's ñíèçèëî ðåéòèíãè Societe Generale è
Credit Agricole è îòëîæèëî íà ìåñÿö ðåøåíèå ïî ðåéòèíãó Èòàëèè (âåðîÿòíîñòü ïîíèæåíèÿ ðåéòèíãà ðàñòåò). Ñàìà
Èòàëèÿ íàìåðåíà àêòèâíî ýêîíîìèòü, ïðîãðàììà ñîêðàùåíèÿ ðàñõîäîâ îêîí÷àòåëüíî óòâåðæäåíà, íî ðûíêè ýòî îñîáî
íå âïå÷àòëÿåò, èòàëüÿíñêèå ñòàâêè ïîâòîðÿþò òðàåêòîðèþ ãðå÷åñêèõ è äàæå â óñëîâèÿõ ïîêóïêè ñî ñòîðîíû ÅÖÁ
ïðîäîëæèëè ðàñòè. Ïåðñïåêòèâû ïðåäîñòàâëåíèÿ âòîðîé ïðîãðàììû ïîìîùè Ãðåöèè ñòàíîâÿòñÿ âñå áîëåå òóìàííûìè,
ìèíèñòð ôèíàíñîâ Àâñòðèè çàÿâèëà î òîì, ÷òî äåôîëò ïî ãðå÷åñêèì äîëãàì áóäåò íàèëó÷øèì ðåøåíèåì, Ôèíëÿíäèÿ
íå õî÷åò äàâàòü ãðåêàì â äîëã áåç îáåñïå÷åíèÿ. Äåôèöèò áþäæåòà Ãðåöèè ïðîäîëæàåò àêòèâíî ðàñòè è çà ïåðâûå 8
ìåñÿöåâ óæå ñîñòàâèë áîëåå 8% îò ÂÂÏ. Íà ðûíêå àêòèâíî ìóññèðîâàëàñü òåìà î òîì, ÷òî åâðîïåéñêèì áàíêàì íå
óäàåòñÿ ïðèâëå÷ü äîëëàðîâóþ ëèêâèäíîñòü, ïîñëåäíèé àóêöèîí ÅÖÁ, âïðî÷åì, ýòîãî íå ïðîäåìîíñòðèðîâàë -
åâðîïåéñêèå áàíêè âçÿëè ó Öåíòðîáàíêà âñåãî $575 ìëí. Íî ïðîáëåìû íàðàñòàþò è ÅÖÁ îáúÿâèë, ÷òî áóäåò
ïðåäîñòàâëÿòü ëèêâèäíîñòü â äîëëàðàõ íå òîëüêî íà íåäåëþ, íî è íà 3 ìåñÿöà, òî æå ñàìîå ñäåëàþò Áàíê Àíãëèè, Áàíê
ßïîíèè, Íàöèîíàëüíûé áàíê Øâåéöàðèè â ðàìêàõ ñâîï-ëèíèé ñ ÔÐÑ. Ïåðâûé àóêöèîí íàçíà÷åí íà 12 îêòÿáðÿ.
Óäèâèòåëüíî, íî ïðèìåðíî ê ñåðåäèíå îêòÿáðÿ ó ãðå÷åñêîãî ïðàâèòåëüñòâà çàêîí÷àòñÿ äåíüãè, ïðè îòñóòñòâèè ðåøåíèÿ
ïî âòîðîé ïðîãðàììå ïîìîùè îíè âûíóæäåíû áóäóò îáúÿâèòü äåôîëò è äëÿ åâðîïåéñêèõ áàíêîâ çàêðîþòñÿ âñå äâåðè.
Òàêîå ðåøåíèå ñïðîâîöèðîâàëî îòñêîê åâðîïåéñêîé âàëþòû è ïîääåðæàëà å¸ ïðîòèâ îñòàëüíûõ, íî ýòî î÷åíü ïîõîæå
íà ïîäãîòîâêó ê äåôîëòó. Íà âûõîäíûõ âñòðå÷à ìèíèñòðîâ ôèíàíñîâ ÅÑ, íî îäíîçíà÷íûõ è êîíêðåòíûõ ðåøåíèé íå
âèäíî. Íà âñòðå÷ó ìèíèñòðîâ ôèíàíñîâ ÅÑ ïðèëåòåë äàæå ãëàâà àìåðèêàíñêîãî Ìèíôèíà Ãàéòíåð, êîòîðûé æåñòêî
ðàñêðèòèêîâàë äåéñòâèÿ åâðî÷èíîâíèêîâ, çà ÷òî ïîëó÷èë îò Ìèíôèíà Àâñòðèè îòïîâåäü â ñòèëå "íà ñåáÿ ïîñìîòðåëè
áû". Ïîêà ÿñíî, ÷òî íèêàêèõ êîíêðåòíûõ è ñîãëàñîâàííûõ ðåøåíèé ïðèíÿòü íå óäàåòñÿ, ÷òî ñîõðàíÿåò ðèñêè ðåçêîãî
ïàäåíèÿ åâðîïåéñêîé âàëþòû.

Â ÑØÀ ýêîíîìè÷åñêàÿ íåäåëÿ áûëà î÷åíü íàñûùåííîé. Ðåãèîíàëüíûå èíäåêñû äåëîâîé àêòèâíîñòè Íüþ-Éîðêà è
Ôèëàäåëüôèè îñòàëèñü íà íåãàòèâíîé òåððèòîðèè. Âûøåë îò÷åò ïî íàñòðîåíèÿ ïîòðåáèòåëåé îò Ìè÷èãàíñêîãî
óíèâåðñèòåòà, â íà÷àëå ñåíòÿáðÿ èíäåêñ íåìíîãî ïðèáàâèë, õîòÿ ðîñò äîñòàòî÷íî ñêðîìíûé (ñ 55.7 äî 57.8). Ïîñëå îáâàëà
â àâãóñòå âîññòàíîâëåíèå äîñòàòî÷íî ñêðîìíîå è ïîêàçàòåëü îñòàåòñÿ âáëèçè ìèíèìóìîâ 2008 ãîäà. ×òî áûëî
äîñòàòî÷íî íåîæèäàííûì â îò÷åòå - òàê ýòî ðîñò èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé, îíè ñîñòàâèëè 3.7%, ïðîòèâ 3.5% ìåñÿöåì
ðàíåå, ïðè÷åì àâãóñòîâñêèå äàííûå áûëè ïåðåñìîòðåíû â êîíöå àâãóñòà ñ 3.4% äî 3.5%. Äîëãîñðî÷íûå èíôëÿöèîííûå
îæèäàíèÿ âûðîñëè ñ 2.9% äî 3.0%.

Äåôèöèò áþäæåòà â àâãóñòå ñîñòàâèë $134.2 ìëðä., òàêèì îáðàçîì çà 11 ìåñÿöåâ ôèíàíñîâîãî ãîäà äåôèöèò ñîñòàâèë
$1.23 òðëí., ïî èòîãàì ôèíàíñîâîãî ãîäà îí ìîæåò ñîñòàâèòü îêîëî $1.3 òðëí., ÷òî ìåíüøå èçíà÷àëüíî çàïëàíèðîâàííîãî
óðîâíÿ, ñêàçàëèñü àìíèñòèÿ (äî ñåíòÿáðÿ áåç äîïîëíèòåëüíûõ ñàíêöèé áûë ðàçðåøåí âîçâðàò êàïèòàëîâ èç îôôøîðîâ)
è ðàñïðîäàæè àêòèâîâ, â òîì ÷èñëå èïîòå÷íûõ îáëèãàöèé, êîïëåííûõ â ïåðèîä êðèçèñà. Òåêóùèé ñ÷åò ïëàòåæíîãî
áàëàíñà âî âòîðîì êâàðòàëå áûë îòðèöàòåëüíûì, íî äåôèöèò ñóùåñòâåííî íå ìåíÿåòñÿ è ñîñòàâèë $118 ìëðä., íåïëîõóþ
äèíàìèêó ïîêàçàë ðîñò äîõîäîâ îò âíåøíèõ èíâåñòèöèé. Ïðèòîê êàïèòàëà â äîëãîñðî÷íûå àìåðèêàíñêèå àêòèâû â èþëå
ïðîäîëæèë îñòàâàòüñÿ êðàéíå ñêðîìíûì è îñòàâèë $9.5 ìëðä. Èíîñòðàíöû ïîêóïàëè îáëèãàöèè Êàçíà÷åéñòâà ($16.2
ìëðä.) è ãîñàãåíòñòâ ($8.3 ìëðä.), íî îäíîâðåìåííî øåë àêòèâíûé îòòîê â èíîñòðàííûå àêöèè ($15.6 ìëðä.) èç ÑØÀ.
Êèòàé ïðîäîëæàë íàðàùèâàòü ñâîé ïîðòôåëü îáëèãàöèé Êàçíà÷åéñòâà ÑØÀ è äîâåë åãî äî $1173.5 ìëðä., óâåëè÷èâ íà
$ 8 ìëðä., ïðèêóïàëè áóìàãè ßïîíèÿ (+$3.8), Âåëèêîáðèòàíèÿ (+$4.7), íåôòåýêñïîðòåðû (+$4.7) .
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Çàòî äðóæíóþ ðàñïðîäàæó óñòðîèëè Êàðèáñêîå îôôøîðû (-$17.2), Ðîññèÿ (-$9.6), Ëþêñåìáóðã (-$7.6). Ñòîèìîñòü àêòèâîâ
àìåðèêàíñêèõ äîìîõîçÿéñòâ âî âòîðîì êâàðòàëå ñíèçèëàñü âïåðâûå çà 4 êâàðòàëà, ïðàâäà ñàìî ñíèæåíèå áûëî äîñòàòî÷íî
ñêðîìíûì, âñåãî $153.1 ìëðä., äî $72.3 òðëí. Ñòîèìîñòü àêòèâîâ ñíèçèëàñü äî 623.5% îò ðàñïîëàãàåìûõ äîõîäîâ, ïðè ýòîì
÷èñòûå àêòèâû (çà âû÷åòîì äîëãîâ äîìîõîçÿéñòâ) ñîñòàâèëè 504% îò ðàñïîëàãàåìûõ äîõîäîâ. Â öåëîì ýòî ñîîòâåòñòâóåò
âåðõíåé ãðàíèöå äèàïàçîíà, èìåâøåãîñÿ äî íà÷àëà ðàçäóòèÿ ïóçûðåé â 1990-õ. Ãîâîðèòü, ÷òî àêòèâû äåøåâû âðÿä ëè
ïðèõîäèòñÿ, îíè áûëè è çíà÷èòåëüíî äåøåâëå äîñòàòî÷íî äëèòåëüíîå âðåìÿ. Äîëãè äîìîõîçÿéñòâ ïîêà îñòàþòñÿ âûñîêèìè
$13.86 òðëí., òåìû ñîêðàùåíèÿ äîëãà ðåçêî çàìåäëèëèñü, âî âòîðîì êâàðòàëå îí ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèëñÿ, íî ïðîäîëæèë
ñíèæàòüñÿ îòíîñèòåëüíî ðàñïîëàãàåìîãî äîõîäà (äåëåâåðåäæèíã ÷åðåç èíôëÿöèþ), åñëè â ïåðâîì êâàðòàëå îí ñîñòàâëÿë
120.8% îò äîõîäà, òî âî âòîðîì êâàðòàëå áûë óæå 119.5% îò äîõîäà. Çàÿâêè íà ïîñîáèÿ ïî áåçðàáîòèöå ñíîâà âûðîñëè è
äîñòèãëè 428 òûñÿ÷, ÷òî óêàçàëî íà óõóäøåíèå ñèòóàöèè, åñòü ðèñêè ïðîäîëæåíèÿ íåãàòèâíîé äèíàìèêè íà ðûíêå òðóäà.
Ïðîìûøëåííîå ïðîèçâîäñòâî íåìíîãî ïîäðîñëî â àâãóñòå, íî ðîñò àíåìè÷íûé - âñåãî 0.2%, ãîäîâîé ïðèðîñò
ïðîèçâîäñòâà ÷åòâåðòûé ìåñÿö ïîäðÿä äåðæèòñÿ íà óðîâíå 3.4%. Äåëîâûå çàïàñû âûðîñëè çà ìåñÿö íà 0.4%, ÷òî
ñîîòâåòñòâîâàëî îæèäàíèÿì. Ðîçíè÷íûå ïðîäàæè â àâãóñòå íå èçìåíèëèñü, áåç ó÷åòà àâòîòðàíñïîðòà íàáëþäàëñÿ
íåáîëüøîé ïðèðîñò íà 0.1%, íî ðåàëüíûå ïðîäàæè ñíèæàëèñü, ïîòîìó êàê öåíû ïðîäîëæàëè ðàñòè.

Æäåì Áåðíàíêå
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Èíôëÿöèîííîå äàâëåíèå îñòàâàëîñü ñèëüíûì, õîòÿ ïðîèçâîäñòâåííûå öåíû âñå æå ïðèòîðìîçèëè è çà àâãóñò íå
âûðîñëè, íî ãîäîâîé ïðèðîñò öåí ñîñòàâèë 6.5%. Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí â ÑØÀ ïðîäîëæèë ðàñòè â àâãóñòå,
ïðè÷åì ïðèáàâêà öåí ñîñòàâèëà 0.4%, ÷òî ïðèëè÷íî âûøå îæèäàíèé. Ãîäîâàÿ èíôëÿöèÿ äîñòèãëà 3.8% - ìàêñèìóì ñ
ñåíòÿáðÿ 2008 ãîäà. Ôàêòè÷åñêè ìû íàáëþäàåì óñèëåíèå èíôëÿöèîííîãî äàâëåíèÿ. Áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ (áåç ó÷åòà
ýíåðãèè è ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ) ïîêàçàëà ãîäîâîé ïðèðîñò öåí íà óðîâíå 2% - ìàêñèìóì ñ íîÿáðÿ 2008 ãîäà, çà ìåñÿö
ðîñò ñîñòàâèë 0.2%. Ïðîäóêòû ïèòàíèÿ ïîäîðîæàëè íà 0.5% çà ìåñÿö è 4.4% çà ãîä, öåíû íà ýíåðãèþ ïðèáàâèëè 1.2%
çà ìåñÿö è 18.4% çà ãîä. Îäåæäà ïîäîðîæàëà íà 1.1% çà ìåñÿö è 4.1% çà ãîä, ïðàêòè÷åñêè ïî âñåì ñåêòîðàì íàáëþäàëñÿ
óñòîé÷èâûé ðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí. Äèíàìèêà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí è èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé óêàçûâàåò íà òî, ÷òî
ÔÐÑ áóäåò êðàéíå ñëîæíî ïîéòè íà ñìÿã÷åíèå ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè, îñîáåííî ó÷èòûâàÿ òîò ôàêò, ÷òî òðîå ÷ëåíîâ
FOMC ïðîòèâ äàæå òåêóùèõ ôîðìóëèðîâîê. Â ïðåääâåðèè çàñåäàíèÿ ÔÐÑ ïî ñòàâêàì ó "ÿñòðåáîâ" ïîçèöèè óñèëèëè
ïîñëå èíôëÿöèîííûõ îò÷åòîâ.

Åâðîïåéñêèé äîëãîâîé êðèçèñ çàñòàâèë áåãàòü óæå âñåõ, íî ïîêà ðåøåíèÿ íå âèäíî è âñå èäåò ê äåôîëòó Ãðåöèè, ÷òî ìîæåò
çàñòàâèòü åâðî÷èíîâíèêîâ äåéñòâîâàòü áîëåå ðåøèòåëüíî, íî áóäåò ñîïðîâîæäàòüñÿ êðàéíå íåãàòèâíûìè ïðîöåññàìè íà
äîëãîâîì ðûíêå è óäàðèò ïî äîñòóïó áàíêîâ íà ðûíêè çàèìñòâîâàíèé. Â ÑØÀ Îáàìà ïîñëå ïðîãðàììû ñòèìóëèðîâàíèÿ
ïî÷òè íà $0.5 òðëí. ïëàíèðóåò çàÿâèòü î íåîáõîäèìîñòè ïîâûñèò íàëîãè íà ìèëëèîíåðîâ, ñàìà èíèöèàòèâà ïðàâèëüíà, íî
ðåñïóáëèêàíöû çàâåðíóò ýòî ïðåäëîæåíèå, â ÷åì íèêòî íå ñîìíåâàåòñÿ. À áåç ôèíàíñèðîâàíèÿ âñå ïðîæåêòû Îáàìû íå
áîëåå, ÷åì èãðà íà ïóáëèêó, ò.å. íèêàêèå ïðîãðàììû, ñêîðåå âñåãî, óòâåðæäåíû íå áóäóò. Äîëëàð íåìíîãî ñêîððåêòèðîâàëñÿ
ïîñëå ðåçêîãî äâóõíåäåëüíîãî ðîñòà, íî ðèñêè ðîñòà àìåðèêàíñêîé âàëþòû ñîõðàíÿþòñÿ.
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Íà íåäåëå âûéäóò ñëåäóþùèå íàèáîëåå çíà÷èìûå ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè:

  Понедельник 
 

Выходной день в банках 
  Вторник 

 

Индекс цен производителей за август. 
 

Индекс настроений ZEW за сентябрь. 
 

Число выданных разрешений на строительство за август. 
  Среда 

 

Баланс внешней торговли за август. 
 

Протоколы Банка Англии. 
 

Чистые заимствования государственного сектора за август. 
 

Индекс потребительских цен за август. 
 

Продажи на вторичном рынке жилья за август. 
 

Ключевая процентная ставка ФРС США 
  Четверг 

 

Предварительный индекс менеджеров по снабжению за сентябрь. 
 

Заказы в промышленности за август. 
 

Розничные продажи за август. 
 

Число первичных заявок на пособие по безработице. 
  Пятница 

 

Выходной день в банках 
 

Встреча МВФ. 
 Áîëåå ïîëíàÿ èíôîðìàöèÿ â êàëåíäàðå...

Íà íåäåëå áîëüøîå âíèìàíèå áóäåò ïðèêîâàíî ê ñèòóàöèè â Åâðîïå è ïðåäñòîÿùåìó ðåøåíèþ ÔÐÑ ïî ñòàâêàì. ßïîíèÿ
â ïîíåäåëüíèê è ïÿòíèöó îòäûõàåò, ýêîíîìè÷åñêèõ îò÷åòîâ èç Àçèè ïðàêòè÷åñêè íå áóäåò. Ñòîèò îáðàòèòü âíèìàíèå íà
äàííûå ïî òîðãîâîìó áàëàíñó ßïîíèè, êîòîðûå îïóáëèêóþò â ñðåäó, âûñîêèé êóðñ éåíû ìîæåò îêàçûâàòü íåãàòèâíîå
âëèÿíèå íà âíåøíþþ òîðãîâëþ. Â ÷åòâåðã HSBC îïóáëèêóåò ïðåäâàðèòåëüíûå äàííûå ïî äåëîâîé àêòèâíîñòè â Êèòàå,
ïîêàçàòåëü â àâãóñòå áûë íèæå 50, ÷òî ãîâîðèò îá óõóäøåíèè ñèòóàöèè, ïàäåíèå áóäåò ãîâîðèòü î ðàñøèðåíèè íåãàòèâíûõ
ïðîöåññîâ â ýêîíîìèêå. ßïîíñêàÿ éåíà ñíîâà ïðèáëèçèëàñü ê ñâîè èñòîðè÷åñêèì ìèíèìóìàì ïðîòèâ äîëëàðà,
âìåøàòåëüñòâî Áàíêà ßïîíèè âïîëíå âîçìîæíî â ýòîé ñèòóàöèè.

Âåëèêîáðèòàíèÿ â ñðåäó ïóáëèêóåò ïðîòîêîëû Áàíêà Àíãëèè ïî ñòàâêàì, ïîñëåäíåå ðåøåíèå íèêàêèõ ñþðïðèçîâ íå
ïðèíåñëî, íî íå èñêëþ÷åíî, ÷òî ïîçèöèè ñòîðîííèêîì äàëüíåéøåãî ñìÿã÷åíèÿ ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè óñèëèâàëèñü. Ñèòóàöèÿ
â áðèòàíñêîé ýêîíîìèêå óõóäøàåòñÿ è ýòî ìîæåò çàñòàâèòü áàíêèðîâ ñêëîíèòüñÿ ê íîâûì ïðîãðàììàì ñòèìóëèðîâàíèÿ, õîòÿ
ïðîòèâîñòîÿòü ýòîìó áóäåò âûñîêàÿ èíôëÿöèÿ è ðîñò èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé. Â ýòîò æå äåíü îïóáëèêóþò îò÷åò ïî áþäæåòó
çà àâãóñò, ðîñò äåôèöèòà ìîæåò íåãàòèâíî ñêàçàòüñÿ íà àíãëèéñêîé âàëþòå. Â ÷åòâåðã âûéäóò äàííûå ïî çàêàçàì â
ïðîìûøëåííîñòè, åñòü ðèñêè íåãàòèâíîé äèíàìèêè ïîêàçàòåëÿ, ñèòóàöèÿ â áðèòàíñêîé ïðîìûøëåííîñòè îñòàåòñÿ êðàéíå
ïëîõîé, ïðîèçâîäñòâî òàê è íå âîññòàíàâëèâàåòñÿ ïîñëå ïðîâàëà â 2008-2009 ãîäàõ. Â öåëîì ôóíò ïðîäîëæàåò îñòàâàòüñÿ
êðàéíå óÿçâèìûì, ñïàä â ýêîíîìèêå íà ôîíå âûñîêîé èíôëÿöèè ãðîçèò ðàñêðó÷èâàíèåì ñòàãôëÿöèè.
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Åâðîçîíà íà÷íåò íåäåëþ ñ íîâîñòåé î òîì, ÷òî çàñåäàíèå ÝÊÎÔÈÍ íè ê ÷åìó íå ïðèâåëî, íèêàêèõ âàæíûõ ðåøåíèé
ïðèíÿòü è ñîãëàñîâàòü òàê è íå óäàëîñü. Ðèñêè äåôîëòà Ãðåöèè óæå â áëèæàéøèé ìåñÿö âîçðàñòàþò. Âî âòîðíèê âûéäóò äàííûå
ïî ïðîèçâîäñòâåííûì öåíàì â Ãåðìàíèè è èíäåêñó íàñòðîåíèé ZEW çà ñåíòÿáðü. Ïðîèçâîäñòâåííàÿ èíôëÿöèÿ, âèäèìî,
íåìíîãî ïðèòîðìîçèëà, íî ñèòóàöèÿ íå ïîçâîëÿåò ïðîâîäèòü ñëèøêîì ìÿãêóþ ìîíåòàðíóþ ïîëèòèêó. Èíäåêñ íàñòðîåíèé
â àâãóñòå ðåçêî ðóõíóë è íèêàêèõ ïîâîäîâ îæèäàòü ñóùåñòâåííîãî óëó÷øåíèÿ ñèòóàöèè â ñåíòÿáðå íåò, íàîáîðîò, ïàäåíèå
ìîæåò ïðîäîëæèòüñÿ. Â ÷åòâåðã ïóáëèêóåòñÿ ñåðèÿ ïðåäâàðèòåëüíûõ äàííûõ ïî äåëîâîé àêòèâíîñòè â Åâðîçîíå çà ñåíòÿáðü,
ñíèæåíèå ïîêàçàòåëåé ìîæåò ïðîäîëæèòüñÿ. Ïðîèçâîäñòâåííûå çàêàçû â Åâðîçîíå òàêæå ìîãóò ïðîäîëæèòü ñíèæåíèå íà
ôîíå ðàñïðîñòðàíåíèÿ êðèçèñà è ñíèæåíèÿ ñïðîñà. Öåíòðàëüíîé òåìîé ïðîäîëæèò îñòàâàòüñÿ ñèòóàöèÿ íà äîëãîâîì ðûíêå
Åâðîïû, â ýòîé ñâÿçè íà ðûíêè ìîãóò îêàçàòü ñèëüíîå âëèÿíèå ïóáëèêóåìûå âî âòîðíèê è ñðåäó íåäåëüíûå äàííûå ÅÖÁ î
êðåäèòîâàíèè áàíêîâñêîãî ñåêòîðà è âûêóïå îáëèãàöèé. Âèäèìî, âìåøàòåëüñòâî ÅÖÁ íà ðûíêàõ çà ïðîøëóþ íåäåëþ ìîãëî
àêòèâèçèðîâàòüñÿ, íî îáúåìû âñå ðàâíî íåäîñòàòî÷íû, ÷òîáû ïðîòèâîñòîÿòü åâðîïåéñêèõ ãîñäîëãîâ ñî ñòîðîíû ÷àñòíîãî
ñåêòîðà. Åâðîïåéñêàÿ âàëþòà îñòàåòñÿ êðàéíå óÿçâèìîé, äàæå íå ñìîòðÿ íà ðàñøèðåíèå ïðîãðàìì ïðåäîñòàâëåíèÿ
ëèêâèäíîñòè â äîëëàðàõ. Ðèñêè ïàäåíèÿ åâðîïåéñêîé âàëþòû â ðàéîí 1.3 ñîõðàíÿþòñÿ.

Â ÑØÀ ñòîèò îáðàòèòü âíèìàíèå íà ïóáëèêàöèþ âî âòîðíèê äàííûõ ïî çàêëàäêàì íîâîãî æèëüÿ è ðàçðåøåíèÿì íà
ñòðîèòåëüñòâî, òîëüêî âîññòàíîâëåíèå â ñåêòîðå íåäâèæèìîñòè ìîæåò äàòü øàíñ èçáåæàòü ðåöåññèè, íî ïîêà ðûíîê æèëüÿ
ñòàãíèðóåò. Íå èñêëþ÷åíî, ÷òî ñîêðàùåíèå çàêëàäîê íîâûõ äîìîâ ïðîäîëæèòñÿ íà ôîíå îáùåãî ïåññèìèçìà ïîòðåáèòåëåé.
Â ñðåäó áóäóò îïóáëèêîâàíû äàííûå ïî ïðîäàæàì íà âòîðè÷íîì ðûíêå æèëüÿ ÑØÀ çà àâãóñò, ïîêàçàòåëü ïðîäîëæàåò
îñòàâàòüñÿ íà êðàéíå íèçêèõ óðîâíÿõ è íàäåæäû íà ðîñò ìîãóò íå îïðàâäàòüñÿ. Êëþ÷åâîé íîâîñòüþ íåäåëè ñòàíåò, êîíå÷íî,
ïóáëèêàöèÿ ðåøåíèÿ ÔÐÑ ïî ïðîöåíòíûì ñòàâêàì, êîòîðîå ñîñòîèòñÿ ïîçäíî â ñðåäó. Íèêàêîãî èçìåíåíèÿ ñòàâîê íå
îæèäàåòñÿ, îíè èòàê áëèçêè ê íóëåâûì óðîâíÿì, íî íà çàñåäàíèè áóäóò îáñóæäàòüñÿ ìåðû ïî äîïîëíèòåëüíî ïîääåðæêå
ýêîíîìèêè. Âåðîÿòíîñòü òîãî, ÷òî áóäóò ïðèíÿòû êîíêðåòíûå ðåøåíèÿ íå âûñîêà, ñëèøêîì ñèëüíà îïïîçèöèÿ äàæå ïðè
òåêóùèõ ôîðìóëèðîâêàõ. Íî ðûíêè âñå æå íàäåþòñÿ, ÷òî Ôåäðåçåðâ âìåøàåòñÿ è õîòü êàê-òî îòðåàãèðóåò, ïðîáëåìà â òîì,
÷òî èíôëÿöèÿ ïðîäîëæàåò íàðàñòàòü, èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ òîæå íà÷àëè ñíîâà óñèëèâàòüñÿ, â òàêîé ñèòóàöèè çàÿâëÿòü
î íîâûõ ïðîãðàììàõ ñòèìóëèðîâàíèÿ êðàéíå ðèñêîâàííî. Ïðè÷åì ðèñêîâàÿ è ïîëèòè÷åñêè, ò.ê. ïîçèöèè ðåñïóáëèêàíöåâ
óñèëèâàþòñÿ, à îíè æåñòêî ðåàãèðóþò íà àãðåññèâíîå èñïîëüçîâàíèå ýìèññèè äëÿ ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè.
Äîëãîñðî÷íûå ñòàâêè ðåêîðäíî íèçêèå è â ýòîé ñèòóàöèè ïûòàòüñÿ ñäåëàòü èõ åù¸ íèæå áóäåò ñëîæíî. ÔÐÑ ìîæåò ïðîäîëæèòü
ïàóçó è îòêàçàòüñÿ îò ïðèíÿòèÿ äîïîëíèòåëüíûõ ðåøåíèé, ñîñëàâøèñü íà íåîïðåäåëåííîñòü. Çàêðûâàòü íåäåëþ áóäåò âñòðå÷à
ÌÂÔ, âîçìîæíû î÷åðåäíûå ãðîìêèå çàÿâëåíèÿ, ÷òî ìîæåò îêàçàòü âëèÿíèå íà ðûíêè. Òàêæå ñîñòîèòñÿ âûñòóïëåíèå ãëàâû
ÔÐÁ Íüþ-Éîðêà Äàäëè, íà òåìó ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè è ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, ÷òî òàêæå ìîæåò îêàçàòü âëèÿíèå íà
ðûíêè. Äîëëàð â öåëîì ñåé÷àñ âûãëÿäèò ñèëüíåå åâðîïåéñêîé âàëþòû è ìîæåò ïðîäîëæèòü ðîñò, íî äèíàìèêà áóäåò çàâèñåòü
ðåøåíèÿ ÔÐÑ, çàÿâëåíèÿ î íîâûõ ñòèìóëàõ ìîãóò íåãàòèâíî ñêàçàòüñÿ íà àìåðèêàíñêîé âàëþòå. Ñèòóàöèÿ íà ðûíêàõ îñòàåòñÿ
íàïðÿæåííîé, ðèñêè ðàñøèðåíèÿ äîëãîâîãî êðèçèñà â Åâðîçîíå î÷åíü âûñîêèå è ñòàáèëèçèðîâàòü ñèòóàöèþ ïîêà íå óäàåòñÿ.

EURUSD

Поддержки Сопротивления Тренд 

1.3750-1.3760 1.3900-1.3910 M  

1.3700-1.3710 1.3960-1.3970 W  

1.3590-1.3600 1.4020-1.4030 D  

1.3500-1.3510 1.4030-1.4040 H4  
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Â àâãóñòå åâðîïåéñêàÿ âàëþòà íå ñìîãëà ðàçâèòü íàïðàâëåííîãî äâèæåíèÿ è êîíñîëèäèðîâàëàñü, íî â ñåíòÿáðå ïàðà ðåçêî
ñíèæàåòñÿ. Íà ïðîøåäøåé íåäåëå åâðîïåéñêàÿ âàëþòà êîððåêòèðîâàëàñü ïîñëå òåñòèðîâàíèÿ ïîääåðæåê â ðàéîíå 1.35. Íà
íåäåëüíîì òàéìôðåéìå çàêðûòèå ñèãíàëèçèðóåò î ðàçâîðîòå ïàðû âíèç è åñòü ðèñêè ïðîäîëæåíèÿ ïàäåíèÿ âïëîòü äî 1.30,
ïîêà åâðî äåðæèòñÿ íèæå 1.3910 ðèñêè ïàäåíèÿ îñòàþòñÿ âûñîêèìè. Íà äíåâíîì òàéìôðåéìå åâðîïåéñêàÿ âàëþòà
ðàçâåðíóëàñü, ïðåîäîëåâ ëèíèþ òðåíäà è ñôîðìèðîâàâ íèñõîäÿùóþ òåíäåíöèþ, ïàðà ñêîððåêòèðîâàëàñü ïîñëå ðåçêîãî
ïàäåíèÿ. Çàêðåïëåíèå âûøå 1.3910 áóäåò ñèãíàëèçèðîâàòü â ïîëüçó âîñõîäÿùåãî äâèæåíèÿ åâðîïåéñêîé âàëþòû. Âîçâðàò
íèæå 1.3750 áóäåò ñèãíàëèçèðîâàòü â ïîëüçó ñíèæåíèÿ.

Ðåêîìåíäàöèè:

1. Àãðåññèâíûå òðåéäåðû ìîãóò ïðîáîâàòü ïðîäàâàòü â ðàéîíå 1.3910 ñî ñòîïàìè âûøå 1.3970. Ïîêóïêè ìîæíî
ðàññìîòðåòü â ðàéîíå 1.3750 ñî ñòîïàìè íèæå 1.3700.

2. Áîëåå ñïîêîéíûå ïðîäàæè ïî ïàðå ìîæíî ðàññìîòðåòü ïîñëå çàêðåïëåíèÿ íèæå 1.3750. Ïîêóïêè ìîæíî ðàññìîòðåòü
â ñëó÷àå çàêðåïëåíèÿ âûøå 1.3910 è 1.4030.
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GBPUSD
Поддержки Сопротивления Тренд 

1.5740-1.5750 1.5860-1.5870 M  

1.5700-1.5710 1.5910-1.5920 W  

1.5640-1.5650 1.5980-1.5990 D  

1.5570-1.5580 1.6080-1.6090 H4  
 Â àâãóñòå àíãëèéñêèé ôóíò òàê è íå ñìîã ðàçâèòü íàïðàâëåííîãî äâèæåíèÿ è êîíñîëèäèðîâàëñÿ, ñîïðîòèâëåíèÿ óñòîÿëè.

Íà ïðîøåäøåé íåäåëå àíãëèéñêàÿ âàëþòà ïðîäîëæèëà ñíèæåíèå, íî ñèòóàöèÿ íåìíîãî ñòàáèëèçèðîâàëàñü è íåäåëÿ áûëà
çàêðûòà ñ íåçíà÷èòåëüíûì ïîíèæåíèåì. Íà íåäåëüíîì òàéìôðåéìå ïàðà òàê è íå ñìîãëà ðàçâèòü ðîñò è îòñêî÷èëà îò
ïðîáèòîé ðàíåå ëèíèè âîñõîäÿùåãî òðåíäà, ñôîðìèðîâàâ âåðøèíó. Íà äíåâíîì òàéìôðåéìå àíãëèéñêèé ôóíò ðåçêî
ñíèçèëñÿ, íî ïàðà ïåðåïðîäàíà è ïîäîøëà ê ñèëüíûì ïîääåðæêàì â ðàéîíå 1.57, êîòîðûå ïîêà óñòîÿëè, åñòü ðèñêè
êîððåêöèîííîãî îòñêîêà ïîêà ïàðà äåðæèòñÿ âûøå. Ïðåîäîëåíèå ïîääåðæåê â ðàéîíå 1.5700 ñòàíåò ñèãíàëîì ê ñíèæåíèþ.
Çàêðåïëåíèå âûøå 1.5860 ñïðîâîöèðóåò ðîñò ôóíòà.
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Ðåêîìåíäàöèè:

1. Àãðåññèâíûå òðåéäåðû ìîãóò ïðîáîâàòü ïðîäàâàòü â ðàéîíå 1.5860 ñî ñòîïàìè âûøå 1.5920. Ïîêóïêè ìîæíî
ðàññìîòðåòü â ðàéîíå 1.5700 ñî ñòîïàìè íèæå 1.5640.

2. Áîëåå ñïîêîéíûå ïðîäàæè ïî ïàðå ìîæíî ðàññìîòðåòü ïîñëå çàêðåïëåíèÿ íèæå 1.5700. Ïîêóïêè ìîæíî ðàññìîòðåòü
â ñëó÷àå çàêðåïëåíèÿ âûøå 1.5860.

USDJPY
Поддержки Сопротивления Тренд 

76.30-76.40 77.20-77.30 M  

75.90-76.00 77.80-77.90 W  

75.40-75.50 79.00-79.10 D  

74.90-75.00 79.70-79.80 H4  
 Â àâãóñòå ïàðà äîñòèãëà ïîääåðæåê ïîñëå ÷åãî ñòîëêíóëàñü ñ ñèëüíûìè èíòåðâåíöèÿìè è êîíñîëèäèðóåòñÿ. Íà

ïðîøåäøåé íåäåëå ïàðà òàê è íå ñìîãëà ïðåîäîëåòü ñîïðîòèâëåíèÿ è ñíîâà âåðíóëàñü ê ïîääåðæêàì ó êîòîðûõ ìîæåò
ïîÿâèòüñÿ Áàíê ßïîíèè. Íà íåäåëüíîì òàéìôðåéìå òðåíä îñòàëñÿ íèñõîäÿùèì, ïàðà ôîðìèðóåò êîíâåðãåíöèè, íî
ïðîäîëæàåò îñòàâàòüñÿ íèæå êëþ÷åâîãî ñîïðîòèâëåíèÿ â ðàéîí 79.80, ôîðìèðóþòñÿ ïðåäïîñûëêè äëÿ ðàçâîðîòà ââåðõ. Íà
äíåâíîì òàéìôðåéìå íèñõîäÿùåå äàâëåíèå ñîõðàíÿåòñÿ, õîòÿ ñèòóàöèÿ íåîäíîçíà÷íà â ñâÿçè ñ âìåøàòåëüñòâîì
Öåíòðîáàíêà, åñòü ðèñêè åù¸ îäíîé âîëíû ñíèæåíèÿ ñ öåëÿìè â ðàéîíå 75.00, íî ïàðà íà÷àëà ñôîðìèðîâàëà êîíâåðãåíöèè,
âìåøàòåëüñòâî Áàíêà ßïîíèè â òàêîé ñèòóàöèè ìîæåò âûçâàòü íà÷àëî êîððåêöèè. Çàêðåïëåíèå íèæå 76.40 ìîæåò
ñïðîâîöèðîâàòü ïðîäîëæåíèå íèñõîäÿùåãî äâèæåíèÿ. Çàêðåïëåíèå âûøå 77.90 äàñò ñèãíàë ê ðîñòó.

Æäåì Áåðíàíêå

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Ðåêîìåíäàöèè:

1. Àãðåññèâíûå òðåéäåðû ìîãóò ïðîáîâàòü ïðîäàâàòü â ðàéîíå 77.80 ñî ñòîïàìè âûøå 79.10. Ïîêóïêè ìîæíî ðàññìîòðåòü
â ðàéîíå 76.40 ñî ñòîïàìè íèæå 75.90.

2. Áîëåå ñïîêîéíûå ïðîäàæè ïî ïàðå ìîæíî ðàññìîòðåòü ïîñëå çàêðåïëåíèÿ íèæå 76.40. Ïîêóïêè ìîæíî ðàññìîòðåòü
â ñëó÷àå çàêðåïëåíèÿ âûøå 77.80 è 79.80.

Òåêóùóþ ñèòóàöèþ ïðåäëàãàþ îáñóæäàòü íà ôîðóìå

Ñ óâàæåíèåì, Åãîð Ñóñèí (aka Þã)

Ïðîãíîç íîñèò èíôîðìàöèîííûé õàðàêòåð è íå ÿâëÿåòñÿ ïðÿìûì ðóêîâîäñòâîì äëÿ ïðèíÿòèÿ òîðãîâûõ ðåøåíèé.

Условные обозначения: 

 - Восходящий тренд 

 - Восходящий тренд, консолидация 

 - Нисходящий тренд. 

 - Нисходящий тренд, консолидация 

 - Боковое движение (Flat) 

Æäåì Áåðíàíêå

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Ñåçîííàÿ ñòðàòåãèÿ

www.dailyfx.com

ÑÅÇÎÍÍÀß ÑÒÐÀÒÅÃÈß
Äýâèä Ðîäðèãåç

Ñåçîííîñòü íà ôîðåêñ

Åñëè ñêàçàòü ïî ïðîñòîìó, òî ñåçîííîñòü íà ðûíêå
ôîðåêñ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé òåíäåíöèþ âàëþò äâèãàòüñÿ
ïîâòîðÿþùèìèñÿ è îòíîñèòåëüíî ïðåäñêàçóåìûìè
ìîäåëÿìè â òå÷åíèå îïðåäåëåííûõ ïåðèîäîâ âðåìåíè.
Ïðè îáñóæäåíèè ñåçîííîñòè, áîëüøèíñòâî àíàëèòèêîâ
óïîìèíàþò íåêîòîðûå åæåìåñÿ÷íûå òðåíäû, êîòîðûå
ïðîèñõîäÿò çà êàëåíäàðíûé ãîä. Ïîäõîäÿùèé ïðèìåð -
òåíäåíöèÿ ÿïîíñêîé èåíû óêðåïëÿòüñÿ â êîíöå
áþäæåòíîãî ãîäà â ßïîíèè. Âñå æå ýòè ìîäåëè î÷åíü
òðóäíî èñïîëüçîâàòü äëÿ ïðàêòè÷åñêîé òîðãîâëè,
ïîñêîëüêó îíè î÷åíü íåïðåäñêàçóåìû è ïðåäñòàâëÿþò
âåñüìà íåáîëüøóþ öåííîñòü äëÿ èñïîëüçîâàíèÿ
êðàòêîñðî÷íûìè òðåéäåðàìè.

Âìåñòî ýòîãî, ìû èññëåäóåì òåíäåíöèþ, êîòîðàÿ
íàìíîãî áîëåå ïîëåçíà â êðàòêîñðî÷íîé òîðãîâëå: ïîâåäåíèå
âàëþò â ôîðìèðîâàíèè ìàêñèìóìîâ è ìèíèìóìîâ â òå÷åíèå
íåäåëè. Èõ îòíîñèòåëüíàÿ ïðåäñêàçóåìîñòü ïðåäñòàâëÿåò
î÷åâèäíûé èíòåðåñ äëÿ âàëþòíûõ òðåéäåðîâ: åñëè ÷òî-òî
ïîâòîðÿåòñÿ íà ðåãóëÿðíîì îñíîâàíèè, òî òåîðåòè÷åñêè
ÿâëÿåòñÿ ïðÿìûì îáúåêòîì äëÿ ñïåêóëÿöèé.

Òðåíäû è âíóòðè-íåäåëüíûå òåíäåíöèè

Ìíîãîëåòíèå ðûíî÷íûå äàííûå ïîêàçûâàþò, ÷òî
âàëþòû ñ áîëüøåé âåðîÿòíîñòüþ ôîðìèðóþò ñâîè
ìàêñèìóìû è ìèíèìóìû â íà÷àëå è â êîíöå òîðãîâîé
íåäåëè. Â ýòîì åñòü îïðåäåëåííàÿ ëîãèêà: åñëè âàëþòà
íàõîäèòñÿ â äîâîëüíî ïîñëåäîâàòåëüíîì âîñõîäÿùåì
òðåíäå, òî åå ìèíèìóì â ïîíåäåëüíèê, ñêîðåå âñåãî,
óäåðæèòñÿ è â òå÷åíèå ïÿòíèöû, è íàîáîðîò. Êðîìå òîãî,
îñíîâíûå åâðîïåéñêèå è ñåâåðîàìåðèêàíñêèå âàëþòû
áóäóò òàêæå èìåòü òåíäåíöèþ äåìîíñòðèðîâàòü áîëåå
ñóùåñòâåííûå öåíîâûå äâèæåíèÿ ê êîíöó íåäåëè.
Êîíå÷íî, ïåðâûé âîïðîñ, êîòîðûé ñðàçó æå ïðèõîäèò íà
óì: êàê ìû ìîæåì èñïîëüçîâàòü ýòî â íàøåé òîðãîâëå?

Èñïîëüçóÿ ñîîòâåòñòâóþùåå ïðîãðàììíîå îáåñïå÷åíèå
äëÿ ïîñòðîåíèÿ ñòðàòåãèé, ìû çàïðîãðàììèðóåì ñòðàòåãèþ,
îñíîâàííóþ íà "âíóòðè-íåäåëüíîé ñåçîííîñòè" è ïðèìåíèì
åå ê ìíîæåñòâó ðàçëè÷íûõ âàëþòíûõ ïàð.

×àñòîòà ôîðìèðîâàíèÿ ýêñòðåìóìîâ (ñâåðõó) è ñðåäíèé
òîðãîâûé äèàïàçîí ïî äíÿì íåäåëè.

Ïàðàìåòðû ñòðàòåãèè

Åñëè ìû æåëàåì ñïåêóëèðîâàòü íà ïðåäïîñûëêå, ÷òî
ìàêñèìóìû èëè ìèíèìóìû ïîíåäåëüíèêà óäåðæàòñÿ, òî
ìû, ñêîðåå âñåãî, ïîëàãàåì, ÷òî âàëþòà ïðîäîëæèò äâèæåíèå
â îäíîì íàïðàâëåíèè â òå÷åíèå ñëåäóþùåé òîðãîâîé
íåäåëè. Ñóùåñòâóåò ìíîæåñòâî ñïîñîáîâ ñäåëàòü ýòî, íî
èíîãäà ñàìîå ïðîñòîå ðåøåíèå ÿâëÿåòñÿ ñàìûì ëó÷øèì,
êîãäà ðå÷ü çàõîäèò î òîðãîâîé ñòðàòåãèè.

Ïðàâèëî âõîäà: âî âòîðíèê óñòàíàâëèâàåòñÿ îðäåð íà
îòêðûòèå äëèííîé ïîçèöèè íà óðîâíå ìàêñèìóìà
ïîíåäåëüíèêà, è îðäåð íà îòêðûòèå êîðîòêîé ïîçèöèè íà
óðîâíå ìèíèìóìà ïîíåäåëüíèêà. Ìû áóäåì óäåðæèâàòü
ýòè îðäåðà íà ïîêóïêó è ïðîäàæó â òå÷åíèå íåäåëè, åñëè
òîëüêî ìû óæå íå îòêðûëè äëèííóþ èëè êîðîòêóþ
ïîçèöèþ, ñîîòâåòñòâåííî.

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://www.dailyfx.com
http://www.dailyfx.com
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Ñòîï-îðäåð: ñòîï-îðäåð íà ïðîòèâîïîëîæíîé ñòîðîíå
âûâåäåò íàñ èç äàííîé ïîçèöèè è îòêðîåò ñäåëêó â
ïðîòèâîïîëîæíîì íàïðàâëåíèè. Ýòî ïðîèçîéäåò, åñëè óæå
íå áûëî ñðàáîòàâøåãî îðäåðà â äðóãîì íàïðàâëåíèè â
òå÷åíèå ïðåäûäóùåé òîðãîâîé íåäåëè. Äðóãèìè ñëîâàìè,
åñëè ñòðàòåãèÿ èäåò â äëèííóþ ñòîðîíó íà ìàêñèìóìå
ïîíåäåëüíèêà, íî âïîñëåäñòâèè ìåíÿåò íàïðàâëåíèå íà
ìèíèìóìå ïîíåäåëüíèêà, òî íå áóäåò íèêàêîãî ñòîï-îðäåðà
äëÿ ñëåäóþùåé êîðîòêîé ïîçèöèè.

Îðäåð íà ôèêñèðîâàíèå ïðèáûëè: íå ñòàâèòñÿ

Ïðàâèëî âûõîäà: êàê ìîæíî áëèæå ê öåíå çàêðûòèÿ ïÿòíèöû.

Ðåçóëüòàòû ñòðàòåãèè

Åñëè ìû çàïóñòèì ýòó ñòðàòåãèþ íà ÷àñòî-èçìåí÷èâîé
è áûñòðî-ðàçâèâàþùåé òðåíäû âàëþòíîé ïàðå
áðèòàíñêèé ôóíò/ÿïîíñêàÿ èåíà, òî ðåçóëüòàòû áóäóò
âûãëÿäåòü âåñüìà âíóøèòåëüíî:

Êðèâàÿ àêòèâîâ ïðè ïðèìåíåíèè ñòðàòåãèè.

Íåñìîòðÿ íà çàìåòíûå ïåðèîäû ïðîñàäîê, ñòðàòåãèÿ
ïîêàçàëà î÷åíü õîðîøèå ãèïîòåòè÷åñêèå ðåçóëüòàòû äëÿ
ïàðû GBPJPY ñ íà÷àëà 2001ã. Õîòÿ ïðîøëàÿ ðàáîòà íèêîãäà íå
ãàðàíòèðóåò áóäóùèõ ðåçóëüòàòîâ, òàêèå ïðîñòûå è
ëîãè÷åñêè-îáîñíîâàííûå ïðàâèëà òîðãîâëè âûãëÿäÿò
ìíîãîîáåùàþùå òàêæå è äëÿ äðóãèõ âàëþòíûõ ïàð.

Ïðèìåíåíèå â ïîâñåäíåâíîé òîðãîâëå

Òåïåðü, êîãäà ìû çíàåì î òåíäåíöèè âàëþò ôîðìèðîâàòü
ìàêñèìóìû è ìèíèìóìû â íà÷àëå è â êîíöå íåäåëè, ìû
ìîæåì èñïîëüçîâàòü ýòî â êà÷åñòâå ôèëüòðà äëÿ íàøèõ
ñîáñòâåííûõ ìåòîäîâ òîðãîâëè. Ïðè èñïîëüçîâàíèè
òîðãîâîé ñèñòåìû íà îñíîâå òðåíäà, òðåéäåð ìîæåò
ïîñìîòðåòü, íàðóøèëà ëè âàëþòà ñâîé ìàêñèìóì è
ìèíèìóì íà÷àëà íåäåëè è òîðãîâàòü â ýòîì íàïðàâëåíèè.
Åñëè òðåéäåð èñïîëüçóåò òîðãîâóþ ñèñòåìó íà îñíîâå
äèàïàçîíà, òî îí òàêæå ìîæåò íàáëþäàòü çà ñïîñîáíîñòüþ
âàëþòû óñòàíîâèòü åäèíñòâåííîå íàïðàâëåíèå ïîñëå
ïðîðûâà ýêñòðåìóìîâ íà÷àëà íåäåëè.

Õîòÿ íå ñóùåñòâóåò ñîâåðøåííîé ñòðàòåãèè, ýòî
èññëåäîâàíèå ïîêàçûâàåò, ÷òî òðåéäåð, ñêîðåå âñåãî, áóäåò
èìåòü ëó÷øèå øàíñû íà óñïåõ ïðè òîðãîâëå ñ ó÷åòîì îáùèõ
ñåçîííûõ òåíäåíöèé.

Forex Magazine
ïî ìàòåðèàëàì www.dailyfx.com

Ñåçîííàÿ ñòðàòåãèÿ

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Äèàãðàììà 1. Ìîäåëü 1-2-3 ïðîðûâà.

Èãðà øàíñîâ

ÈÃÐÀ ØÀÍÑÎÂ
www.esignallearning.comÀëàí Ôàðëè

Àëàí Ôàðëè ÿâëÿåòñÿ ÷àñòíûì òðåéäåðîì
è àâòîðîì "Hard Right Edge" - êîìïëåêñíûì
èñòî÷íèêîì äëÿ òðåéäåðîâ ïî îáó÷åíèþ,
òåõíè÷åñêîìó àíàëèçó è êðàòêîñðî÷íûì
ìåòîäèêàì. Îí òàêæå ÿâëÿåòñÿ àâòîðîì
áåñòñåëëåðà "Ìàñòåð-ñâèíã òðåéäåð"
è ïîïóëÿðíûì âåäóùèì êîëîíêè íà ñàéòå

"The Street.com". Àëàí óæå áîëåå äåñÿòè ëåò ïðèñóòñòâóåò íà
ðûíêàõ â êà÷åñòâå òðåéäåðà, êîíñóëüòàíòà è àâòîðà.

Òðåéäåðû ÷àñòî ñòàëêèâàþòñÿ ñ ëîæíûìè ïðîðûâàìè è
áûñòðûìè ðàçâîðîòàìè âî âðåìÿ ñâîåé òîðãîâëè íà ðûíêå.
Îäíàêî, ýòî íèêîãî íå äîëæíî îáåñêóðàæèâàòü, ïîòîìó ÷òî
âñå, ÷òî ìû äåëàåì, ÿâëÿåòñÿ ëèøü èãðîé øàíñîâ. Äàæå
âåëèêîëåïíàÿ òîðãîâàÿ ñèòóàöèÿ ìîæåò ðàçâàëèòüñÿ áåç
âèäèìûõ ïðè÷èí è ñ äîñòàòî÷íî íåçíà÷èòåëüíûìè
ïðåäóïðåäèòåëüíûìè ñèãíàëàìè. Ýòî ëèøíèé ðàç
íàïîìèíàåò íàì, ÷òî óïðàâëåíèå ðèñêîì ÿâëÿåòñÿ
îáÿçàòåëüíûì óñëîâèåì, åñëè ìû õîòèì óñïåøíî òîðãîâàòü.

Ïðîðûâû ïðîèñõîäÿò â çîíàõ êîíôëèêòà èíòåðåñîâ. Îáå
ñòîðîíû ðûíêà ïðîÿâëÿþò îñîáîå óïîðñòâî â ýòèõ
ïîâîðîòíûõ ìîìåíòàõ, íî íèêòî íå çíàåò, ñêîëüêî óñèëèé
íåîáõîäèìî ïðèëîæèòü, ÷òîáû ïðèäàòü öåíîâîìó äâèæåíèþ
óñòîé÷èâûé òðåíä, áóäü òî ââåðõ èëè âíèç. Ïîýòîìó ëþáàÿ
ïîçèöèÿ, êîòîðóþ âû îòêðûâàåòå âîçëå óðîâíÿ ïðîðûâà,
íåñåò â ñåáå çíà÷èòåëüíûé ðèñê - íåçàâèñèìî îò òîãî, êàê
íàäåæíî ñìîòðèòñÿ ãðàôè÷åñêàÿ ìîäåëü.

Öåíà ìîæåò ïî-ðàçíîìó îòâåòèòü íà ïðîðûâ. Â ïåðâîì
ñëó÷àå îíà ìîæåò óñïåøíî ïðîäâèíóòüñÿ ê áîëåå âûñîêèì
óðîâíÿì. Âî âòîðîì - îíà ìîæåò äåëàòü áûñòðûå ðàçâîðîòû,
âûçûâàÿ ïîòåðè ó òðåéäåðîâ íà îáåèõ ñòîðîíàõ ðûíêà. È,
íàêîíåö, ïðè òðåòüåì ñöåíàðèè, îíà ìîæåò çàõâàòèòü
òðåéäåðîâ â ëîæíîì äâèæåíèè è íà÷àòü òðåíä â
ïðîòèâîïîëîæíîì íàïðàâëåíèè. Êàæäûé èç ýòèõ âàðèàíòîâ
òðåáóåò âíèìàòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ ñäåëêîé.

Óñïåøíûé ïðîðûâ ïðîèñõîäèò â òðè ñòàäèè, êîòîðûå íà
äèàãðàììå âûøå îòìå÷åíû êàê 1, 2 è 3. Îí íà÷èíàåòñÿ, êîãäà
öåíà ñîâåðøàåò ïðîðûâ ÷åðåç óðîâåíü ñîïðîòèâëåíèÿ íà
óâåëè÷åííîì îáúåìå. Íàçîâåì ýòî ñòàäèåé äåéñòâèÿ. Öåíà

ïðîäâèãàåòñÿ íà íåñêîëüêî ïóíêòîâ, à çàòåì ðàçâîðà÷èâàåòñÿ,
êàê òîëüêî èíòåðåñ ïîêóïàòåëåé ñïàäàåò.

Çàòåì íà÷èíàåòñÿ ðåàêöèîííàÿ ñòàäèÿ. Íà ðûíêå
ïðîèñõîäèò ðàñïðîäàæà è âîçíèêàåò ïåðâûé îòêàò, ãäå íîâûå
èãðîêè âèäÿò âîçìîæíîñòü îòêðûòü ïîçèöèþ áëèçêî ê öåíå
ïðîðûâà. Åñëè âñå ñèñòåìû ðàáîòàþò â íóæíîì
íàïðàâëåíèè, òî âòîðîå ðàëëè íàáèðàåò ñèëó è ïðîäâèãàåò
öåíó âûøå ìàêñèìóìà ïåðâîíà÷àëüíîãî ïðîðûâà. Ýòî
îòìå÷àåò ñòàäèþ ðàçðåøåíèÿ.

Òðè ñòàäèè óñïåøíîãî ïðîðûâà çàâèñÿò îò îïðåäåëåííûõ
õàðàêòåðèñòèê îáúåìà. Âî âðåìÿ ïåðâîíà÷àëüíîãî ïðîðûâà
ñïðîñ äîëæåí ïðåâûñèòü ïðåäëîæåíèå. Îáúåì îáû÷íî
èñòîùàåòñÿ, êîãäà öåíà äåëàåò îòêàò íà ðåàêöèîííîé ñòàäèè.
Äîëæíû âîéòè íîâûå èãðîêè, ÷òîáû ãàðàíòèðîâàòü
óñïåøíóþ ñòàäèþ ðàçðåøåíèÿ. Áûñòðûå ðàçâîðîòû è
ëîæíûå ïðîðûâû âîçíèêàþò, êîãäà íàðóøàåòñÿ áàëàíñ ýòîé
äèíàìèêè ñïðîñà-ïðåäëîæåíèÿ.
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Äèàãðàììà 2. Áûñòðûå ðàçâîðîòû.

×òî æå òàêîå áûñòðûå ðàçâîðîòû? Ïðîùå ãîâîðÿ - ýòî
÷àñòûå êîëåáàíèÿ öåíû âçàä è âïåðåä ÷åðåç îáùèå óðîâíè
ïîääåðæêè èëè ñîïðîòèâëåíèÿ. Åñòåñòâåííûå ðûâêè è
îòêàòû ïîðîæäàþò ìíîæåñòâî áûñòðûõ ðàçâîðîòîâ. Íî
êðóïíûå èãðîêè òàêæå ìàíèïóëèðóþò öåíîé ÷åðåç
î÷åâèäíûå óðîâíè ñòîï-îðäåðîâ, ÷òîáû ãåíåðèðîâàòü
îáúåì è ðàçìûòü îäíó ñòîðîíó ðûíêà.

Ïîýòîìó íåçàâèñèìî îò ïðè÷èíû, áûñòðûå ðàçâîðîòû
âûçûâàþò ìíîãî÷èñëåííûå ïîòåðè ó íà÷èíàþùèõ
òðåéäåðîâ.

Áûñòðûå ðàçâîðîòû âîçíèêàþò, êîãäà ïðîðûâ íå ìîæåò
ñôîðìèðîâàòü ýôôåêòèâíóþ ðåàêöèîííóþ ñòàäèþ. Ýòà
íåóäà÷à ìîæåò âûçâàòü (à ìîæåò è íåò) îñíîâíîé ðàçâîðîò.
Îòêàò âûáèâàåò èç ðûíêà ñëàáûõ èãðîêîâ è òîëêàåò öåíó
îáðàòíî ê óðîâíþ ñîïðîòèâëåíèÿ, íî ñóùåñòâóåò îáû÷íî
çäîðîâûé èíòåðåñ ïîêóïàòåëåé, êîòîðûå íåîäíîêðàòíî
âõîäÿò â ðûíîê, ïîääåðæèâàÿ áîëåå âûñîêèå öåíû.

Äèíàìè÷íîå ðàëëè, êîòîðîå ïîääåðæèâàåò ïðîðûâ,
ìîæåò íà÷àòüñÿ âñêîðå ïîñëå òîãî, êàê áûñòðûå ðàçâîðîòû
ïîñòåïåííî ñîéäóò íà íåò. Ïîòåðÿ èçìåí÷èâîñòè âî âðåìÿ
áûñòðûõ ðàçâîðîòîâ ôàêòè÷åñêè âûçûâàåò ñèãíàë ïîêóïêè
âî ìíîãèõ òîðãîâûõ ñèñòåìàõ. Ýòî ïîðîæäàåò ñèëüíûé
èìïóëüñ, íåîáõîäèìûé äëÿ ïðîäâèæåíèÿ öåíû ââåðõ çà
ïðåäåëû ïîñëåäíåãî ìàêñèìóìà.

Äèàãðàììà 3. Íåóäàâøèéñÿ ïðîðûâ.

Ãëàâíûå ðàçâîðîòû ïðîèñõîäÿò, êîãäà öåíîâîå äåéñòâèå
çàìàíèâàåò â ëîâóøêó îäíó ñòîðîíó ðûíêà. Ìíîãèå
òðåéäåðû æäóò, ÷òîáû âîéòè â ïîçèöèþ íà êëþ÷åâûõ
óðîâíÿõ ïðîðûâà. Êàê òîëüêî ýòè òðåéäåðû ñîâåðøàþò ñâîè
ñäåëêè, îíè íàõîäÿòñÿ âî âëàñòè ðûíêà. Äðóãèìè ñëîâàìè, èõ
ïðèáûëü çàâèñèò îò äðóãèõ, âèäÿùèõ òîò æå ïðîðûâ è
âñêàêèâàþùèõ â ðûíîê ïîñëå íèõ. Ëîæíûå ïðîðûâû
âîçíèêàþò, êîãäà ýòà âòîðàÿ ãðóïïà òðåéäåðîâ îêàçûâàåòñÿ íå
â ñîñòîÿíèè âîâðåìÿ âîéòè â ðûíîê.

Ïåðåêóïëåííûé ðûíîê ìîæåò áûñòðî óïàñòü íèæå óðîâíÿ
ïðîðûâà, ãäå âòîðàÿ ãðóïïà òðåéäåðîâ íå ñìîãëà ñåáÿ ïðîÿâèòü.
Ýòî ñòàâèò âñåõ òðåéäåðîâ, êîòîðûå êóïèëè íà ïåðâîíà÷àëüíîì
ïðîðûâå, â ïðîèãðûøíîå ïîëîæåíèå. Áåç ïîääåðæêè íîâûõ
ïîêóïàòåëåé, ðûíîê ìîæåò ïàäàòü ïîä ñîáñòâåííûì âåñîì.
Êàæäîå äîïîëíèòåëüíîå ñíèæåíèå öåíû âûçûâàåò
ñðàáàòûâàíèå âñå áîëüøåãî êîëè÷åñòâà ñòîï-îðäåðîâ è
óâåëè÷èâàåò ñòðàõ ó ïîéìàííîé â ëîâóøêó ðûíî÷íîé òîëïû.

Íèñõîäÿùèé èìïóëüñ íàðàñòàåò, â òî âðåìÿ êàê öåíà
ïðåîäîëåâàåò êëþ÷åâóþ ïîääåðæêó, è ïîäàåò ñâåæèå
ñèãíàëû íà ïðîäàæó, âûçûâàÿ åùå áîëüøåå äàâëåíèå â
íèæíþþ ñòîðîíó. Îäèí òðåíä çàâåðøåí, à äðóãîé
íà÷èíàåòñÿ â ïðîòèâîïîëîæíóþ ñòîðîíó.
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Áåçîøèáî÷íàÿ òîðãîâëÿ

ÁÅÇÎØÈÁÎ×ÍÀß ÒÎÐÃÎÂËß
Êîðè Ìèò÷åëë

Êîðè Ìèò÷åëë ÿâëÿåòñÿ íåçàâèñèìûì òðåéäåðîì,
ñïåöèàëèçèðóþùèìñÿ íà êðàòêî- è ñðåäíåñðî÷íûõ
òåõíè÷åñêèõ ñòðàòåãèÿõ. Îí - îñíîâàòåëü ñàéòà
www.vantagepointtrading.com, ïîñâÿùåííîãî áåñïëàòíîìó
îáó÷åíèþ òðåéäåðîâ è îáñóæäåíèþ ðûíêîâ. Ïîñëå
ïîëó÷åíèÿ ñòåïåíè ïî ýêîíîìèêå, Ìèò÷åëë ïðîâåë
ïîñëåäíèå ïÿòü ëåò, òîðãóÿ íà ìíîãî÷èñëåííûõ ðûíêàõ è
îáó÷àÿ òðåéäåðîâ. Îí øèðîêî ïóáëèêóåòñÿ â ðàçëè÷íûõ
èçäàíèÿõ è ÿâëÿåòñÿ ÷ëåíîì êàíàäñêîãî Îáùåñòâà
òåõíè÷åñêèõ àíàëèòèêîâ è Àññîöèàöèè òåõíè÷åñêèõ
àíàëèòèêîâ ðûíêà.

Ïðè òîðãîâëå ñ âûñîêèìè êðåäèòíûìè ðû÷àãàìè âíóòðè
äíÿ íà ðûíêå ôîðåêñ ñóùåñòâóþò íåêîòîðûå
ðàñïðîñòðàíåííûå îøèáêè, ðåãóëÿðíîå ïîâòîðåíèå êîòîðûõ
ïðèâîäèò òðåéäåðà ê ïëà÷åâíûì ðåçóëüòàòàì. Ìû
ðàññìîòðèì ïÿòü îáû÷íûõ îøèáîê, êîòîðûå âíóòðè-
äíåâíûå òðåéäåðû ÷àñòî ñîâåðøàþò â ïîïûòêå ïîâûñèòü
äîõîäíîñòü, íî ýòî çàêàí÷èâàåòñÿ ïîòåðåé äåíåã èëè ïîëíûì
ïðîâàëîì. Ýòè ïÿòü ïîòåíöèàëüíî ðàçðóøèòåëüíûõ îøèáîê
ìîæíî èçáåæàòü, ïðèìåíÿÿ çíàíèÿ, äèñöèïëèíó è
àëüòåðíàòèâíûé ïîäõîä.

Óñðåäíåíèå óáûòî÷íîé ïîçèöèè

Òðåéäåðû ÷àñòî ïðèáåãàþò ê óñðåäíåíèþ óáûòî÷íûõ
ïîçèöèé. Íà÷èíàþùèå òðåéäåðû, êàê ïðàâèëî, íå
ñîáèðàþòñÿ èñïîëüçîâàòü ýòîò ïðèåì, íî áîëüøèíñòâî èç íèõ
çàòåì ïðèõîäÿò ê ýòîìó. Åñòü íåñêîëüêî ïðîáëåì ñ
óñðåäíåíèåì óáûòî÷íîé ïîçèöèè.

Ãëàâíàÿ ïðîáëåìà çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî ïåðåäåðæèâàþòñÿ
ïðîèãðûøíûå ïîçèöèè - ýòî ïîòåíöèàëüíî âåäåò íå òîëüêî ê
ïîòåðå äåíåã, íî è âðåìåíè. Ýòè äåíüãè è âðåìÿ ìîãóò áûòü
èñïîëüçîâàíû ñ áîëüøåé ïîëüçîé.

Òàêæå, äëÿ âîçâðàòà ïîòåðÿííîãî êàïèòàëà íåîáõîäèìî
îáåñïå÷èòü áîëåå âûñîêóþ äîõîäíîñòü ïî îñòàâøåìóñÿ
êàïèòàëó. Åñëè òðåéäåð ïîòåðÿåò 50% ñâîåãî êàïèòàëà, òî
ïîòðåáóåòñÿ 100%-ÿ äîõîäíîñòü äëÿ âîçâðàòà ê
ïåðâîíà÷àëüíîìó óðîâíþ êàïèòàëà. Ïîòåðÿ áîëüøèõ ñóìì
äåíåã íà îòäåëüíûõ ñäåëêàõ èëè â îòäåëüíûå òîðãîâûå äíè
ìîæåò íàíåñòè ñóùåñòâåííûé âðåä ïðèðîñòó êàïèòàëà â
äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå.

Â òî âðåìÿ êàê ýòî ìîæåò íåñêîëüêî ðàç ñðàáîòàòü,
óñðåäíåíèå óáûòî÷íûõ ïîçèöèé íåèçáåæíî ïðèâåäåò ê
áîëüøîé ïîòåðå èëè äàæå çàêðûòèþ ñäåëîê ïî "ìàðæèí-

êîëëó", ïîñêîëüêó òðåíä ìîæåò ïðîäåðæàòüñÿ äîëüøå, ÷åì
ïîçâîëèò êàïèòàë òðåéäåðà - îñîáåííî, åñëè áóäóò
äîáàâëÿòüñÿ âñå íîâûå ïîçèöèè, ïî ìåðå äâèæåíèÿ ðûíêà â
ïðîòèâîïîëîæíîì íàïðàâëåíèè.

Âíóòðè-äíåâíûå òðåéäåðû îñîáåííî ÷óâñòâèòåëüíû ê
ýòèì ïðîáëåìàì. Êðàòêîñðî÷íûå ïåðèîäû âðåìåíè äëÿ
ñäåëîê îçíà÷àþò, ÷òî íà òîðãîâûõ âîçìîæíîñòÿõ
íåîáõîäèìî çàðàáàòûâàòü, êîãäà îíè ïðîèñõîäÿò, è èç ïëîõèõ
ñäåëîê íóæíî âûéòè êàê ìîæíî áûñòðåå.

Ïîçèöèîíèðîâàíèå íà íîâîñòÿõ

Òðåéäåðû çíàþò, ÷òî íîâîñòíûå ñîáûòèÿ ñèëüíî äâèãàþò
ðûíîê, ïðè ýòîì, íàïðàâëåíèå çàðàíåå íåèçâåñòíî. Òðåéäåð
ìîæåò äàæå áûòü äîâîëüíî óâåðåí îòíîñèòåëüíî íîâîñòè -
íàïðèìåð, ÷òî Ôåäåðàëüíûé Ðåçåðâ áóäåò èëè íå áóäåò
ïîâûøàòü ïðîöåíòíûå ñòàâêè, íî äàæå â ýòîì ñëó÷àå, îí íå
ìîæåò ïðåäñêàçàòü, êàê ðûíîê îòðåàãèðóåò íà ýòè îæèäàåìûå
íîâîñòè. ×àñòî åñòü äîïîëíèòåëüíûå çàÿâëåíèÿ, öèôðû èëè
ëèäèðóþùèå ïðèçíàêè, âûõîäÿùèå ñ îñíîâíîé íîâîñòüþ,
êîòîðûå ìîãóò ñäåëàòü äâèæåíèÿ ÷ðåçâû÷àéíî íåëîãè÷íûìè.

Åñòü òàêæå ïðîñòîé ôàêò, ÷òî ïîñêîëüêó èçìåí÷èâîñòü
âîçðàñòàåò, è íà ðûíêå óñòàíàâëèâàþòñÿ ðàçëè÷íûå îðäåðà,
òî ñòîï-îðäåðà àêòèâèðóþòñÿ ñ îáåèõ ñòîðîí ðûíêà. Ýòî
÷àñòî ïðèâîäèò ê áûñòðûì ðàçâîðîòàì, ïðåæäå ÷åì
ñôîðìèðóåòñÿ òðåíä (åñëè òðåíä âîîáùå áóäåò èìåòü ìåñòî).

Ïî ýòèì ïðè÷èíàì, çàêëþ÷åíèå ñäåëêè äî òîãî, êàê áóäóò
îáúÿâëåíû íîâîñòè, ìîæåò ïîäâåðãíóòü ñåðüåçíîìó ðèñêó
êàïèòàë òðåéäåðà. Íà ðûíêå íåò ëåãêèõ äåíåã - òå, êòî çà íèìè
îõîòÿòñÿ, ìîãóò ñòîëêíóòüñÿ ñ áîëüøèìè ïîòåðÿìè.

Òîðãîâëÿ ñðàçó ïîñëå íîâîñòåé

Ïîñëå âûõîäà íîâîñòåé ðûíêè íà÷èíàþò óñòîé÷èâî
äâèãàòüñÿ. Ìíîãèå âîñïðèíèìàþò ýòî êàê îòëè÷íóþ
âîçìîæíîñòü âñêî÷èòü â ðûíîê è çàõâàòèòü íåñêîëüêî
ïóíêòîâ. Åñëè ýòî äåëàåòñÿ íåñèñòåìíûì îáðàçîì, áåç
÷åòêîãî òîðãîâîãî ïëàíà, òî ìîæåò áûòü ñòîëü æå
ðàçðóøèòåëüíûì, êàê è ðàçìåùåíèå ïîçèöèè, ïðåæäå ÷åì
íîâîñòü áóäåò îïóáëèêîâàíà.

Îáúÿâëåíèÿ íîâîñòåé ÷àñòî ïðèâîäÿò ê áûñòðûì
ðàçâîðîòàì èç-çà íåäîñòàòêà ëèêâèäíîñòè è ðåçêîé ñìåíû
ðûíî÷íîé îöåíêè ïîñòóïàþùèõ äàííûõ. Äàæå ñäåëêà,
êîòîðàÿ ÿâëÿåòñÿ ïðèáûëüíîé, ìîæåò áûñòðî ðàçâåðíóòüñÿ,

http://www.fxmag.ru?fxmag
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ïðèíîñÿ áîëüøèå ïîòåðè, ïîñêîëüêó ïðîèñõîäÿò ñèëüíûå
êîëåáàíèÿ âçàä-âïåðåä. Èñïîëíåíèå ñòîï-îðäåðîâ â òå÷åíèå
ýòèõ ïåðèîäîâ çàâèñÿò îò ëèêâèäíîñòè, êîòîðàÿ ìîæåò áûòü
íåäîñòàòî÷íîé - ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ïîòåðè ïîòåíöèàëüíî
ìîãóò áûòü íàìíîãî áîëüøå, ÷åì ïðåäïîëàãàëîñü.

Âíóòðè-äíåâíûå òðåéäåðû äîëæíû äîæäàòüñÿ ñïàäà
èçìåí÷èâîñòè è ðàçâèòèÿ îïðåäåëåííîãî òðåíäà ïîñëå
îáúÿâëåíèÿ íîâîñòåé. Â ýòîì ñëó÷àå, âåðîÿòíî, áóäåò
ìåíüøå áåñïîêîéñòâ îòíîñèòåëüíî ëèêâèäíîñòè, è ðèñêîì
ìîæíî áóäåò óïðàâëÿòü áîëåå ýôôåêòèâíî, è ðàññ÷èòûâàòü
íà áîëåå óñòîé÷èâîå öåíîâîå íàïðàâëåíèå.

Çàâûøåííûé ðèñê

×ðåçìåðíûé ðèñê íå ðàâíîñèëåí ÷ðåçìåðíîé äîõîäíîñòè.
Ïî÷òè âñå òðåéäåðû, êîòîðûå ðèñêóþò áîëüøèì êîëè÷åñòâîì
êàïèòàëà íà îòäåëüíûõ ñäåëêàõ, â êîíå÷íîì ñ÷åòå, òåðÿþò â
äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. Îáû÷íîå ïðàâèëî ãëàñèò, ÷òî
òðåéäåð äîëæåí ðèñêîâàòü (ðàçíèöà ìåæäó öåíîé âõîäà è
ïåðâîíà÷àëüíîãî ñòîï-îðäåðà) íå áîëåå 1% îò êàïèòàëà íà
ëþáîé îòäåëüíîé ñäåëêå. Ïðîôåññèîíàëüíûå òðåéäåðû ÷àñòî
ðèñêóþò íàìíîãî ìåíüøå 1%.

Âíóòðè-äíåâíàÿ òîðãîâëÿ òðåáóåò â ýòîì îòíîøåíèè
íåêîòîðîãî äîïîëíèòåëüíîãî âíèìàíèÿ. Åæåäíåâíûé
ìàêñèìàëüíûé ðèñê òàêæå äîëæåí áûòü îãðàíè÷åí. Òàêèì
åæåäíåâíûì ìàêñèìàëüíûì ðèñêîì ìîæåò áûòü 1% îò îáùåãî
êàïèòàëà, èëè ýêâèâàëåíò ñðåäíåé åæåäíåâíîé ïðèáûëè çà 30-
äíåâíûé ïåðèîä. Íàïðèìåð, òðåéäåð ñî ñ÷åòîì â 50.000$ (áåç
ó÷åòà ðû÷àãîâ) ìîæåò ïîòåðÿòü ìàêñèìóì 500$ â äåíü. Ñ äðóãîé
ñòîðîíû, ýòî ÷èñëî ìîæåò áûòü èçìåíåíî, ÷òîáû áîëüøå
ñîîòâåòñòâîâàòü ñðåäíåäíåâíîé ïðèáûëè - åñëè òðåéäåð äåëàåò
100$ â ïîëîæèòåëüíûå äíè, òî îí äåðæèò ïîòåðè â ïðîèãðûøíûå
äíè áëèçêî ê 100$.

Öåëü ýòîãî ìåòîäà çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òîáû óáåäèòüñÿ,
÷òî íè îäíà îòäåëüíàÿ ñäåëêà èëè îòäåëüíûé òîðãîâûé äåíü
íå íàíåñåò çíà÷èòåëüíîãî óùåðáà ñ÷åòó òðåéäåðà. Ðåãóëèðóÿ
ìàêñèìóì ðèñêà â ñîîòâåòñòâèè ñî ñðåäíåäíåâíîé
ïðèáûëüþ çà 30-äíåâíûé ïåðèîä, òðåéäåð çíàåò, ÷òî íå
ïîòåðÿåò íà îòäåëüíîé ñäåëêå/çà îäèí äåíü áîëüøå, ÷åì îí
ñìîæåò ñäåëàòü â ñëåäóþùèé ðàç.

Íåðåàëèñòè÷íûå îæèäàíèÿ

Íåðåàëèñòè÷íûå îæèäàíèÿ ïðîèñõîäÿò ïî ìíîãèì
ïðè÷èíàì, íî ÷àñòî çàêàí÷èâàþòñÿ âñåìè
âûøåïåðå÷èñëåííûìè ïðîáëåìàìè. Íàøè ñîáñòâåííûå
îæèäàíèÿ ÷àñòî íàêëàäûâàþòñÿ íà ðûíîê, çàñòàâëÿÿ íàñ
äåéñòâîâàòü â ñîîòâåòñòâèè ñ íàøèìè æåëàíèÿìè. Ðûíîê íå
âîëíóåò, ÷òî âû õîòèòå. Òðåéäåðû äîëæíû ïðèçíàòü,

÷òî ðûíîê ìîæåò áûòü íåëîãè÷íûì. Îí ìîæåò áûòü
èçìåí÷èâûì, íåíàïðàâëåííûì èëè òðåíäîâûì êàê â
êðàòêîñðî÷íîé, òàê è â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå.
Âûäåëåíèå êàæäîãî äâèæåíèÿ è ïîëó÷åíèå íà ýòîì ïðèáûëè
íåâîçìîæíî, è âåðà â ýòî ïðèâåäåò ê ðàññòðîéñòâó è
îøèáî÷íûì ñóæäåíèÿì.

Ëó÷øèé ñïîñîá èçáåæàòü íåðåàëèñòè÷íûõ îæèäàíèé -
ñôîðìóëèðîâàòü òîðãîâûé ïëàí è òîðãîâàòü ïî íåìó. Åñëè
ýòî ïðèâîäèò ê óñòîé÷èâûì ðåçóëüòàòàì, òî íå ñòîèò ýòî
ìåíÿòü - ó÷èòûâàÿ ðû÷àãè íà ôîðåêñ, äàæå ìàëåíüêîå
äâèæåíèå ìîæåò ïðèíåñòè áîëüøóþ ïðèáûëü. Ïðèìèòå òî,
÷òî äàåò ðûíîê. Ïîñêîëüêó òîðãîâûé êàïèòàë áóäåò ñî
âðåìåíåì ðàñòè, âû ìîæåòå óâåëè÷èòü ðàçìåð ïîçèöèé,
÷òîáû ïîëó÷àòü áîëåå âûñîêóþ äîõîäíîñòü. Òàêæå, ìîãóò
áûòü ïðèìåíåíû íîâûå ñòðàòåãèè è ñíà÷àëà ïðîòåñòèðîâàíû
íà ìèíèìàëüíîì êàïèòàëå. Çàòåì, åñëè áóäóò ïîëó÷åíû
ïîëîæèòåëüíûå ðåçóëüòàòû, â äàííîé ñòðàòåãèè ìîæåò áûòü
çàäåéñòâîâàíî áîëüøå êàïèòàëà.

Âíóòðè-äíåâíîé òðåéäåð äîëæåí òàêæå ó÷èòûâàòü
ïîâåäåíèå ðûíêà â ðàçëè÷íûå ïåðèîäû äíÿ. Â ìîìåíòû
îòêðûòèÿ ðûíêîâ áûâàåò áîëåå âûñîêàÿ èçìåí÷èâîñòü.
Ïîýòîìó îïðåäåëåííûå ñòðàòåãèè ìîãóò èñïîëüçîâàòüñÿ â
ïåðèîäû îòêðûòèÿ îñíîâíûõ ðûíêîâ, êîòîðûå ìîãóò íå
ðàáîòàòü â äðóãîå âðåìÿ. Â òå÷åíèå òîðãîâîãî äíÿ ðûíî÷íàÿ
àêòèâíîñòü ìîæåò çàòèõíóòü, è äîëæíû ïðèìåíÿòüñÿ ñîâñåì
äðóãèå ñòðàòåãèè. Ê çàêðûòèþ äíÿ ìîæåò ïðîèçîéòè íîâûé
âñïëåñê àêòèâíîñòè, è ñëåäóåò èñïîëüçîâàòü íîâûå
ñòðàòåãèè. Ïðèìèòå òî, ÷òî ïðîèñõîäèò â êàæäûé ìîìåíò äíÿ,
è íå îæèäàéòå îò ñèñòåìû áîëüøå, ÷åì îíà îáåñïå÷èâàåò.

Çàêëþ÷åíèå

Òðåéäåðû ÷àñòî ñîâåðøàþò ïÿòü îáû÷íûõ îøèáîê ïðè
âíóòðè-äíåâíîé òîðãîâëå íà ðûíêå ôîðåêñ. Èõ íóæíî
èçáåãàòü ëþáîé öåíîé, ðàçâèâàÿ àëüòåðíàòèâíûå ïîäõîäû.
×òîáû èçáåæàòü óñðåäíåíèÿ óáûòî÷íîé ïîçèöèè, òðåéäåðû
íå äîëæíû äîáàâëÿòü ê ïîçèöèÿì, à êàê ìîæíî ñêîðåå
âûõîäèòü èç ïðîèãðûøíûõ ïîçèöèé ïî ïðåäâàðèòåëüíî
çàïëàíèðîâàííîé ñòðàòåãèè. Ïîñëå îáúÿâëåíèÿ íîâîñòåé
òðåéäåðû äîëæíû äîæäàòüñÿ, ïîêà íå ñïàäåò èçìåí÷èâîñòü.
Ðèñê äîëæåí óäåðæèâàòüñÿ ïîä êîíòðîëåì, ÷òîáû ïîòåðÿ ïî
îòäåëüíîé ñäåëêå èëè â îäèí äåíü ìîãëà áûòü ëåãêî
êîìïåíñèðîâàíà äðóãîé ñäåëêîé èëè â äðóãîé äåíü.
Îæèäàíèÿ äîëæíû áûòü ðåàëèñòè÷íûìè, ÷òîáû òðåéäåð
ïðèíèìàë òî, ÷òî äàåò ðûíîê. Ïîíèìàÿ ðûíî÷íûå îøèáêè è
êàê èõ èçáåæàòü, òðåéäåðû ñ áîëüøåé âåðîÿòíîñòüþ
äîáüþòñÿ óñïåõà â òîðãîâëå.
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