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Дата  Время 
(Мск.) Страна  Период Индикатор  Предыдущее Прогноз 

15/08/11 3.50 Япония 2 кв. ВВП (предварительно) q/q -0.9 % -0.6 % 
15/08/11 16.30 США Август Индекс ФРБ Нью-Йорка -3.8 0.5 
15/08/11 17.00 США Июнь Чистый приток иностранного капитала (млрд.) +$23.6 +$30.0 
15/08/11 18.00 США Август Обзор строительного рынка NAHB 15 15 
16/08/11 10.00 Германия 2 кв. ВВП (предварительно) q/q +1.5 % +0.3 % 
16/08/11 10.00 Германия 2 кв. ВВП (предварительно) y/y +4.9 % +4.5 % 
16/08/11 12.30 Британия Июль Потребительские цены (CPI) y/y +4.2 % +4.2 % 
16/08/11 13.00 ЕС 2 кв. ВВП (предварительно) q/q +0.4 % +0.2 % 
16/08/11 13.00 ЕС 2 кв. ВВП (предварительно) y/y +2.4 % +2.0 % 
16/08/11 13.00 ЕС Июнь Торговый баланс (млрд.) -eur0.6 -eur1.0 
16/08/11 16.30 США Июль Новое строительство (млн.) 0.629 0.610 
16/08/11 16.30 США Июль Разрешения на строительство (млн.) 0.617 0.605 
16/08/11 17.15 США Июль Промышленное производство m/m +0.2 % +0.5 % 
16/08/11 17.15 США Июль Загрузка производственных мощностей 76.7 % 76.9 % 
17/08/11 12.30 Британия - Протокол заседания Банка Англии от 3-4.08 - - 
17/08/11 12.30 Британия Июль Число безработных m/m +24,500 +15,000 
17/08/11 13.00 ЕС Июль Потребительские цены (HICP, уточнённый) y/y +2.5 % +2.5 % 
17/08/11 16.30 США Июль Отпускные цены производителей (PPI) m/m -0.4 % +0.1 % 
17/08/11 16.30 США Июль Отпускные цены производителей (PPI) без 

продовольствия и энерго. m/m +0.3 % +0.2 % 
18/08/11 12.30 Британия Июль Розничные продажи m/m +0.7 % +0.3 % 
18/08/11 12.30 Британия Июль Розничные продажи y/y +0.4 % +0.3 % 
18/08/11 16.30 США Июль Потребительские цены (CPI) m/m -0.2 % +0.2 % 
18/08/11 16.30 США Июль Потребительские цены (CPI) без продовольствия 

и энергоносителей m/m +0.3 % +0.2 % 

18/08/11 16.30 США до13.08 Первичные обращения за пособиями по безработице 395,000 405,000 
18/08/11 18.00 США Июль Продажи жилья на вторичном рынке (млн.) 4.95 4.77 
18/08/11 18.00 США Июль Индекс опережающих индикаторов m/m +0.3 % +0.2 % 
18/08/11 18.00 США Август Индекс ФРБ Филадельфии 3.2 4.0 
19/08/11 10.00 Германия Июль Отпускные цены производителей (PPI) m/m +0.1 % +0.1 % 
19/08/11 15.00 Канада Июль Потребительские цены (CPI) m/m -0.7 % +0.2 % 
19/08/11 15.00 Канада Июль Потребительские цены (CPI) без продовольствия 

и энергоносителей m/m -0.6 % +0.2 % 
M/M  Данные приведены по отношению к прошлому месяцу 
Q/Q  Данные приведены по отношению к прошлому кварталу 
Y/Y  Данные приведены по отношению к аналогичному периоду прошлого года. 
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ÍÅÎÏÐÀÂÄÀÂØÈÅÑß ÍÀÄÅÆÄÛ
Íåîïðàâäàâøèåñÿ íàäåæäû

Ðûíêè íåðâíè÷àþò ïåðåä
ëèöîì óõóäøåíèÿ ïåðñïåêòèâ
ìèðîâîé ýêîíîìèêè

Ìíîãèå èíâåñòîðû íà÷àëè 2011
ãîä ñ áîëüøèìè íàäåæäàìè.

Ïðîöåíòíûå ñòàâêè áûëè íèçêèìè (è ïðîãíîçèðîâàëîñü, ÷òî
îíè òàêèìè è îñòàíóòñÿ), êîðïîðàòèâíàÿ ïðèáûëü áûëà
âûñîêîé, à óñòîé÷èâîñòü ðàçâèâàþùèõñÿ ðûíêîâ, êàçàëîñü,
âîçìåñòèò ëþáóþ ñëàáîñòü ðàçâèòûõ ýêîíîìèê. Íà
êîíôåðåíöèè ïî ãëîáàëüíîé ñòðàòåãèè "Goldman Sachs" â
ÿíâàðå, ãëàâà óïðàâëåíèÿ àêòèâàìè áàíêà Äæèì Î'Íèë èçî
âñåõ ñèë ïûòàëñÿ ïðåäñòàâèòü, êàêèå àðãóìåíòû ìåäâåäè
ìîãëè áû ïðåäëîæèòü.

Êàê îêàçàëîñü, äîâîëüíî ìíîãî. Ïîñëå ïåðâûõ ñåìè
ìåñÿöåâ ýòîãî ãîäà ìèðîâûå ôîíäîâûå ðûíêè â
äåéñòâèòåëüíîñòè, äàæå áåç ó÷åòà íåäàâíåãî ïèêå, îñòàâàëèñü
ëèøü ïëîñêèìè (ñì. äèàãðàììó íèæó). Íåñìîòðÿ íà
ïîâûøåíèå â ïîñëåäíþþ ìèíóòó ïîòîëêà ïî àìåðèêàíñêîìó
äîëãó, ðåçêîå ïàäåíèå íà Óîëë-ñòðèò 2 àâãóñòà îçíà÷àëî, ÷òî
èíäåêñ S&P500 ïîòåðÿë âñþ ñâîþ ïðèáûëü çà ãîä. Â Åâðîïå
íàñòðîåíèå èíâåñòîðîâ ñîâñåì èñïîðòèëîñü: èíäåêñ Euro Stoxx
50 ñíèçèëñÿ íà 17% îò ôåâðàëüñêîãî ìàêñèìóìà, à èòàëüÿíñêèé
ðûíîê óïàë ïî÷òè íà 24%.

×òî æå ïîøëî íå òàê, êàê íàäî? Ýêîíîìè÷åñêèå äàííûå
îêàçàëèñü ñèëüíî-ðàçî÷àðîâûâàþùèìè äëÿ áûêîâ.
Ïåðåñìîòðû, îïóáëèêîâàííûå 29 èþëÿ, ïîêàçûâàþò, ÷òî
àìåðèêàíñêîå ïðîèçâîäñòâî âñå åùå íàõîäèòñÿ íèæå ñâîåãî
óðîâíÿ 2007ã. Â íà÷àëå ãîäà ïðîãíîç ïî ðîñòó âàëîâîãî
âíóòðåííåãî ïðîäóêòà ÑØÀ áûë 2.6%, íî ðàñøèðåíèå â
ïåðâîé ïîëîâèíå (â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè) ñîñòàâèëî âñåãî
0.8%. Áàíê "Bank of America Merrill Lynch" ñîêðàòèë ñâîé
ïðîãíîç ïî èòîãàì ãîäà äî 1.7% è ïðîãíîçèðóåò âñåãî 2.3%
äëÿ 2012 ãîäà, â ñîîòâåòñòâèè ñ òåêóùåé òåíäåíöèåé.

×àñòü ýòîé ñëàáîñòè ïðèïèñûâàåòñÿ âëèÿíèþ ÿïîíñêîãî
çåìëåòðÿñåíèÿ, êîòîðîå íàðóøèëî âûïóñê ïðîäóêöèè â
òðåòüåé ýêîíîìèêå ìèðà. Íî ýòî îáúÿñíåíèå äîñòàòî÷íî
ñïîðíî. ßïîíñêàÿ ïðîèçâîäñòâåííàÿ àêòèâíîñòü ñåé÷àñ
âîññòàíàâëèâàåòñÿ, íî äàííûå â áîëüøèíñòâå ðàçâèòûõ ñòðàí âñå
åùå óõóäøàþòñÿ. Ïîñëåäíèìè íåóòåøèòåëüíûìè äàííûìè áûë
èíäåêñ Èíñòèòóòà óïðàâëåíèÿ ïîñòàâêàìè (ISM) ïî
ïðîèçâîäñòâåííîìó ñåêòîðó ÑØÀ. Ïðè çíà÷åíèè 50.9 èíäåêñ
áûë ÷óòü âûøå ëèíèè, êîòîðàÿ îòäåëÿåò ðàñøèðåíèå îò
ñîêðàùåíèÿ - êîìïîíåíò íîâûõ çàêàçîâ áûë íèæå íåå.

Ýêîíîìèñò êàíàäñêîé êîìïàíèè ïî óïðàâëåíèþ
àêòèâàìè "Gluskin Sheff" Äýâèä Ðîçåíáåðã óñèëèë ñîìíåíèÿ
îòíîñèòåëüíî èìïóëüñà âîññòàíîâëåíèÿ. Îí óêàçûâàåò, ÷òî
ñíèæåíèå èíäåêñà ISM íà 9.5 ïóíêòîâ çà ïðîøëûå òðè
ìåñÿöà íàïîìèíàåò ïàäåíèÿ, êîòîðûå ïðåäøåñòâîâàëè
êàæäîìó èç ïðîøëûõ øåñòè àìåðèêàíñêèõ ñïàäîâ, ïðè âñåãî
îäíîì ëîæíîì ñèãíàëå â 1984ã.

Äðóãîé ïðîáëåìîé áûëî äëèòåëüíîå ïîâûøåíèå öåí
íà íåôòü. Îíà âûðîñëà â íà÷àëå 2011 ãîäà íà ôîíå
êîíôëèêòà â Ëèâèè. Ìíîãèå àíàëèòèêè îæèäàëè, ÷òî îíà
ñíèçèòñÿ â ñëåäóþùèå ìåñÿöû, íî íåôòü ìàðêè Brent âñå
åùå ïðèáëèçèòåëüíî íà 25% äîðîæå, ÷åì áûëà â êîíöå
2010ã. Äëÿ ïîòðåáèòåëåé êëþ÷åâîå çíà÷åíèå - öåíà
áåíçèíà íà çàïðàâêå, êîòîðàÿ â ÑØÀ ïîâûñèëàñü íà 67
öåíòîâ çà ãàëëîí (èëè 22%) â ýòîì ãîäó.

Îáû÷íî îñëàáëåíèå ýêîíîìèêè âåäåò ê ïàäåíèþ
òîâàðíûõ ðûíêîâ. Íî öåíû íà ñûðüå âñå åùå âäâîå
ïðåâûøàåò óðîâåíü äåêàáðÿ 2008 ãîäà, óêàçûâàÿ, ÷òî öåíû
òåïåðü óñòàíàâëèâàþòñÿ íå çàïàäíûì ïîòðåáèòåëåì, à
ðàçâèâàþùèìèñÿ ñòðàíàìè. Ýòî èçìåíåíèå ýêîíîìè÷åñêîé
ðîëè ñîçäàåò ïðåïÿòñòâèå äëÿ Åâðîïû è Ñîåäèíåííûõ Øòàòîâ.

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Íåîïðàâäàâøèåñÿ íàäåæäû

Êðèñ Óîòëèíã èç êîíñàëòèíãîâîé êîìïàíèè "Longview
Economics" óêàçûâàåò, ÷òî òîâàðíûå è ôîíäîâûå ðûíêè,
êàæåòñÿ, èìåþò îòðèöàòåëüíóþ êîððåëÿöèþ. Òîâàðíûé áóì
1968-80 ãîäîâ ñîâïàë ñ ìåäâåæüèì ðûíêîì äëÿ àêöèé. Êîãäà
öåíû íà ñûðüå óïàëè â 1980-õ, àêöèè íà÷àëè çàòÿæíîå áû÷üå
ðàëëè, äîñòèãøåå ïèêà â 2000ã. Òîâàðíûå öåíû ñ òåõ ïîð âíîâü
íà÷àëè ðàñòè, à Ìèðîâîé ôîíäîâûé èíäåêñ MSCI íàõîäèòñÿ
íèæå ñâîåãî ìàêñèìóìà ìàðòà 2000ã.

Íåñïîñîáíîñòü ïðàâèòåëüñòâ ðàçâèòûõ ñòðàí ðåøèòü
ñâîè äîëãîâûå ïðîáëåìû äîáàâèëà íåãàòèâíîå íàñòðîåíèå.
Ïîïûòêè Åâðîçîíû ïðåîäîëåòü äîëãîâîé êðèçèñ ïîòåðïåëè
íåóäà÷ó. Ãðåöèÿ, Èðëàíäèÿ è Ïîðòóãàëèÿ âñå åùå
íåñïîñîáíû ïðèâëå÷ü äîëãîñðî÷íîå ôèíàíñèðîâàíèå - õóæå
òîãî, ýòà èíôåêöèÿ ðàñïðîñòðàíèëàñü íà äðóãèå ñòðàíû.

Ìíîãèå èíâåñòîðû ïðåäïîëàãàëè, ÷òî äîõîäíîñòü
ïîâûñèòñÿ ïî ìåðå âîññòàíîâëåíèÿ ãëîáàëüíîé ýêîíîìèêè.
Íî âíå ïåðèôåðèéíûõ ñòðàí Åâðîçîíû äîõîäíîñòü íèæå,
÷åì áûëà â íà÷àëå ãîäà. Äîõîäíîñòü äîëãîñðî÷íûõ áðèòàíñêèõ
îáÿçàòåëüñòâ íàõîäèòñÿ íà ñàìîì íèçêîì óðîâíå ñ 1946ã. Â
Ñîåäèíåííûõ Øòàòàõ äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ êàçíà÷åéñêèõ
îáÿçàòåëüñòâ óïàëà, äàæå ñ ó÷åòîì ïîëèòè÷åñêîãî
ïðîòèâîñòîÿíèÿ ïðè ïîâûøåíèè ïëàíêè äîëãà.

Ýòî íå òàê óæ óäèâèòåëüíî. Êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà
âñå åùå ÿâëÿþòñÿ íàèáîëåå ëèêâèäíûì àêòèâîì â ìèðå.
Õîòÿ àãåíòñòâî S&P, âñëåä çà êèòàéñêèì "Dagong", ñíèçèëî
ðåéòèíã Ñîåäèíåííûõ Øòàòîâ îò óðîâíÿ AAA, íåò ðûíêà
äðóãèõ âûñîêîêà÷åñòâåííûõ àêòèâîâ ñîïîñòàâèìîãî ðàçìåðà
(ñì. äèàãðàììó íèæå). Èíâåñòîðû, òåì íå ìåíåå, èùóò
äðóãèå "áåçîïàñíûå àêòèâû". Øâåéöàðñêèé ôðàíê âûðîñ
ïðîòèâ âñåõ îñíîâíûõ âàëþò, âûíóäèâ Íàöèîíàëüíûé áàíê
Øâåéöàðèè ñîêðàòèòü 3 àâãóñòà ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî÷òè äî
íîëÿ. ßïîíñêèå âëàñòè ïðîâåëè èíòåðâåíöèþ íà ñëåäóþùèé
äåíü, ÷òîáû îñëàáèòü èåíó, à çîëîòî ïîâûñèëîñü â ýòîì ãîäó
íà 18% - âíóòðè äíÿ öåíà äîñòèãàëà óðîâíÿ 1.800$ çà óíöèþ.

Òåêóùèé êðèçèñ äîâåðèÿ, âåðîÿòíî, áûë íåèçáåæåí,
ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå ñîáûòèÿ ïîñëåäíèõ ëåò.
Ïðàâèòåëüñòâà è öåíòðàëüíûå áàíêè àêòèâíî âìåøèâàëèñü,
÷òîáû ñïàñòè ñâîþ ýêîíîìèêó è ôèíàíñîâóþ ñèñòåìó,
ïðèáåãàÿ ïðè ýòîì ê íàðàùèâàíèþ äåôèöèòà áþäæåòà,
ñîêðàùàÿ ïðîöåíòíûå ñòàâêè è ââîäÿ êîëè÷åñòâåííîå
îñëàáëåíèå (QE) çà ñ÷åò ïå÷àòàíèÿ äåíåã, äëÿ ïîääåðæàíèÿ
ðûíêîâ. Â èäåàëüíîì ñëó÷àå, ýòè ìåðû äîëæíû

èñïîëüçîâàòüñÿ ëèøü âðåìåííî, ïîêà íå çàðàáîòàåò ÷àñòíûé
ñåêòîð â êà÷åñòâå äðàéâåðà ðîñòà. Âîçìîæíîñòü ïðàâèòåëüñòâ
îáåñïå÷èòü ïðîäîëæèòåëüíûå ñòèìóëû áûëà îãðàíè÷åíà
ïîëèòè÷åñêîé îïïîçèöèåé ðîñòó äåôèöèòîâ è, â íåêîòîðûõ
ñòðàíàõ, ðûíî÷íûì íàñòðîåíèåì. Ýòî âîçëàãàåò
äîïîëíèòåëüíîå áðåìÿ íà öåíòðàëüíûå áàíêè, ÷òîáû
óäåðæèâàòü ïðîöåíòíûå ñòàâêè íà íèçêîì óðîâíå (è, âîçìîæíî,
ïðîâåñòè íîâûå ðàóíäû QE), îñîáåííî ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå
íåäàâíþþ âîëàòèëüíîñòü íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ.
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Àìåðèêàíñêèé ôîêóñ

Ðàçî÷àðîâûâàþùàÿ ïîñðåäñòâåííîñòü

Êàê áû òî íè áûëî, íî íàø ïðîãíîç ïðîäîëæàåò
óêàçûâàòü íà óìåðåííûé ðîñò íèæå ïîòåíöèàëà,
ñîïðîâîæäàåìûé ïîâûøàþùèìñÿ èíôëÿöèîííûì
äàâëåíèåì è îòñóòñòâèåì êàêèõ-ëèáî èçìåíåíèé â ïîëèòèêå
Ôåäåðàëüíîãî Ðåçåðâà â îòíîøåíèè ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. Â
äàííîé ñðåäå, ðîñò, êàê îæèäàåòñÿ, ïðîäîëæèò îïèðàòüñÿ íà
óìåðåííûå ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû, ïîâûøåíèå çàòðàò íà
îáîðóäîâàíèå è ïðîãðàììíîå îáåñïå÷åíèå è íåáîëüøîå
óëó÷øåíèå ñèòóàöèè â æèëèùíîì ñòðîèòåëüñòâå
(ïåðåïëàíèðîâêà). Ýòî íè ðåöåññèÿ è íè áóì, à
ðàçî÷àðîâûâàþùàÿ ïîñðåäñòâåííîñòü, êîòîðàÿ òðåáóåò îò
èíâåñòîðîâ è ðóêîâîäèòåëåé êîìïàíèé òùàòåëüíî
âçâåøèâàòü ñâîè ðåøåíèÿ.

Êàê ìû óæå óêàçûâàëè â ñâîèõ ïðåäûäóùèõ îáçîðàõ,
"àìåðèêàíñêàÿ ýêîíîìèêà îêðóæåíà è íåñïîñîáíà
ïðîðâàòüñÿ ÷åðåç âðàæåñêèå ïðåãðàäû - ñíèæåíèå
êðåäèòíîãî ðåéòèíãà, áåçâûõîäíîå ïîëîæåíèå â ôèñêàëüíîé
ïîëèòèêå, ìåäëåííûé ðîñò ðàáî÷èõ ìåñò è îêîí÷àíèå, ïî
êðàéíåé ìåðå âðåìåííîå, ñòèìóëîâ ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè.
Ðîñò â òå÷åíèå âòîðîé ïîëîâèíû ýòîãî ãîäà, êàê îæèäàåòñÿ,
áóäåò ëèøü ÷óòü áîëåå 2%.

Ìåæäó òåì, èíôëÿöèÿ, èçìåðÿåìàÿ äåôëÿòîðîì ÿäðà
PCE, ïîâûøàåòñÿ è çàâåðøèò ýòîò ãîä ÷óòü íèæå 2% -
ïîäðàçóìåâàåìàÿ ãðàíèöà Ôåäåðàëüíîãî Ðåçåðâà. Ó÷èòûâàÿ
óìåðåííûé ðîñò è ìÿãêóþ èíôëÿöèþ, Ôåäåðàëüíûé Ðåçåðâ
íå áóäåò èçìåíÿòü ñòàâêó ïî ôåäåðàëüíûì ôîíäàì â
îáîçðèìîì áóäóùåì. Íàêîíåö, ðîñò êîðïîðàòèâíîé
ïðèáûëè óìåíüøèòñÿ â ñëåäóþùåì ãîäó. Âñå æå, òåìïû
ðîñòà ïðèáûëè îòðàæàþò ãëîáàëèçàöèþ è
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü àìåðèêàíñêèõ êîìïàíèé, îñîáåííî
â ñåêòîðå ñ âûñîêîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòüþ è
ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ. Ýòî âñå óæå áûëî îçâó÷åíî è
îñòàåòñÿ â íàøåì ïðîãíîçå.

Ðåàëüíûé ÂÂÏ ÑØÀ (ñâåòëûì - ïðîãíîç).

Ìåæäóíàðîäíûé îáçîð

Ãëîáàëüíîãî ñïàäà íå ïðåäâèäèòñÿ, ïî êðàéíåé ìåðå, ïîêà

Èíäåêñû äåëîâîé àêòèâíîñòè óêàçûâàþò, ÷òî ðîñò
ãëîáàëüíîé ýêîíîìèêè â èþëå çàìåäëèëñÿ, õîòÿ, êàê êàæåòñÿ,
îñòàåòñÿ ïîëîæèòåëüíûì. Îäíàêî, íåäàâíÿÿ âîëàòèëüíîñòü
íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ äåëàåò ïåðñïåêòèâû ãëîáàëüíîé
ýêîíîìèêè áîëåå òóìàííûìè.

Èíâåñòîðû â ïîñëåäíèå äíè áûëè ñîñðåäîòî÷åíû íà
ñíèæåíèè ðåéòèíãà äîëãîâûõ áóìàã àìåðèêàíñêîãî
ïðàâèòåëüñòâà, íî ïðîäîëæàþùèéñÿ êðèçèñ ñóâåðåííûõ
äîëãîâ â Åâðîïå âíåñ ñâîé âêëàä â èçìåí÷èâîñòü íà
ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ. Â ïîñëåäíåì âèòêå êðèçèñà,
ïðàâèòåëüñòâà Èñïàíèè è Èòàëèè îáúÿâèëè î ìåðàõ ïî
óñêîðåíèþ äîñòèæåíèÿ ñáàëàíñèðîâàííîãî áþäæåòà è
ïðîâåäåíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ðåôîðì. Â îòâåò, ÅÖÁ íà÷àë
ïîêóïêè èòàëüÿíñêèõ è èñïàíñêèõ ïðàâèòåëüñòâåííûõ
äîëãîâûõ áóìàã â ïîïûòêå ñáèòü âçëåòåâøóþ äîõîäíîñòü.
Ïîêà, èíòåðâåíöèè ÅÖÁ, êàæåòñÿ, ðàáîòàþò.

Îäíàêî, îñòàåòñÿ îòêðûòûì âîïðîñîì îòíîñèòåëüíî
òîãî, îñòàíåòñÿ ëè äîõîäíîñòü êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ
íèçêîé, êàê òîëüêî ÅÖÁ ïðåêðàòèò ïîêóïêè. Õîòÿ ñîñòîÿíèå
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äîëãà â Èòàëèè è Èñïàíèè âûãëÿäèò áîëåå æèçíåñïîñîáíûì,
÷åì â Ãðåöèè, Èðëàíäèè èëè Ïîðòóãàëèè, óñèëèÿ
èòàëüÿíñêîãî è èñïàíñêîãî ïðàâèòåëüñòâà ïî ñòàáèëèçàöèè
îòíîøåíèÿ äîëãà ê ÂÂÏ ìîãóò îêàçàòüñÿ òùåòíûìè, åñëè
äîõîäíîñòü âíîâü âûñòðåëèò ââåðõ. Íåäàâíÿÿ èçìåí÷èâîñòü
íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ ñòàëà òðåâîæíûì ñèãíàëîì, íî ìû
íå äóìàåì, ÷òî ýòî îáÿçàòåëüíî ïðåäâåùàåò íîâóþ
ãëîáàëüíóþ ðåöåññèþ.

Íåäàâíåå ðåçêîå ñíèæåíèå öåí íà ïðîäîâîëüñòâèå è
ýíåðãèþ ïîääåðæàò ïîêóïàòåëüíóþ ñïîñîáíîñòü
ïîòðåáèòåëåé, à ýêîíîìè÷åñêèå ôàêòîðû â áîëüøèíñòâå
ðàçâèâàþùèõñÿ ýêîíîìèê îñòàþòñÿ âïîëíå çäîðîâûìè.
Îäíàêî, íå ñòîèò ñëèøêîì áûñòðî ñáðàñûâàòü ñî ñ÷åòîâ
åâðîïåéñêèé äîëãîâîé êðèçèñ, ïðè ýòîì ïåðñïåêòèâû
ãëîáàëüíîé ýêîíîìèêè îñòàþòñÿ ïîä âîïðîñîì, ïîêà
ôèíàíñîâûå ðûíêè ñîõðàíÿþò âûñîêóþ âîëàòèëüíîñòü.

Äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ ïðàâèòåëüñòâåííûõ îáÿçàòåëüñòâ
â åâðîïåéñêèõ ñòðàíàõ.

Íà òîíêîì ëüäó

Çà ïðîøëûå äâà ãîäà, ìíîãèå êîëëåãè ñïðàøèâàëè ìîå
ìíåíèå îòíîñèòåëüíî ýêîíîìèêè, è ÿ âñå âðåìÿ îòâå÷àë, ÷òî
ìû ïðîäîëæàåì êàòèòüñÿ ïî òîíêîìó ëüäó. Äåéñòâèòåëüíî,
ìû ïðîäîëæàåì äâèãàòüñÿ ïî ýòîé äîðîæêå è äîëæíû
ïðèçíàòü, ÷òî íåò íèêàêîãî "âîëøåáíîãî èñöåëåíèÿ" íè çà
ñ÷åò ìîíåòàðíîé, íè çà ñ÷åò ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè. Âìåñòî
ýòîãî, ìû èìååì äåëî ñ, òàê íàçûâàåìûì, "Ïàðàäîêñîì

Ñòîêäåéëà" - ìû íàõîäèìñÿ â ñëîæíîé ñèòóàöèè è äîëæíû
èìåòü ñ ýòèì äåëî, è íåò êàêîãî-ëèáî áûñòðîãî ñïàñåíèÿ.

Èòàê, ñ ÷åì ìû ñòîëêíóëèñü? Âî-ïåðâûõ, ìû èìååì
ìåäëåííûé ðîñò íèæå ïîòåíöèàëà, êîòîðûé äîëæåí
ñîñòàâèòü 2% äëÿ âòîðîé ïîëîâèíû ýòîãî ãîäà - òàêèå òåìïû
ðîñòà îçíà÷àþò, ÷òî ðóêîâîäèòåëè ïðè ïðèíÿòèè êëþ÷åâûõ
ðåøåíèé äîëæíû î÷åíü âçâåøåííî îáäóìûâàòü âñå "çà è
ïðîòèâ" â òåêóùåé íåíàäåæíîé îêðóæàþùåé ñðåäå.

Ðîñò îòðàæàåò ïðîäîëæàþùèéñÿ âêëàä ïîòðåáèòåëüñêèõ
ðàñõîäîâ, äåëîâûõ èíâåñòèöèé â ïðîãðàììíîå îáåñïå÷åíèå
è îáîðóäîâàíèå, æèëèùíîãî è êîììåð÷åñêîãî
ñòðîèòåëüñòâà. Ðîñò íîìèíàëüíûõ ëè÷íûõ äîõîäîâ èçâëåêàåò
âûãîäó èç óâåëè÷åíèÿ çàíÿòîñòè è çàðàáîòíîé ïëàòû,
êîòîðîå õîòü è ÿâëÿåòñÿ âåñüìà ñêðîìíûì, íî ïîìîæåò
óëó÷øèòü ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû. Ïðè ýòîì, ìû òàêæå
ïðèçíàåì, ÷òî èíôëÿöèÿ áóäåò ñúåäàòü ðîñò ðåàëüíîãî
äîñòóïíîãî äîõîäà, òàê ÷òî ìû â ëþáîì ñëó÷àå îñòîðîæíî
îöåíèâàåì âîññòàíîâëåíèå ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ â
òå÷åíèå ýòîãî ãîäà. Çàòðàòû íà îáîðóäîâàíèå è
ïðîãðàììíîå îáåñïå÷åíèå, êàê îæèäàåòñÿ, ïðîäîëæàò
âíîñèòü ñâîé âêëàä â ðîñò, áëàãîäàðÿ óëó÷øåíèþ çàêàçîâ íà
ñðåäñòâà ïðîèçâîäñòâà, ðîñòó êîðïîðàòèâíîé ïðèáûëè è
óñèëåíèþ ìåæäóíàðîäíîé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè.
Èíâåñòèöèè â êîììåð÷åñêóþ è æèëóþ íåäâèæèìîñòü, êàê
îæèäàåòñÿ, âíåñóò ñâîé âêëàä â ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò. Â
êà÷åñòâå íèñõîäÿùèõ ðèñêîâ ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî
ðåãèîíàëüíûå è ìåñòíûå îðãàíû âëàñòè ïðîäîëæàò
ñîêðàùàòü ðàñõîäû è ðåñòðóêòóðèðóþò ñâîè îïåðàöèè,
ïîñêîëüêó ñíèæåíèå ñóâåðåííîãî êðåäèòíîãî ðåéòèíãà
äîáàâëÿåò äàâëåíèå íà ðîñò äîõîäîâ.

Â òî âðåìÿ êàê ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ïðîäîëæàåòñÿ,
óëó÷øåíèå çàíÿòîñòè îñòàåòñÿ âåñüìà ñäåðæàííûì. Íà
ñåãîäíÿøíèé äåíü çíà÷èòåëüíàÿ äîëÿ ýòîé ïðîáëåìû
ñâÿçàíà ñî ñòðóêòóðíîé áåçðàáîòèöåé. Äëÿ ìíîãèõ
ðàáîòíèêîâ, âîïðîñû ñïåöèàëüíîñòè è ìåñòîïîëîæåíèÿ
ÿâëÿþòñÿ ñóùåñòâåííûì áàðüåðîì ê ïåðåõîäó íà íîâîå
ìåñòî ðàáîòû. Ìû ïîëàãàåì, ÷òî ýòîò ñòðóêòóðíûé âûçîâ íà
ðûíêå òðóäà, íàðÿäó ñ êîððåêòèðîâêîé êðåäèòíîãî ðûíêà,
ÿâëÿþòñÿ îñíîâíûìè ôàêòîðàìè, îãðàíè÷èâàþùèìè òåìïû
îáùåãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.
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Ðåàëüíûå ôèêñèðîâàííûå èíâåñòèöèè áèçíåñà
(ñâåòëûì - ïðîãíîç).

Ìåæäó òåì, èíôëÿöèÿ, õîòü è ÿâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íî
óìåðåííîé, ïðîäîëæàåò ïîëçòè ââåðõ. Ïî íàøèì îöåíêàì,
äåôëÿòîð ÿäðà ðàñõîäîâ íà ëè÷íîå ïîòðåáëåíèå ïðèáëèçèòñÿ
ê 2% ê êîíöó ýòîãî ãîäà. Ðàñòóùàÿ áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ
îòðàæàåò ïîâûøåíèå ìíîæåñòâà ôàêòîðîâ, à íå ðåçóëüòàò
êàêîãî-ëèáî îòäåëüíîãî êîìïîíåíòà. Ìû ïðèäåðæèâàåìñÿ
íàøåãî íåîäíîêðàòíî îçâó÷åííîãî ïðîãíîçà, ÷òî
óìåðåííûé ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò è áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ íèæå
2% äèêòóþò, ÷òî Ôåäåðàëüíûé Ðåçåðâ íå áóäåò ìåíÿòü ñòàâêó
ïî ôåäåðàëüíûì ôîíäàì â òå÷åíèå ãîäà.

Â òî âðåìÿ êàê êðàòêîñðî÷íûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè
îãðàíè÷åíû îôèöèàëüíîé ñòàâêîé, äîëãîñðî÷íûå ñòàâêè ïî
êàçíà÷åéñêèì îáÿçàòåëüñòâàì ðåçêî óïàëè â îòâåò íà

ñèòóàöèþ â Åâðîïå, à òàêæå ñóùåñòâåííîå ñíèæåíèå îæèäàíèé
â îòíîøåíèè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Íàêîíåö, ðîñò
êîðïîðàòèâíîé ïðèáûëè, êàê îæèäàåòñÿ, óìåíüøèòñÿ â
ñëåäóþùåì ãîäó. Òåìïû ðîñòà ïðèáûëè îòðàæàþò óñèëåíèå
ãëîáàëüíîé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè àìåðèêàíñêèõ êîìïàíèé,
îñîáåííî â ñåêòîðå ïðîèçâîäñòâà ñ âûñîêîé äîáàâëåííîé
ñòîèìîñòüþ, ýíåðãåòèêå è ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ.

Ñîåäèíåííûå Øòàòû äîëæíû ñïðàâèòüñÿ ñ òåìè
âûçîâàìè, ñ êîòîðûìè ñòîëêíóëèñü, îïåðèðóÿ òåìè
èíñòðóìåíòàìè, êîòîðûå åñòü â íàëè÷èè. Îáâèíåíèå êîãî-òî
åùå â ñâîèõ ïðîáëåìàõ íå ïîìîæåò èõ ðåøåíèþ. Ñòðàíà
èìååò ìåäëåííûé ðîñò ýêîíîìèêè ñ ïîëçóùåé èíôëÿöèåé
è ðåñòðóêòóðèçàöèåé ïîòðåáèòåëüñêèõ è îáùåñòâåííûõ (íà
âñåõ óðîâíÿõ) ôèíàíñîâ. Ïîýòîìó, ÑØÀ äîëæíû ñóìåòü
îáîéòèñü òåì, ÷òî èìåþò - à íå òåì, ÷òî õîòåëè áû èìåòü. Âî
âðåìÿ êàæäîãî ñëîæíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïåðèîäà, áûëè
êîìïàíèè, êîòîðûå íàõîäèëè ñïîñîá ïðåóñïåòü.

 

Äåôëÿòîð ÿäðà PCE (ñâåòëûì - ïðîãíîç).
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Ïðîãíîç ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè ÑØÀ

Ïîêà ãëîáàëüíîãî ñïàäà íå îæèäàåòñÿ

Çàìåäëåíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà íå îãðàíè÷èëîñü
òîëüêî Ñîåäèíåííûìè Øòàòàìè. Êàê ÿñíî ïîêàçûâàåò
äèàãðàììà íèæå, èíäåêñû äåëîâîé àêòèâíîñòè (PMI) â
ïðîèçâîäñòâåííîì ñåêòîðå Åâðîçîíû è Âåëèêîáðèòàíèè
çàìåòíî óïàëè â ïîñëåäíèå ìåñÿöû. Äåéñòâèòåëüíî,
áðèòàíñêèé ïðîèçâîäñòâåííûé èíäåêñ PMI íåäàâíî
ñîñêîëüçíóë íèæå ãðàíèöû, îòäåëÿþùåé ðàñøèðåíèå îò
ñîêðàùåíèÿ. Õîòÿ åâðîïåéñêèé èíäåêñ PMI äëÿ ñåðâèñíîãî
ñåêòîðà îñòàåòñÿ íà òåððèòîðèè ðàñøèðåíèÿ, íåäàâíèå
äàííûå ïðåäïîëàãàþò, ÷òî ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò çàìåäëèëñÿ
íå òîëüêî â Åâðîïå, íî òàêæå è â äðóãèõ ðàçâèòûõ ýêîíîìèêàõ.

Ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðàíû òàêæå îêàçàëèñü ëèøåíû
èììóíèòåòà ê çàìåäëåíèþ. Íåäàâíî îïóáëèêîâàííûå äàííûå
ïîêàçàëè, ÷òî ðåàëüíûé âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò Êèòàÿ
âûðîñ íà 9.5% âî âòîðîì êâàðòàëå. Õîòÿ ñòîëü âïå÷àòëÿþùèé
ðîñò áûë áû íåäîñòèæèì â áîëüøèíñòâå ýêîíîìèê, ýòî áûëè
ñàìûå ìåäëåííûå òåìïû ðîñòà âàëîâîãî âíóòðåííåãî

Èíäåêñû äåëîâîé àêòèâíîñòè Âåëèêîáðèòàíèè (÷åðíûì)
 è Åâðîçîíû.

ïðîäóêòà â Êèòàå â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè çà äâà ãîäà. Êðîìå
òîãî, ñíèæåíèå ïðîèçâîäñòâåííîãî èíäåêñà PMI â èþëå
óêàçûâàåò, ÷òî êèòàéñêàÿ ýêîíîìèêà, âåðîÿòíî, çàìåäëèëàñü
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è äàëüøå â ïðîøëîì ìåñÿöå (ñì. äèàãðàììó íèæå).
Ïðîèçâîäñòâåííûå èíäåêñû âî ìíîãèõ äðóãèõ
ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ òàêæå ñíèçèëèñü â íà÷àëå òðåòüåãî
êâàðòàëà. Îäíàêî, ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî ïðîèçâîäñòâåííûå
èíäåêñû â áîëüøèíñòâå ðàçâèâàþùèõñÿ ýêîíîìèê âñå åùå
îñòàþòñÿ íà òåððèòîðèè ðàñøèðåíèÿ.

Â öåëîì, ãëîáàëüíàÿ ýêîíîìèêà, êàê êàæåòñÿ, íå
íàõîäèòñÿ â ñîñòîÿíèè ñïàäà â íàñòîÿùåå âðåìÿ, íî îíà
äåéñòâèòåëüíî íà÷àëà òðåòèé êâàðòàë íà "ñëàáîé íîòå".
Êðîìå òîãî, íåäàâíÿÿ âîëàòèëüíîñòü ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ
äåëàåò äàëüíåéøèå ïåðñïåêòèâû åùå òóìàííåå. Ñíèæåíèå
ðåéòèíãà ïî àìåðèêàíñêîìó ïðàâèòåëüñòâåííîìó äîëãó áûë
â öåíòðå âíèìàíèÿ èíâåñòîðîâ ïðîøëûå íåñêîëüêî äíåé, íî
óñèëåíèå åâðîïåéñêîãî äîëãîâîãî êðèçèñà òàêæå âíåñëî
ñâîé âêëàä â èçìåí÷èâîñòü íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ.

Òðè íåäåëè íàçàä, ëèäåðû Åâðîñîþçà ñîãëàñèëèñü
ðàñøèðèòü íîâûé ïàêåò ïîìîùè äëÿ Ãðåöèè, ïîñëå ÷åãî
äîõîäíîñòü ãðå÷åñêèõ ïðàâèòåëüñòâåííûõ îáÿçàòåëüñòâ
ñíèçèëàñü, õîòÿ è îñòàåòñÿ âåñüìà âûñîêîé ïî èñòîðè÷åñêèì
ìåðêàì (ñì. äèàãðàììó âûøå). Îäíàêî, èñïàíñêèå è
èòàëüÿíñêèå ïðàâèòåëüñòâåííûå îáÿçàòåëüñòâà íå ïîëó÷èëè
îñîáîé ïîääåðæêè îò ãðå÷åñêîãî ïàêåòà ïîìîùè, ïîòîìó
÷òî áåñïîêîéñòâà èíâåñòîðîâ î êîíå÷íîé ñîñòîÿòåëüíîñòè
ïðàâèòåëüñòâåííîãî äîëãà â ýòèõ ñòðàíàõ ïðîäîëæèëèñü.
Ïîñëå íåäîëãîãî ðàëëè, äîõîäíîñòü èòàëüÿíñêèõ è èñïàíñêèõ
áîíäîâ âçëåòåëà äî ïîñò-êðèçèñíûõ ìàêñèìóìîâ.

Â ïîïûòêå óáåäèòü èíâåñòîðîâ â ñåðüåçíîñòè ñâîèõ
íàìåðåíèé, èòàëüÿíñêîå ïðàâèòåëüñòâî íåäàâíî îáúÿâèëî
ìíîæåñòâî øàãîâ, àäðåñîâàííûõ ïðîáëåìàì ñòðàíû.
Ïðåæäå âñåãî, ïðàâèòåëüñòâî ïëàíèðóåò òåïåðü ñáàëàíñèðîâàòü
ñâîé áþäæåò ê 2013, à íå ê 2014 ãîäó, êàê áûëî îáúÿâëåíî ðàíåå.
Îíî òàêæå âûäâèíåò äâå ïîïðàâêè ê êîíñòèòóöèè ñòðàíû.
Ïåðâàÿ òðåáóåò ñáàëàíñèðîâàííîñòè áþäæåòà, à âòîðàÿ
"ëèáåðàëèçóåò" âñþ ýêîíîìè÷åñêóþ àêòèâíîñòü, âêëþ÷àÿ
æåñòêî-ðåãëàìåíòèðîâàííûé ðûíîê òðóäà. Èñïàíñêîå
ïðàâèòåëüñòâî òàêæå îáúÿâèëî ñâîè ñîáñòâåííûå ìåðû ïî
ñîêðàùåíèþ áþäæåòà è ðåôîðìå ðûíêà òðóäà.

Â îòâåò íà ðåøåíèÿ èòàëüÿíñêîãî è èñïàíñêîãî
ïðàâèòåëüñòâà, ÅÖÁ íà÷àë ïîêóïêó èõ äîëãîâûõ áóìàã â Ïðîèçâîäñòâåííûé èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè Êèòàÿ.

ïîïûòêå ñáèòü äîõîäíîñòü. Ïîêà ýòè øàãè, êàê êàæåòñÿ,
ðàáîòàþò, ó÷èòûâàÿ, ÷òî äîõîäíîñòü ïî èòàëüÿíñêîìó è
èñïàíñêîìó ïðàâèòåëüñòâåííîìó äîëãó ñíèçèëàñü áîëåå ÷åì
íà 100 áàçèñíûõ ïóíêòîâ. Îäíàêî, ñîìíèòåëüíî, îñòàíåòñÿ
ëè äîõîäíîñòü íèçêîé, êàê òîëüêî ÅÖÁ ïðåêðàòèò ïîêóïêè.
Êàê ìû óæå ïèñàëè â ïðîøëûõ îáçîðàõ, äèíàìèêà äîëãà â
Èòàëèè è Èñïàíèè áîëåå æèçíåñïîñîáíà, ÷åì â Ãðåöèè,
Èðëàíäèè è Ïîðòóãàëèè.

Îäíàêî, èòàëüÿíñêèå è èñïàíñêèå óñèëèÿ
ñòàáèëèçèðîâàòü ñâîè ñîîòíîøåíèÿ äîëãà ê âàëîâîìó
âíóòðåííåìó ïðîäóêòó ñòîëêíóòñÿ ñ åùå áîëüøèì âûçîâîì,
åñëè ïðàâèòåëüñòâåííûå ðàñõîäû ïî çàéìàì âíîâü âûðàñòóò.
Íåäàâíÿÿ èçìåí÷èâîñòü íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ ñòàëà
òðåâîæíûì ñèãíàëîì, íî ìû íå äóìàåì, ÷òî ýòî îáÿçàòåëüíî
ïðåäâåùàåò äðóãîé ãëîáàëüíûé ñïàä.

Íàáëþäàâøååñÿ íåäàâíî ðåçêîå ñíèæåíèå öåí íà
ïðîäîâîëüñòâèå è ýíåðãèþ ïîääåðæàò ïîêóïàòåëüíóþ
ñïîñîáíîñòü ïîòðåáèòåëåé, à ýêîíîìè÷åñêèå ôàêòîðû â
áîëüøèíñòâå ðàçâèâàþùèõñÿ ýêîíîìèê îñòàþòñÿ âïîëíå
çäîðîâûìè. Îäíàêî, íå ñòîèò ñëèøêîì áûñòðî ñáðàñûâàòü ñî
ñ÷åòîâ åâðîïåéñêèé äîëãîâîé êðèçèñ, ïðè ýòîì ïåðñïåêòèâû
ãëîáàëüíîé ýêîíîìèêè îñòàþòñÿ âåñüìà òóìàííûìè ïîêà
ôèíàíñîâûå ðûíêè ñîõðàíÿþò âûñîêóþ âîëàòèëüíîñòü.
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Ïðîãíîç ðàçâèòèÿ âåäóùèõ ýêîíîìèê

Ïðîãíîç ïðîöåíòíûõ ñòàâîê
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Ïðîãíîç âàëþòíûõ êóðñîâ
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Òðèøêèí êàôòàí
Òðèøêèí êàôòàí

www.kf-forex.ruÅëåíà Òóðæàíñêàÿ

Óñòðàíåíèå îäíèõ íåäîñòàòêîâ åâðîçîíû âëå÷åò çà ñîáîé
âîçíèêíîâåíèå íîâûõ.

10 àâãóñòà "ìåäâåäè" àòàêîâàëè ðûíêè ñ íîâîé ñèëîé. Êàê
íè ïå÷àëüíî, íî ïðèõîäèòñÿ êîíñòàòèðîâàòü -  ïàíèêà
ïåðåòåêëà â áàíêîâñêèé ñåêòîð, ÷òî ìîæåò ñïðîâîöèðîâàòü
êðèçèñ â ðåàëüíîé ýêîíîìèêå.

Âåäóùèå ðåéòèíãîâûå àãåíòñòâà ïðîäîëæàþò äåëàòü
"íàáåãè" íà ñòðàíû ñ óõóäøàþùèìñÿ ôèíàíñîâûì
ïîëîæåíèåì. Ïîñëå îãëóøèòåëüíîé ðàçáîðêè ñ ðåéòèíãîì
ÑØÀ â ñóááîòó, â ñðåäó æåðòâîé ñòàëà   ìîùíàÿ ýêîíîìèêà
Ôðàíöèè. Íà ðûíêå ïîÿâèëèñü ñëóõè, ÷òî àãåíòñòâî Fitch
ïåðåñìîòðåëî ïðîãíîç ñîñòîÿíèÿ ýêîíîìèêè ñî
"ñòàáèëüíîãî" íà "íåãàòèâíûé". Ê êîíöó äíÿ èõ îïðîâåðãëè.
Îäíàêî ñëóõè ñëóõàìè, à ðåàêöèÿ ðûíêà îêàçàëàñü
âïå÷àòëÿþùåé: êàïèòàëèçàöèÿ ôðàíöóçñêèõ áàíêîâ
ñîêðàòèëàñü â ðàçû. Â òå÷åíèå äíÿ êðóïíåéøàÿ áàíêîâñêàÿ
ãðóïïà Societe Generale äåøåâåëà íà 22,5%! À áàíêè Credit
Agricole è BNP Paribas ïîòåðÿëè ê êîíöó òîðãîâîãî äíÿ 11,8%
è 9,5%, ñîîòâåòñòâåííî.

Îêàçàíèå ñòîëü îøåëîìëÿþùåãî îòðèöàòåëüíîãî
ýôôåêòà èìåííî íà êðåäèòíûå èíñòèòóòû ñâèäåòåëüñòâóåò î
ñëàáîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû Åâðîïû, çàðàæåííîé âèðóñîì
ïëîõèõ äîëãîâ ïåðèôåðèéíûõ ñòðàí åùå äî êðèçèñíîãî 2008
ãîäà. Ñèòóàöèÿ óñóãóáëÿåòñÿ òåì, ÷òî åâðîïåéñêèå áàíêè
ÿâëÿþòñÿ êðóïíûìè äåðæàòåëÿìè ãîñóäàðñòâåííûõ
îáëèãàöèé ïåðèôåðèéíûõ ñòðàí åâðîçîíû. Ïî äàííûì
Åâðîïåéñêîãî áàíêîâñêîãî àãåíòñòâà,  90 êðóïíåéøèõ
åâðîïåéñêèõ áàíêîâ äåðæàò ïîðÿäêà 98 ìèëëèàðäîâ åâðî â
ãðå÷åñêèõ ãîñîáëèãàöèÿõ (èç 328,5 ìèëëèàðäîâ ñîâîêóïíîé
âíåøíåé çàäîëæåííîñòè ñòðàíû). ×òîáû íàãëÿäíåå
ïðåäñòàâèòü ìàñøòàáû áåäñòâèÿ Ãðåöèè, ýêîíîìèñòû
ïîñ÷èòàëè: äëÿ ïîêðûòèÿ äîëãà è íîðìàëüíîãî
ñóùåñòâîâàíèÿ ãîñóäàðñòâà ïîòðåáóåòñÿ îêîëî 600 ëåò. À
ãëàâíûìè åâðîïåéñêèìè êðåäèòîðàìè îñòàþòñÿ íåìåöêèå è
ôðàíöóçñêèå áàíêè. Ïîòåðè, êîòîðûå ìîãóò ïîíåñòè
ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû â ðåçóëüòàòå ðåñòðóêòóðèçàöèè
ãðå÷åñêîãî äîëãà, ìîãóò ñîñòàâèòü ïîðÿäêà 20 ìèëëèàðäîâ åâðî.

Ãëÿäÿ íà ïðèâåäåííóþ ñõåìó, ñòàíîâèòñÿ ïîíÿòíî,
ïî÷åìó ôðàíöóçñêèå áàíêè ðåàãèðóþò òàê ÷óòêî íà ëþáîå
íåãàòèâíîå ñîîáùåíèå î ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè åâðîçîíû.

Ïðîáëåìà â òîì, ÷òî áàíêè ñòàëè îñíîâíûì èñòî÷íèêîì
ôèíàíñèðîâàíèÿ äëÿ ãîñóäàðñòâ, äàâàÿ âçàéìû ïîä çàëîã
ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé. Â óñëîâèÿõ, êîãäà êðåäèòíûå
îðãàíèçàöèè çàäîëæàëè äðóã äðóãó îãðîìíûå ñóììû äåíåã,
à îáåñïå÷åíèå îáåñöåíèâàåòñÿ â ñâÿçè ñ ïîíèæåíèåì
ðåéòèíãîâ è ïîòåðåé äîâåðèÿ èíâåñòîðîâ, äåêàïèòàëèçàöèÿ
áàíêîâñêîé ñèñòåìû ìîæåò ïðèâåñòè ê êîëëàïñó íà
ìåæáàíêîâñêîì ðûíêå. Áàíêè áóäóò òåðïåòü óáûòêè,
çàêðîþò ëèìèòû äðóã íà äðóãà, óæåñòî÷àò òðåáîâàíèÿ ê
çàåìùèêàì - âîò âàì è âòîðàÿ âîëíà êðèçèñà.

Îñîçíàâàÿ íåãàòèâíûå ïîñëåäñòâèÿ â ñëó÷àå
ìåæáàíêîâñêîé "ðåçíè", åâðîïåéñêèå âëàñòè â ëèöå
Åâðîïåéñêîãî öåíòðàëüíîãî áàíêà (ÅÖÁ) ïûòàþòñÿ âñåìè
ñèëàìè ñïàñòè áàíêîâñêóþ ñôåðó. Â ìàå 2010 ãîäà ÅÖÁ íà÷àë
ïîêóïàòü îáëèãàöèè îáðåìåíåííûõ äîëãàìè ãîñóäàðñòâ
åâðîçîíû â ðàìêàõ Ïðîãðàììû áåçîïàñíîñòè ôèíàíñîâûõ
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Äîõîäíîñòü äåñÿòèëåòíèõ ãîñîáëèãàöèé Èñïàíèè

ðûíêîâ (Securities Market Program). Çà ýòî âðåìÿ
öåíòðàëüíûé áàíê ïðèîáðåë åâðîïåéñêèé äîëã íà ñóììó â 75
ìèëëèàðäîâ åâðî (ñîâîêóïíûé äîëã ñîñòàâëÿåò ïîðÿäêà 6,4
òðèëëèîíîâ åâðî). Ïðè ýòîì ìîíåòàðíûå âëàñòè åâðîçîíû
ïîä÷åðêèâàëè òîãäà, ÷òî ïðîãðàììà ÿâëÿåòñÿ âðåìåííîé è íå
ïðåäíàçíà÷åíà äëÿ äîëãîñðî÷íîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ
ãîñóäàðñòâ-äîëæíèêîâ. Íî ïëàí ñïàñåíèÿ íå ïîìîã: ÷åðåç ãîä
ïåðèôåðèÿ ñíîâà ñòàëà óòîïàòü â äîëãàõ.

×òîáû óñïîêîèòü ðûíêè ïîñëå ïîíèæåíèÿ ðåéòèíãà
ÑØÀ, ÅÖÁ îáúÿâèë î ïîêóïêå èòàëüÿíñêèõ è èñïàíñêèõ
ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé, ÷üÿ äîëÿ â îáùåì äîëãå Åâðîïû
ñîñòàâëÿåò îêîëî 29%. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî åæåäíåâíî ÅÖÁ
áóäåò âûêóïàòü áóìàãè íà 2,5 ìèëëèàðäà åâðî. ×òî òàêîå 2,5
ìèëëèàðäà â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå, êîãäà äîëãè Èòàëèè
è Èñïàíèè ñîñòàâëÿþò 1,8 òðèëëèîíîâ è 240 ìèëëèàðäîâ åâðî,
ñîîòâåòñòâåííî?

Îäíàêî ñ ïðèíÿòèåì ðåøåíèÿ öåíòðàëüíîìó áàíêó âñå
æå óäàëîñü ñáèòü äîõîäíîñòè: ãîäîâàÿ äîõîäíîñòü
äåñÿòèëåòíèõ ãîñîáëèãàöèé Èòàëèè îïóñòèëàñü ê ìåñÿ÷íûì
ìèíèìóìàì - 5.18% (ïîñëå èñòîðè÷åñêîãî ìàêñèìóìà 6,2%),
à äîëãîâûõ áóìàã Èñïàíèè - ê çíà÷åíèÿì äåêàáðÿ 2010 ãîäà
- 4,98% (ñ 6,3% â íà÷àëå àâãóñòà).

Êàçàëîñü áû, íàêîíåö-òî ïåðèôåðèÿ ìîæåò âçäîõíóòü
ñïîêîéíî. Îäíàêî, åñëè ïîñìîòðåòü íà ãðàôèê äîõîäíîñòè
äåñÿòèëåòíèõ îáëèãàöèé Ãðåöèè çà 2 ãîäà, òî ìîæíî óâèäåòü
ïîõîæóþ êàðòèíó. Ïîñëå îáúÿâëåííîãî ïëàíà ñïàñåíèÿ â
ìàå 2010 ãîäà äîõîäíîñòü âñå ðàâíî ïîäíÿëàñü ê
èñòîðè÷åñêèì ìàêñèìóìàì âûøå 18% ê àâãóñòó 2011.

Èñïîëüçóÿ ìîíåòàðíûå ñïîñîáû (âëèâàÿ âñå íîâûå
ïîðöèè ëèêâèäíîñòè), åâðîïåéñêèå âëàñòè ïûòàþòñÿ
çàòóøèòü ïðîáëåìû áàíêîâñêîé ñôåðû. Íî ïîêà
áåçðåçóëüòàòíî.

Êðîìå òîãî, âîññòàíîâëåíèþ Åâðîïû ìîãóò ïîìåøàòü
"àêóëû ðûíêà" - êðóïíåéøèå àìåðèêàíñêèå
òðàíñíàöèîíàëüíûå áàíêè è êîðïîðàöèè. Èìåÿ â îáðàùåíèè
òðèëëèîíû äîëëàðîâ è ïðÿìîé äîñòóï ê ëèêâèäíîñòè
Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòåìû ÑØÀ, äëÿ íèõ íè÷åãî íå ñòîèò
âûêóïèòü ïî äåøåâêå ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè óòîïàþùèõ
ñòðàí, ïîñëå ÷åãî íà÷àòü èãðàòü íà ïîíèæåíèå êóðñà ãîñäîëãà.

Êñòàòè, ÷òî-òî ïîäîáíîå áûëî â 1992 ãîäó ñ ôóíòîì
ñòåðëèíãîâ. Íåêîòîðûå ýêîíîìèñòû ñêëîííû âåðèòü, ÷òî
àìåðèêàíñêèé ôèíàíñèñò Äæîðäæ Ñîðîñ îáðóøèë
íàöèîíàëüíûé êóðñ Âåëèêîáðèòàíèè â îäèíî÷êó. Îí ñêóïàë
âàëþòó â òå÷åíèå ìíîãèõ ëåò, à çàòåì îäíîìîìåíòíî ïðîäàë
îêîëî 5 ìèëëèàðäîâ ôóíòîâ â îáìåí íà íåìåöêèå ìàðêè.
Ïîñëåäóþùàÿ îáðàòíàÿ ïîêóïêà ïîçâîëèëà çàðàáîòàòü
ãåíèþ, ïî îöåíêàì ýêîíîìèñòîâ, 1,5 ìèëëèàðäîâ äîëëàðîâ.
Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî äî ñëó÷èâøåãîñÿ îáâàëà êóðñà Áàíê
Àíãëèè ñòðåìèëñÿ óäåðæàòü ïàðèòåò ê íåìåöêîé ìàðêå
(ñåé÷àñ ÅÖÁ ñòðåìèòñÿ óäåðæàòü åâðî), çàíèìàÿ âñå áîëüøå
è áîëüøå ó Ãåðìàíèè. Îäíàêî íåìåöêèé âàëþòíûé ðûíîê
âñå ðàâíî îñòàâàëñÿ áîëåå ïðèâëåêàòåëüíûì. Êîãäà ñòàëî
î÷åâèäíûì, ÷òî ïðàâèòåëüñòâó êóðñ óäåðæàòü íå óäàñòñÿ,
ñïåêóëÿíòû áðîñèëèñü ïðîäàâàòü ôóíòû ñòåðëèíãîâ.

Òî æå ìîæåò ñëó÷èòüñÿ è ñ äîëãîâûìè áóìàãàìè
áåäñòâóþùèõ ñòðàí åâðîçîíû. Òîëüêî â ãîðàçäî áîëüøåì
ìàñøòàáå. Ïîñëå ýòîãî ðóõíåò âñÿ, è òàê íà ëàäàí äûøàùàÿ,
áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà åâðîçîíû.

Åëåíà Òóðæàíñêàÿ
 àíàëèòèê ÔÃ  "Êàëèòà-Ôèíàíñ”

www.kf-forex.ru
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Åâðî ñ ôóíòîì îïÿòü ïðîòèâ àìåðèêàíñêîãî äîëëàðà
ïðàêòè÷åñêè çàêðûëèñü áåç èçìåíåíèé.

Â ïðîøëóþ ïÿòíèöó åâðî/äîëëàð è ôóíò/äîëëàð
çàêðûëèñü ðîñòîì. Äîëëàð îòðåàãèðîâàë ñíèæåíèåì íà
íîâîñòè, íî ïàäåíèå áûëî íåçíà÷èòåëüíîå. Ïàäåíèå äîëëàðà
óñèëèëîñü ïîñëå òîãî, êàê ñòàëî èçâåñòíî, ÷òî ÅÖÁ
ïðîäîëæèë ïîêóïàòü ïîðòóãàëüñêèå è èðëàíäñêèå
ãîñîáëèãàöèè. Ïîêóïêè ñîâåðøàëèñü â çíà÷èòåëüíûõ
îáúåìàõ, â ðåçóëüòàòå ÷åãî äîõîäíîñòü ïî èðëàíäñêèì è
ïîðòóãàëüñêèì äîëãîñðî÷íûì îáëèãàöèÿì ðåçêî ñíèçèëàñü.

Ïàäåíèå äîëëàðà íà ýòîì íå çàâåðøèëîñü. Ñ ïÿòíèöû íà
ñóááîòó, êîãäà ðûíêè óæå áûëè çàêðûòû, ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî
S&P ñíèçèëî ÑØÀ êðåäèòíûé ðåéòèíã ñ AAA äî ÀÀ+.
Íåñìîòðÿ íà ðåøåíèå S&P, äâà äðóãèõ ðåéòèíãîâûõ àãåíòñòâà
Moody's è Fitch ñîõðàíèëè çà ÑØÀ âûñøèé êðåäèòíûé ðåéòèíã.

È òóò â àäðåñ S&P  è ðåñïóáëèêàíöåâ ïîñûïàëàñü êðèòèêà.
Àäìèíèñòðàöèÿ ïðåçèäåíòà â ñíèæåíèè ðåéòèíãà îáâèíÿåò
ðåñïóáëèêàíöåâ, Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ÑØÀ ñ÷èòàåò, ÷òî S&P
ñíèçèëî ðåéòèíã èç-çà îøèáêè â ðàñ÷åòàõ íà 2 òðèëëèîíà äîëëàðîâ.

S&P ñïîêîéíî ðåàãèðóåò íà ïðîèñõîäÿùèå ñîáûòèÿ, õîòÿ
óâåðåí, ÷òî âíóòðè êîìïàíèè ñðåäè ñîòðóäíèêîâ, åñòü
ïðîòèâîðå÷èÿ.  Ñåé÷àñ ðåéòèíãîâûì àãåíòñòâîì çàíèìàåòñÿ
SEC. Ïûòàþòñÿ íàäàâèòü ñî âñåõ ñòîðîí, ÷òîáû S&P ïðèçíàëè
ñâîþ îøèáêó è âåðíóëè ðåéòèíã îáðàòíî.

Â ïîíåäåëüíèê ðûíîê îòêðûëñÿ ñ ãýïàìè. Åâðî/äîëëàð ñ
îòêðûòèÿ çàëåòåë â çîíó çàøêàëà è çàôèêñèðîâàë ìàêñèìóì
1,4427. Óðîâåíü 1,4430 ïðîñêî÷èòü íå óäàëîñü. Ôóíò ñ
îòêðûòèÿ äîñòèã óðîâíÿ 1,6475. Íà ñâîèõ íåäåëüíûõ
ìàêñèìóìàõ ïàðû íàõîäèëèñü íåäîëãî è ïðàêòè÷åñêè ñðàçó
æå äâèíóëèñü çàêðûâàòü ãýïû.

Â ïîíåäåëüíèê ÅÖÁ ïðèîáðåë îáëèãàöèè Èòàëèè è
Èñïàíèè, íî ýòî íå ïîìîãëî åâðî/äîëëàðó. Äàâëåíèå íà
åâðîïåéñêóþ âàëþòó óñèëèëîñü ïîñëå ïàäåíèÿ åâðîïåéñêèõ
èíäåêñîâ. Â õîäå àìåðèêàíñêèõ òîðãîâ, êóðñ åâðî/äîëëàð íà
ôîíå ñíèæåíèÿ àìåðèêàíñêèõ ôîíäîâûõ èíäåêñîâ ñíèçèëñÿ

äî 1,4130. Äèëåðû ãîâîðÿò, ÷òî çàùèòíûå ñòîïû ñðàáàòàëè òðè
ðàçà íèæå 1,4300, 1,4250 è 1,4200. Áåãñòâî èç àêöèé âûçâàëî
âûñîêèé ñïðîñ íà øâåéöàðñêèé ôðàíê, éåíó è çîëîòî.
Øâåéöàðñêèé ôðàíê îáíîâèë èñòîðè÷åñêèå ìàêñèìóìû
ïðîòèâ äîëëàðà è åâðî.

Áðèòàíñêèé ôóíò íà ôîíå ðîñòà äîëëàðà ÑØÀ, à òàêæå
ïàäåíèÿ ôîíäîâûõ èíäåêñîâ ñíèçèëñÿ äî 1,6297 è âî âòîðíèê
óòðîì ïî òåì æå ïðè÷èíàì ïðîòåñòèðîâàë âíóòðèäíåâíîé
ìèíèìóì 1,6268. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî â ñóááîòó ðåéòèíãîâîå
àãåíòñòâî S&P ñíèçèëî êðåäèòíûé ðåéòèíã ÑØÀ, ïî èòîãàì
òîðãîâ åâðî/äîëëàð è ôóíò/äîëëàð çàêðûëèñü â
îòðèöàòåëüíîé çîíå.

Âî âòîðíèê ïî âîëàòèëüíîñòè âûäåëèëèñü íåñêîëüêî âàëþòíûõ
ïàð. Ýòî äîëëàð/øâåéöàðñêèé ôðàíê, ôóíò/äîëëàð è àâñòðàëèéñêèé
äîëëàð. Øâåéöàðñêèé ôðàíê ïîëüçîâàëñÿ âûñîêèì ñïðîñîì êàê
âàëþòà óáåæèùå. Áðèòàíñêèé ôóíò ñäàë ñâîè ïîçèöèè íà ôîíå
ïðîäîëæàþùèõñÿ áåñïîðÿäêîâ â Âåëèêîáðèòàíèè.

Áðèòàíåö óìóäðèëñÿ ïåðåä îãëàøåíèåì ðåøåíèÿ ÔÐÑ
ÑØÀ ñ óðîâíÿ 1,64086 ñíèçèòüñÿ äî 1,61759. Áðèòàíñêèé ôóíò
ñäàë ñâîè ïîçèöèè íà ôîíå ïðîäîëæàþùèõñÿ áåñïîðÿäêîâ â
Âåëèêîáðèòàíèè.

Íèêòî íå îæèäàë, ÷òî ïðîòåñòû ïåðåðàñòóò â ìàññîâûå
áåñïîðÿäêè è ìàðîäåðñòâî. Áåñïîðÿäêè íà÷àëèñü â ñóááîòó
âå÷åðîì, à âàëþòíûé ðûíîê îòðåàãèðîâàë íà ýòî ñîáûòèå, âî
âòîðíèê, êîãäà âîëíåíèÿ ïåðåêèíóëèñü íà äðóãèå ãîðîäà
ñòðàíû, âêëþ÷àÿ Áðèñòîëü, Ëèâåðïóëü. Ïðè÷èíîé
áåñïîðÿäêîâ ñòàëî óáèéñòâî ïîëèöåéñêèì 29-ëåòíåãî Ìàðêà
Äàããàíà èç Òîòòåíõýìà.

Äî îãëàøåíèÿ ðåøåíèÿ ïî ïðîöåíòíîé ñòàâêå ÔÐÑ ÑØÀ
êóðñ åâðî/äîëëàð òîðãîâàëñÿ ðàçíîíàïðàâëåíî. Ïîñëå òîãî,
êàê ÔÐÑ ÑØÀ çàÿâèëà, ÷òî ñòàâêè îñòàíóòñÿ íà íèçêèõ
óðîâíÿõ äî ñåðåäèíû 2013 ãîäà, êóðñ åâðî/äîëëàð âûðîñ äî
1,4396. Ôóíò/äîëëàð ñ óðîâíÿ 1,6175 âåðíóëñÿ íà 1,6327.

Êîìèòåò îòêðûòîãî ðûíêà Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé
ñèñòåìû ÑØÀ (FOMC) ïðèíÿë ðåøåíèå îñòàâèòü îñíîâíûå
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Ðèñ. 1 ÌÀ êàíàëû äëÿ ÷àñîâîãî ãðàôèêà EURUSD

ïðîöåíòíûå ñòàâêè íà óðîâíå 0.25%. ÔÐÑ ÑØÀ çàÿâèëà, ÷òî
ñîõðàíèò ïðîöåíòíûå ñòàâêè íà ðåêîðäíûõ ìèíèìóìàõ äî
ñåðåäèíû 2013 ãîäà. Î ñìÿã÷åíèè äåíåæíî êðåäèòíîé
ïîëèòèêè íè ñëîâà.

Â ñðåäó äîëëàð ÑØÀ âîññòàíîâèë âñå ïîòåðè,
ïîíåñåííûå âî âòîðíèê ïîñëå çàñåäàíèÿ ÔÐÑ ÑØÀ. Ðîñò
äîëëàðà íà÷àëñÿ ñ ïàäåíèÿ áðèòàíñêîãî ôóíòà, êîòîðûé
îòðåàãèðîâàë ñíèæåíèåì íà êâàðòàëüíûé èíôëÿöèîííûé
îò÷åò Áàíêà Àíãëèè. Â îò÷åòå ãîâîðèòñÿ, ÷òî êðàòêîñðî÷íûå
ïåðñïåêòèâû ðîñòà ÂÂÏ Áðèòàíèè îñëàáëè, è ÂÂÏ ìîæåò
áûòü ïåðåñìîòðåí áîëåå ÷åì íà 1% ñ âåðîÿòíîñòüþ 60%.

Ïîòîì îò 1,43800 ïîëåòåë âíèç åâðî/äîëëàð. Èíâåñòîðû
íà÷àëè çàêðûâàòü äëèííûå ïîçèöèè ïî EURUSD íà ôîíå
ñëóõîâ, ÷òî Ôðàíöèÿ ïîòåðÿåò íàèâûñøèé êðåäèòíûé
ðåéòèíã ÀÀÀ è âåðîÿòíîì áàíêðîòñòâå Societe Generale.
Ïîçäíåå âñå òðè ðåéòèíãîâûå àãåíòñòâà Fitch, Moody's è S&P,
ïîäòâåðäèëè Ôðàíöèè ðåéòèíã ÀÀÀ, ïðîãíîç ñòàáèëüíûé.
Ýòî íå ïîìîãëî åäèíîé âàëþòå, òàê êàê åâðî/äîëëàð ñíèçèëñÿ
äî 1,4136. Äàâëåíèå óñèëèëîñü èç-çà ïàäåíèÿ àìåðèêàíñêèõ
ôîíäîâûõ èíäåêñîâ.

Äîëëàð íà çàÿâëåíèÿõ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Øâåéöàðèè
ïûòàëñÿ óêðåïèòüñÿ ïðîòèâ ôðàíêà, íî ïîïûòêà íå
óâåí÷àëàñü óñïåõîì. ÍÁØ çàÿâèë, ÷òî çíà÷èòåëüíî
óâåëè÷èâàåò ëèêâèäíîñòü íà äåíåæíîì ðûíêå è ïëàíèðóåò
óâåëè÷èòü áåññðî÷íûå âêëàäû äðóãèõ áàíêîâ â ÍÁØ ñ 80
ìëðä ôðàíêîâ äî 120 ìëðä ôðàíêîâ.

Â ÷åòâåðã âíèìàíèå ó÷àñòíèêîâ áûëî íàïðàâëåíî íà
øâåéöàðñêèé ôðàíê. Â ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ êóðñ äîëëàð/
ôðàíê óêðåïëÿëñÿ íà ôîíå ðîñòà ôüþ÷åðñîâ íà ôîíäîâûå
èíäåêñû, à ñ îòêðûòèÿ åâðîïåéñêîé ñåññèè íà ñëóõàõ, ÷òî â
øâåéöàðñêèõ áàíêàõ â íà÷àëå ñëåäóþùåé íåäåëè ïëàíèðóþò
ââåñòè 1%-é íàëîã íà äåïîçèòû â øâåéöàðñêèõ ôðàíêàõ.

Äî îòêðûòèÿ àìåðèêàíñêîé ñåññèè êóðñ äîëëàð/ôðàíê
âûðîñ íà 140 ïóíêòîâ èëè íà 2%. Íà àìåðèêàíñêîé ñåññèè
äîïîëíèòåëüíî ïðîëåòåë ââåðõ åùå 4% è îñòàíîâèëñÿ
íà îòìåòêå 0,7684.

×ëåí óïðàâëÿþùåãî ñîâåòà Øâåéöàðñêîãî íàöèîíàëüíîãî
áàíêà Òîìàñ Äæîðäàí çàÿâèë, ÷òî ÖÁ íå èñêëþ÷àåò
âðåìåííîé ïðèâÿçêè ôðàíêà ê åâðî. Â ñåññèîííîì îáçîðå ÿ
ïèñàë, ÷òî ñ÷èòàþ, ÷òî ïîä ýòè çàÿâëåíèÿ Áàíê Øâåéöàðèè
ïðîâåë âàëþòíóþ èíòåðâåíöèþ. Øâåéöàðñêèé Áàíê íèêîãäà
íå êîììåíòèðóåò ñâîè äåéñòâèÿ, ïîýòîìó íèêòî íå óçíàåò,

áûëà èíòåðâåíöèÿ èëè íåò, à òàê êàê áûëî îòêðûòî ìíîãî
äëèííûõ ïîçèöèé ïî ôðàíêó, òî ðåçêèé ðîñò ïîäâåëè ïîä òî,
÷òî çàêðûâàëè ïîçèöèè ïî ôðàíêó. Ñðàáîòàëè ÷èñòî.

Ïîëèòèêè è êîíãðåññìåíû ÑØÀ óñèëèâàþò äàâëåíèå íà
Standard & Poor's. SEC ïðîñÿò ïðîâåðèòü èíôîðìàöèþ î òîì,
÷òî ÿêîáû íàêàíóíå ñíèæåíèÿ ðåéòèíãà ÑØÀ ïðåäñòàâèòåëè
S&P âñòðå÷àëèñü ñ ãëàâàìè ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ. Åùå îäíîé
êîñâåííîé óëèêîé ñòàëè âíóøèòåëüíûå îáúåìû òîðãîâëè è
ìàññîâàÿ ðàñïðîäàæà öåííûõ áóìàã íà ðûíêàõ â ïðîøëóþ
ïÿòíèöó, ïðåæäå ÷åì âå÷åðîì â òîò æå äåíü àãåíòñòâî ÑØÀ
ðåéòèíã. Äóìàþ, åñëè äàæå SP íå ïðàâû, ñèëüíûõ èçìåíåíèé íà
ðûíêå íå áóäåò, à âîò âðàãîâ îíè ñåáå íàæèëè.

Åâðîïåéñêèå ðåãóëÿòîðû òîæå íå ñèäÿò íà ìåñòå è îáúÿâèëè
î çàïðåòå íà êîðîòêèå ïîçèöèè ïî àêöèÿì â Áåëüãèè, Ôðàíöèè,
Èòàëèè è Èñïàíèè. Ðåãóëÿòîðû Ôðàíöèè ïîáåùàëè æåñòîêî
êàðàòü ðàñïðîñòðàíèòåëåé ñëóõîâ. Daily Mail ïðèíåñëà
èçâèíåíèÿ Societe Generale è UniCredit çà íåîáîñíîâàííûå
çàÿâëåíèÿ ïî ïîâîäó èõ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ.

Â ïÿòíèöó øâåéöàðñêèé ôðàíê ïðîäîëæèëè ïðîäàâàòü
ïåðåä âûõîäíûìè äíÿìè, ÷òîáû íå ïîïàñòü â ïîíåäåëüíèê
ïîä äîïîëíèòåëüíûå ìåðû Áàíêà Øâåéöàðèè, êîòîðûå îí
âûðàáàòûâàåò äëÿ ïðåäîòâðàùåíèÿ óêðåïëåíèÿ ôðàíêà.

Êóðñ åâðî/äîëëàð ïðàêòè÷åñêè çàêðûëñÿ áåç èçìåíåíèé ê
öåíå îòêðûòèÿ. Êóðñ GBPUSD âûðîñ äî 1,6311 è íà
àìåðèêàíñêîé ñåññèè ñòàáèëèçèðîâàëñÿ â ðàéîíå 1,6280. Ðåçêèé
ðîñò âûçâàí ïîêóïêàìè ôóíòà â êðîññàõ GBPCHF è EURGBP.

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Ðèñ.3   Íåäåëüíûé ãðàôèê EURUSD

Ðèñ. 1 ÌÀ êàíàëû äëÿ ÷àñîâîãî ãðàôèêà GBPUSD

Ðèñ. 2 ÌÀ êàíàëû äëÿ äíåâíîãî ãðàôèêà EURUSD

Â ïÿòíèöó êóðñ åâðî/äîëëàð çàêðûëñÿ íà óðîâíå 1,4244.
Íè ââåðõ, íè âíèç íå óøëè. Öåíà íàõîäèòñÿ îêîëî ëèíèè Lb.
Ôðàíê ñóùåñòâåííî ñäàë ñâîè ïîçèöèè â ïîñëåäíèå äâà
òîðãîâûõ äíÿ. Êàêèå ãàðàíòèè, ÷òî åâðî è ôóíò íà ýòîé íåäåëå
íå óéäóò íà ôðàíêîì? Äà íè êàêèõ ãàðàíòèé.

Íà ïîíåäåëüíèê ìîæíî ðàññìîòðåòü âàðèàíò ñ
òðåóãîëüíèêîì è âûõîäîì ââåðõ ïîä ëèíèþ ñîïðîòèâëåíèÿ
è U3. Íà ïðîøëîé íåäåëå åâðîáûêàì íåîáõîäèìî áûëî
ïðîéòè 1,4430. Ýòîãî ñäåëàíî íå áûëî. Ñåé÷àñ íàäî ïðîéòè
1,4380. Íî îïÿòü æå, ñìîòðèòå äíåâíîé ãðàôèê ôóíò/äîëëàð.
Åùå íåñêîëüêî íåäåëåé íàçàä ÿ âûäåëèë ïîõîæèå ìåñòà. Ôóíò
ñêàòûâàåòñÿ, è ïàäåíèå ìîæåò óñêîðèòüñÿ.

×òî â èòîãå èìååì? Øâåéöàðñêèé ôðàíê îñëàáèëñÿ
ïðîòèâ äîëëàðà è äðóãèõ âàëþò. Åâðî/äîëëàð è ôóíò/äîëëàð
â íàñòîÿùåå âðåìÿ, ïîêà ïðîäàþò ôðàíê, ïîääåðæèâàþò
êðîññû. Åñëè ïî ôóíòó íà÷íåòñÿ îòðàáàòûâàòüñÿ äíåâíîé
ñöåíàðèé, òî åâðî/äîëëàð òîæå ñâàëèòñÿ. À êàêèì áóäåò
ïàäåíèå, ñìîòðèòå äíåâíîé ñöåíàðèé ïî åâðî. Íà
ïîíåäåëüíèê ÿ îñòàíîâèëñÿ íà ñíèæåíèè ê óðîâíþ 1,4150.

Äâå íåäåëè êóðñ åâðî/äîëëàð òîðãóåòñÿ â áîêîâîì òðåíäå.
Ó÷èòûâàÿ, òåêóùóþ íåîïðåäåëåííîñòü íà ðûíêå,
âåðîÿòíîñòü óéòè âíèç âûñîêàÿ. ×òîáû ïðîáèòü ëèíèþ
òðåíäà, íàäî ïðîéòè 1,4370/80 è äàëåå äëÿ ïîäòâåðæäåíèÿ
íàìåðåíèé äâèãàòüñÿ  ê 1,4950, ïðîéòè 1,4535. Ïîääåðæêà
ïðîõîäèò ÷åðåç 50%-é óðîâåíü 1,3950.

Íà íåäåëüíîì ãðàôèêå âñå îñòàâëÿþ áåç èçìåíåíèé. Äëÿ
ðîñòà íóæíî ïðîõîäèòü 1,4280, à êîãäà öåíà ïðèáëèçèòñÿ ê
óðîâíþ 1,4000 (ïîääåðæêà ïî òðåíäîâîé ëèíèè), âîò òîãäà
áûêàì óæå ñòîèò áåñïîêîèòüñÿ.

Ïðè äîñòèæåíèè 50%-ãî óðîâíÿ ðîñò ôóíòà îñòàíîâèëñÿ.
Öåíà â òå÷åíèå 11 ÷àñîâ íàõîäèòñÿ ïîä óðîâíåì
ñîïðîòèâëåíèÿ. Êàê äóìàåòå, ïðîéäåò? 50% ïðîéäóò, à âîò
óðîâåíü 61,8% âðÿä ëè.  Ìåæäó ÀÑ è öåíîé åñòü äèâåð. Ïî ÀÎ
íåò. Âòîðîé äèâåð ïî ÀÑ îáðàçóåò äèâåðãåíöèþ ìåæäó öåíîé
è èíäèêàòîðîì ÀÎ. Ýòî çíà÷èò,  ÷òî îò 1,6330/40 ìåäâåäè
ìîãóò ïåðåéòè â êîíòðíàñòóïëåíèå. Ïîääåðæêà íàõîäèòñÿ íà

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Ðèñ.3   Íåäåëüíûé ãðàôèê GBPUSD

Ñ óâàæåíèåì, Âëàä Àíòîíîâ
Ôèíàíñîâûé àíàëèòèê ÃÊ "Àëüïàðè"

Ðèñ. 2 ÌÀ êàíàëû äëÿ äíåâíîãî ãðàôèêà GBPUSD

áàëàíñîâîé ëèíèè. Åå ïîääåðæèâàåò è ëèíèÿ òðåíäà
êîððåêöèîííîé ìîäåëè îò 1,6110.

ß ïðîãíîç ñìåñòèë ÷óòü-÷óòü âïðàâî. Ñèíõðîíèçèðîâàë
ìèíèìóìû. Öåíà îñòàåòñÿ òîðãîâàòüñÿ âûøå êàíàëà ïîä
ëèíèåé òðåíäà. Ïîâòîðíîå ñíèæåíèå ê 1,6110 áóäåò
ñâèäåòåëüñòâîâàòü î òîì, ÷òî ðûíîê ãîòîâèòñÿ ê áîëåå
ãëóáîêîìó ïàäåíèþ. Ïðîãíîç íà ðîñò äàæå íå ñòàë äåëàòü.
Ñìîòðèòå íåäåëüíûé ãðàôèê. Ìåäâåäè ïûòàþòñÿ
îòòîëêíóòüñÿ îò íåäåëüíîé ëèíèè òðåíäà.

Äëÿ ïîäòâåðæäåíèÿ íàìåðåíèé ïðîäàâöîâ îòáèòüñÿ îò ëèíèè
òðåíäà, íóæíà åùå êàê ìèíèìóì íåäåëÿ. Íåäåëüíàÿ òðåíäîâàÿ
ëèíèÿ íå ïðîáèòà, ïîýòîìó âñå îñòàåòñÿ áåç èçìåíåíèé. Ïðè ïðîáîå
áëèæàéøàÿ öåëü 1,6685, äàëåå 1,7332 è äàëåå 1,8440. Äëÿ íèñõîäÿùåãî
äâèæåíèÿ öåëü îñòàåòñÿ íà óðîâíå 1,5100.

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://www.alpari.ru
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EURUSD - åæåíåäåëüíûé àíàëèç ïî ñòðàòåãèè Silver-channels

Silver-channel. Ñòðàòåãèÿ ïî äíÿì è 4-÷àñàì äëÿ EURUSD
Ñ äðóãèìè ìàòåðèàëàìè ìîæíî îçíàêîìèòüñÿ â ðàçäåëå "Àíàëèòèêà Forex"

Òðåòèé ìåñÿö EURUSD çàêðûâàåòñÿ âáëèçè óðîâíÿ Sky-High 1.4372 è çàêðûòèÿ ìåñÿöà íèæå ýòîãî óðîâíÿ òàê è íåò - ýòî
îáñòîÿòåëüñòâî ãîâîðèò íàì î äîñòàòî÷íî ñèëüíîì âëèÿíèè áûêîâ íà ðûíêå. Â èþëå ïðîøëî òåñòèðîâàíèÿ óðîâíÿ Òåíêàí
1,3906 è îáëàêà 1,3839-91. Ëîó èþëÿ 1,3837 ÿâëÿåòñÿ ìèíèìóìîì ñ ìàðòà ìåñÿöà. Ìîæíî ñêàçàòü, íèçû ïðîâåðèëè (îòìåòè-
ëèñü), òåïåðü ïîðà ââåðõ, êàê ìèíèìóì, ïðîâåðèòü âåðõè. Ïåðâàÿ öåëü íà ìàêñèìóìå ìàÿ 1,4939, äàëüøå Zen-High 1,5144
(ïîñëåäíèé ìàêñèìóì ñ 2009 ãîäà). Êàê ïðîéäåò òåñò ìàêñèìóìîâ ñêàçàòü ñëîæíî - ìîãóò ïðîáèòü, à ìîãóò îòáèòüñÿ, íî
âåðîÿòíîñòü òîãî, ÷òî ìàêñèìóìû òåñòèòü áóäóò äîñòàòî÷íî âûñîêàÿ. Ñêîðåå âñåãî, ýòî áóäåò â ñåíòÿáðå-îêòÿáðå, íî íà÷à-
ëî ïîäúåìà ìîæíî îæèäàòü óæå â àâãóñòå. Ïîêà æå àâãóñò íà÷àëñÿ ñ åùå îäíîãî òåñòà Sky-High 1,4372 ñâåðõó âíèç.

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://alexsilver.ru/Forex/analitic/
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Ïðîøåäøàÿ íåäåëÿ çàêðûëàñü "ïðèñåäàþùåé" ìåäâåæüåé ñâå÷îé ñ çàêðûòèåì âûøå óðîâíÿ Òåíêàí 1,4207 ïîñëå îò-
êðûòèÿ íåäåëè ñ ãåïîì ââåðõ. Íà ñëåäóþùåé íåäåëå óðîâåíü Êèäæóí ïîâûøàåòñÿ äî 1,4233 è åñëè íåäåëÿ çàêðîåòñÿ íèæå
Êèäæóí, òîãäà áóäåò ñèãíàë íà ïåðåõîä ê ôëåòîâîìó ðåæèìó. Ïîêà æå, ïî ïðåæíåìó, ñîõðàíÿåòñÿ ðåæèì ôîðìèðîâàíèÿ
âîñõîäÿùåãî òðåíäà. Êëþ÷åâûì áóäåò çàêðûòèå íåäåëè âûøå óðîâíÿ 1,4430-40 (âåðõíÿÿ ãðàíèöà ôëàãà). Òàêîå çàêðûòèå äàñò
ñèãíàë íà ïîâûøåíèå. Ïîõîæå, ÷òî ñëåäóþùàÿ íåäåëÿ ìîæåò ñòàòü ðåøàþùåé â ïëàíå äàëüíåéøåãî äâèæåíèÿ EURUSD íà
áëèæàéøèå 2-3 ìåñÿöà.

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Íà äíåâêàõ çàôëåòèëî â óçêîì äèàïàçîíå. Åñòü ìîäåëü "âûòðÿõèâàíèå ðûíêà". Îáû÷íî òàêàÿ ìîäåëü ïîÿâëÿåòñÿ ëèáî â
êîíöå òðåíäà, ëèáî â íà÷àëå. Ïîñêîëüêó òðåíäà ïåðåä ýòèì íå áûëî, òî åñòü ñìûñë îæèäàòü íà÷àëî íîâîãî òðåíäà. Ôîðìè-
ðóåòñÿ ìîäåëü âáëèçè óðîâíÿ Êèäæóí 1,4186 è ïîòîìó ñëîæíî ñêàçàòü â êàêóþ ñòîðîíó áóäåò ðàçâèâàòüñÿ áóäóùèé òðåíä.
Íàèáîëåå áåçîïàñíî äîæäàòüñÿ ïðîðûâà ãðàíèö ñóæàþùåãîñÿ ôëåòîâîãî äèàïàçîíà. Ñíèçó êëþ÷åâîé ïîääåðæêîé áóäåò
óðîâåíü 1,3970. Ñâåðõó êëþ÷åâîå ñîïðîòèâëåíèå íà 1,4535. Ñòîïû ñ îáðàòíîé ñòîðîíû Êèäæóí 1,4183. Öåëè íà Future-channels
1,3380 åñëè âíèç, è 1,5034, åñëè ââåðõ.

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Íà 4-÷àñîâîì òàêæå ñóæàþùèéñÿ ôëåòîâûé äèàïàçîí 1,4055-4432. Àíàëîãè÷íî æäåì çàêðûòèÿ ïåðèîäà çà ïðåäåëàìè
äèàïàçîíà. Öåëè íà Future-channels. Ñâåðõó 1,4698, ñíèçó 1,3810. Ñòîïû ñ îáðàòíîé ñòîðîíû Êèäæóí 1,4254-43.

Ñ äðóãèìè ìàòåðèàëàìè ìîæíî îçíàêîìèòüñÿ â ðàçäåëå Àíàëèòèêà Forex íà ìîåì ñàéòå AlexSilver.ru

AlexSilver

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://alexsilver.ru/Forex/analitic/
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 Êàíäèäàò òåõíè÷åñêèõ íàóê, äîöåíò â Ñàíêò-Ïåòåðáóðãñêîì ãîñóäàðñòâåííîì 
Ãîðíîì èíñòèòóòå (ÑÏáÃÃÈ). Ñ 2004ã ïðèìåíåíèå ìàòåìàòè÷åñêèõ ìåòîäîâ 
ìîäåëèðîâàíèÿ è àâòîìàòè÷åñêîãî óïðàâëåíèÿ â ìàêðîýêîíîìèêå. Ñ 2007ã – ðàçðàáîòêà 
ìåòîäîâ, ñòðóêòóðû è àëãîðèòìîâ ñèñòåì òîðãîâëè íà ðûíêå Ôîðåêñ. Äëÿ èçó÷åíèÿ 
ïîâåäåíèÿ ðûíêà ïûòàþñü ïðèìåíèòü òåîðåòè÷åñêèé àïïàðàò òåîðèè àâòîìàòè÷åñêîãî 
óïðàâëåíèÿ è òåîðèè ñëó÷àéíûõ ïðîöåññîâ. 

ÅÙÅ Î ÏÐÎÃÍÎÇÅ ÐÛÍÎ×ÍÛÕ ÖÅÍ
mfiterman@bk.ruÌèõàèë ßêîâëåâè÷ Ôèòåðìàí

Åùå î ïðîãíîçå ðûíî÷íûõ öåí

Åäèíñòâåííîå, ÷òî òðåéäåð ñîâåðøåíñòâóåò âñå âðåìÿ – ýòî ïðîãíîçû öåíû òîðãóåìîãî ðûíî÷íîãî èíñòðóìåíòà. 

Íî ïðè ýòîì íå ñëåäóåò çàáûâàòü è ýòî íåïðåðûâíî ïîä÷åðêèâàåòñÿ ó÷èòåëÿìè, ÷òî äèíàìèêà ëþáîãî ðûíêà î÷åíü 

èçìåí÷èâà è íå îïèñûâàåòñÿ êàêîé-ëèáî îïðåäåëåííîé ìàòåìàòè÷åñêîé ìîäåëüþ. Ïîýòîìó çà÷àñòóþ ïîêàçàòåëè î÷åíü 

õîðîøèõ òîðãîâûõ ñèñòåì óõóäøàþòñÿ, ïðè÷åì â ñåðüåç è íàäîëãî. Â òàêèõ óñëîâèÿõ íàñòðîéêà ïàðàìåòðîâ (êîíñòàíò)

àëãîðèòìà òîðãîâîé ñèñòåìû ìàëî äåéñòâåííà. Èáî, ñ îäíîé ñòîðîíû, óâåëè÷åíèå èñòîðèè, íà êîòîðîé òåñòèðóåòñÿ è 

íàñòðàèâàåòñÿ ñèñòåìà, óæå íå îòâå÷àåò ïðèíÿòîé ìîäåëè ïðîãíîçà è, êàê ïðàâèëî, ïîêàçûâàåò íåóäîâëåòâîðèòåëüíûå 

èòîãîâûå ïîêàçàòåëè. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, íàñòðîéêà ñèñòåìû íà îòíîñèòåëüíî íåáîëüøîé èñòîðèè ïðèâîäèò ê 

íàñòðîå÷íûì êîíñòàíòàì, îïòèìàëüíûì äëÿ äàííîé ëîêàëüíîé ìîäåëè ïðîãíîçà, êîòîðàÿ âïîñëåäñòâèè ìîæåò

îêàçàòüñÿ íåïîäõîäÿùåé. Ðàäèêàëüíûé âûõîä â òàêèõ óñëîâèÿõ íåñòàöèîíàðíîñòè ðûíêà – ïðèìåíÿòü ïðîñòóþ è 

ãðóáóþ ìîäåëü, à åùå ëó÷øå êîìáèíèðîâàòü íåñêîëüêî òàêèõ ìîäåëåé. Òðóäíîñòü çäåñü òîì, ÷òî íå óäàåòñÿ 

îïåðàòèâíî âûÿâèòü, ïî êàêîé ìîäåëè ñëåäóåò ïðîãíîçèðîâàòü èìåííî ñåé÷àñ. Â ñóùåñòâóþùåé òåîðèè è ïðàêòèêå 

òðåéäèíãà ïåðâîìó âàðèàíòó îòâå÷àåò ïðèìåíåíèå íå íàñòðàèâàåìûõ ñòàíäàðòíûõ ðûíî÷íûõ èíäèêàòîðîâ è òîðãîâûõ 

êðèòåðèåâ, à âòîðîìó – ñîïîñòàâëåíèå ñèãíàëîâ òàêèõ êðèòåðèåâ, ïîëó÷àåìûõ â ðàçíûõ âðåìåííûõ ìàñøòàáàõ.  

Çäåñü ÿ õî÷ó ïîäûòîæèòü ñâîè ðåçóëüòàòû ïî àëãîðèòìàì ïðîãíîçà ðûíî÷íûõ öåí äëÿ ñèñòåì ñ 

êîìáèíèðîâàííîé ñòðàòåãèåé òîðãîâëè ïî íåñêîëüêèì ðûíî÷íûì èíñòðóìåíòàì. ×òîáû íå ïåðåãðóæàòü ÷èòàòåëåé 

ìàòåìàòèêîé, ðåçóëüòàòû áóäóò èëëþñòðèðîâàòüñÿ ãðàôè÷åñêè ñòðóêòóðíûìè ñõåìàìè òîðãîâîé ñèñòåìû, ñîñòîÿùåé 

èç àëãîðèòìè÷åñêèõ áëîêîâ. Àëãîðèòìè÷åñêàÿ è ïðîãðàììíàÿ íà÷èíêà ýòèõ áëîêîâ áóäåò äåòàëüíî ðàññìîòðåíà íà 

àâòîðñêîì ñàéòå www.teoryforex.ucoz.ru ïî èòîãàì Âàøèõ ïîæåëàíèé.  

Íà ðèñóíêå 1 ïîêàçàíà îáùàÿ ñõåìà òîðãîâëè íà ðûíêå ÷åðåç ïîñðåäñòâî áðîêåðà. 

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Åùå î ïðîãíîçå ðûíî÷íûõ öåí

   Ðèñ. 1. Îáùàÿ ñòðóêòóðíàÿ ñõåìà òîðãîâëè íà ðûíêå.

Íà ðèñóíêå 2 ïîêàçàíà ñõåìà áëîêîâ ïðîãíîçà, âêëþ÷àÿ ôîðìèðîâàíèå êðèòåðèÿ ñäåëêè (â áëîêå ñäåëêè).

          Ðèñ.2. Ñõåìà áëîêîâ ïðîãíîçà. Íà ñõåìå ïðèíÿòû ñëåäóþùèå îáîçíà÷åíèÿ: Y – ôàêòè÷åñêàÿ ðûíî÷íàÿ öåíà, ∆Y

–òðåíä öåíû â âèäå åå ïðèðàùåíèÿ çà îäèí òàêò âðåìåíè (áëîê äèôôåðåíöèðîâàíèÿ «äèô»), ∆X – ïðîãíîç ýòîãî òðåíäà

íà îäèí øàã âïåðåä, X – ïðîãíîç öåíû, Xí, Xâ – ïðîãíîçèðóåìûå ãðàíèöû öåíîâîãî êîðèäîðà, Rñä – êðèòåðèé ñäåëêè

â âèäå ñèãíàëà íà ïîêóïêó èëè ïðîäàæó. Íà ðèñóíêå 3, à,á,â ïðèâåäåíû äåòàëèðîâêè êàæäîãî áëîêà ïðîãíîçà. 

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Åùå î ïðîãíîçå ðûíî÷íûõ öåí

  Ðèñ. 3. à) -  ïðîãíîç òðåíäà öåíû; á) - ïðîãíîç öåíû; â) - ïðîãíîç ïî öåíîâîìó êîðèäîðó.

à)

á)

â)

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Åùå î ïðîãíîçå ðûíî÷íûõ öåí

Çäåñü êàæäûé áëîê ïðîãíîçà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé êîíòóð ñ îáðàòíîé ñâÿçüþ, âêëþ÷àþùèé ìîäåëü ïðîãíîçà è

ðåãóëÿòîð. Âõîä êàæäîãî ðåãóëÿòîðà – ýòî íåâÿçêà ïðîãíîçà â âèäå ðàçíîñòè Ɛ∆X=∆Y-∆X  (äëÿ ïðîãíîçà òðåíäà öåíû)

èëè ðàçíîñòè ƐX=Y-X (äëÿ ïðîãíîçà ñàìîé öåíû). Ðåãóëÿòîðû äëÿ ïðîãíîçà òðåíäà è ñàìîé öåíû – ïðîïîðöèîíàëüíûå

ñ êîýôôèöèåíòîì ïðîïîðöèîíàëüíîñòè 1/T, ãäå T – ñðåäíèé ïåðèîä öåíîâûõ êîëåáàíèé (êîíñòàíòà àëãîðèòìà).

Ìîäåëü äëÿ ýòèõ ïðîãíîçîâ ïðèíÿòà â âèäå ñòàíäàðòíîãî ïðîïîðöèîíàëüíîãî çâåíà, ðåàëèçóþùåãî àëãîðèòì

ñðåäíåâçâåøåííîãî óñðåäíåíèÿ (ïîäîáíî òèïîâûì ðûíî÷íûì èíäèêàòîðàì).  Ïðîãíîç ïî öåíîâîìó êîðèäîðó

ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé äâà ïî÷òè èäåíòè÷íûõ ïàðàëëåëüíûõ áëîêà. Èõ ðàçëè÷èå îò áëîêîâ ïðîãíîçà òðåíäà è öåíû â òîì,

÷òî  ðåãóëÿòîðû çäåñü íå ïðîïîðöèîíàëüíûå, à ðàáîòàþò ïî ïðèíöèïó âûáîðà ìèíèìàëüíîãî èëè ìàêñèìàëüíîãî èç

äâóõ àðãóìåíòîâ. Âåðõíèé ðåãóëÿòîð âûäàåò íà âûõîäå âåëè÷èíó ƐXí=min(0;∆Y-∆X)/T, à íèæíèé – âåëè÷èíó

ƐXâ=max(0;∆Y-∆X)/T. Ïî ýòèì âåëè÷èíàì â áëîêàõ «ìîäåëü íèæí. ãðàíèöû» è «ìîäåëü âåðõí. ãðàíèöû»

ïðîãíîçèðóþòñÿ óêàçàííûå ãðàíèöû öåí Xí è Xâ.  

Ãëàâíàÿ îñîáåííîñòü ïðèíÿòîé ñõåìû ïðîãíîçà â òîì, ÷òî ïðîãíîç ïî öåíîâîìó êîðèäîðó ïðîèçâîäèòñÿ íå

íåïîñðåäñòâåííî ïî ôàêòè÷åñêîé öåíå Y, à îïîñðåäîâàííî,  ïî ïðåäâàðèòåëüíî íàéäåííîìó ïðîãíîçó öåíû X. (Âõîäîì

äëÿ ñõåìû ðèñ. 3â ÿâëÿåòñÿ íå Y, à X). Òàêèì îáðàçîì, â äàííîé òîðãîâîé ñèñòåìå ïðîãíîç òðåíäà öåíû è ñàìîé öåíû

èãðàåò âñïîìîãàòåëüíóþ ðîëü, à ñèãíàëû íà ñäåëêó ôîðìèðóþòñÿ ïî ðåçóëüòàòàì ïðîãíîçà ãðàíèö öåíîâîãî êîðèäîðà

Xí è Xâ. Ïî ýòèì ãðàíèöàì ôîðìèðóåòñÿ êðèòåðèé ýêñòðåìóìîâ öåíîâûõ êîëåáàíèé ðûíî÷íîé öåíû Rýêñò. Åãî

çíà÷åíèÿ: +1 äëÿ ïðîãíîçèðóåìîãî ìèíèìóìà öåíû (ñèãíàë íà ïîêóïêó)  è -1 äëÿ ìàêñèìóìà öåíû (ñèãíàë íà

ïðîäàæó). Íî â äàííîé òîðãîâîé ñèñòåìå ýòè ñèãíàëû åùå íå îêîí÷àòåëüíûå. Äëÿ áîëüøåé íàäåæíîñòè äèàãíîñòèêè

ýêñòðåìóìîâ ïðèâëåêàåòñÿ ïîäòâåðæäåíèå ñèãíàëîâ ýòîãî êðèòåðèÿ îò àíàëîãè÷íîãî êðèòåðèÿ, ôîðìèðóåìîãî ïî

ïðîãíîçó ñàìîé öåíû (ñì. ðèñ. 3á). (Íà ñõåìå ýòà ñâÿçü êðèòåðèåâ äëÿ ïðîñòîòû íå ïîêàçàíà.) Êàê óæå ãîâîðèëîñü

âûøå, ñõåìà êîìáèíèðîâàíèÿ ðàçíûõ ñïîñîáîâ ïðîãíîçà öåí ïî ïðèíöèïó ðèñ. 3 îêàçàëàñü ñàìîé ýôôåêòèâíîé è

íàäåæíîé èç âñåõ èññëåäîâàííûõ âàðèàíòîâ êîìáèíèðîâàííîé òîðãîâëè. À òàêèõ âàðèàíòîâ áûëî èññëåäîâàíî

ìíîæåñòâî è îíè îïèñûâàëèñü íà ñòðàíèöàõ æóðíàëà Forex Magazine è ñâåäåíû â ó÷åáíîå ïîñîáèå íà ñàéòå àâòîðà  

www.teoryforex.ucoz.ru. 

Ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç ñòðóêòóðû ïðîãíîçà êîëåáàíèé ðûíî÷íîé öåíû.

Äâèæåíèå ðûíî÷íûõ öåí ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñëó÷àéíûé ïðîöåññ. Ìåõàíèçì ýòîãî ñëó÷àéíîãî ïðîöåññà îáóñëîâëåí
íåñîãëàñîâàííûìè äåéñòâèÿìè áîëüøîãî àíñàìáëÿ àãåíòîâ ðûíêà - òðåéäåðîâ. Íî ñ äðóãîé ñòîðîíû, ýòîò ïðîöåññ
ïîä÷èíÿåòñÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîìó çàêîíó ñâÿçè ðûíî÷íîé öåíû ñ áàëàíñîì ñïðîñà/ïîòðåáëåíèÿ íà ðûíêå.
Âçàèìîäåéñòâèå ýòèõ äâóõ äâèæóùèõ ñèë ïðèâîäèò ê ñïåöèôè÷åñêîìó ñëó÷àéíîìó ïðîöåññó, íàçûâàåìîìó âèíåðîâñêèì
ïðîöåññîì. Àáñîëþòíî ñëó÷àéíûé è ïîòîìó íåïðåäñêàçóåìûé ïðîöåññ îáðàçóåòñÿ ñîâîêóïíûì äåéñòâèåì âñåé àðìèè
òðåéäåðîâ. Òàêîé ïðîöåññ íàçûâàåòñÿ áåëûì øóìîì. Âèíåðîâñêèé ïðîöåññ ïîëó÷àåòñÿ â ñèëó óêàçàííîãî
ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî çàêîíà è ìàòåìàòè÷åñêè ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé èíòåãðàë îò áåëîãî øóìà. Òàêîé ñëó÷àéíûé ïðîöåññ óæå

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://www.teoryforex.ucoz.ru/
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ïðèíöèïèàëüíî äîïóñêàåò ïðîãíîçèðîâàíèå. Èçâåñòíî, ÷òî òî÷íîñòü è äîñòîâåðíîñòü ëþáîãî ïðîãíîçà áûñòðî èñ÷åçàåò ñ
óâåëè÷åíèåì äàëüíîñòè ïðîãíîçà. Ê ñ÷àñòüþ â ðûíî÷íîé òîðãîâëå  äîñòàòî÷íî äàëüíîñòè ïðîãíîçà òîëüêî íà îäèí òàêò
âðåìåíè âïåðåä. Èìåííî òàêîé ïðîãíîç è èçó÷àåòñÿ ñïåöèàëèñòàìè ðûíêà. Íà çàðå ðûíî÷íîé ýðû ó÷åíûå ïûòàëèñü
ïðèìåíÿòü îáùåôèçè÷åñêèå çàêîíû äèíàìèêè ñëó÷àéíûõ ïðîöåññîâ, íî èõ óñèëèÿ áûñòðî èññÿêëè è äàëåå èññëåäîâàòåëüñêèé
óïîð ïåðåìåñòèëñÿ íà ïñèõîëîãè÷åñêèå çàêîíîìåðíîñòè òðåéäåðà êàê ÷åëîâåêà. Ìåíòàëèòåò òðåéäåðà-÷åëîâåêà êðàñèâî è
îáðàçíî îáúÿñíÿåò äâèæåíèå ðûíî÷íûõ öåí, íî íå ïðèáëèæàåò íàñ ê êîëè÷åñòâåííûì çàêîíîìåðíîñòÿì òàêîãî äâèæåíèÿ,
ò. å. íå ïîìîãàåò â ðàçðàáîòêå ýôôåêòèâíûõ àëãîðèòìîâ ïðîãíîçà öåíîâûõ êîëåáàíèé. Ïîäõîä ê ýòîé ïðîáëåìå ñ
ïðîòèâîïîëîæíîãî êîíöà - íà îñíîâå îáùèõ çàêîíîâ ìàêðîýêîíîìèêè, òàêæå áóêñóåò â ñèëó íå ó÷åòà êîíêðåòíûõ
îñîáåííîñòåé ðûíêà. Ïîýòîìó ìýòðû ðûíêà âñå îáúÿñíÿþò ÷åëîâå÷åñêîé ïñèõîëîãèåé, òåì áîëåå, ÷òî ýòî ïðèâëåêàåò
íà÷èíàþùèõ òðåéäåðîâ. Âñåì èçâåñòíû èìåíà ôèíàíñîâûõ ãåíèåâ, îáîãàòèâøèõñÿ òðåéäèíãîì, íî ïî÷åìó-òî ðÿäû ýòèõ
ãåíèåâ íå ðàñøèðÿþòñÿ. Ñîçäàåòñÿ âïå÷àòëåíèå, ÷òî ñàìûé ýôôåêòèâíûé ñïîñîá çàðàáîòêà - ýòî íå ñàìà ðûíî÷íàÿ òîðãîâëÿ,
à îáó÷åíèå äðóãèõ ïðåìóäðîñòÿì ýòîé òîðãîâëè.

Ó÷èòûâàÿ, ÷òî ðûíî÷íûå öåíû äâèæóòñÿ âîëíàìè è ðûíî÷íàÿ òîðãîâëÿ  îñíîâàíà íà ðàçíèöå öåí, ïðîãíîçèðîâàòü ñëåäóåò
íå ñàìó öåíó, à åå òðåíä. Åùå áîëåå ðàäèêàëüíûé ïîäõîä çàêëþ÷àåòñÿ â ïðîãíîçå äàæå íå òðåíäà öåíû, à èìåííî ìîìåíòîâ
åå ìàêñèìóìîâ è ìèíèìóìîâ, èáî èìåííî â òàêèå ìîìåíòû è âûãîäíî çàêëþ÷àòü ñäåëêè êóïëè/ïðîäàæè. Èìåííî íà ýòè
îñîáåííîñòè ðûíêà è îðèåíòèðîâàí íîâûé ìåòîä ïðîãíîçà ïî öåíîâîìó êîðèäîðó. Êàê èçâåñòíî, ðûíî÷íûå öåíû
ïîäâåðæåíû êðàòêîâðåìåííûì òîë÷êàì, íå íåñóùèì ïîëåçíîé èíôîðìàöèè îá èñòèííîì òðåíäå öåíû, ò. å. ôàêòè÷åñêèå
öåíû ïîäâåðãàþòñÿ âîçìóùåíèþ â âèäå áåëîãî øóìà. Ïîýòîìó ëþáàÿ ïðîöåäóðà ïðîãíîçèðîâàíèÿ îáÿçàòåëüíî
ïðåäóñìàòðèâàåò ôèëüòðàöèþ ýòèõ òîë÷êîâ ïîñðåäñòâîì ñêîëüçÿùåãî óñðåäíåíèÿ ôàêòè÷åñêèõ öåí. Íî ïðîáëåìà â òîì, ÷òî
òàêîå óñðåäíåíèå âûçûâàåò çàïàçäûâàíèå ðåçóëüòàòîâ ïðîãíîçà è, êàçàëîñü áû, ýòà ïðîáëåìà íå óñòðàíèìà. Íî ïðîáëåìó
ìîæíî óñòðàíèòü õîòÿ áû ÷àñòè÷íî, åñëè îòêàçàòüñÿ îò ôèëüòðàöèè öåí. Â òðàäèöèîííîé òåîðèè ðûíî÷íîé òîðãîâëè òàêîé
ïîäõîä èçâåñòåí è äîñòèãàåòñÿ ýòî àíàëèçîì äâèæåíèÿ öåíû íå ïî âñåì ïîñëåäîâàòåëüíûì ìîìåíòàì âðåìåíè, à òîëüêî ïî
åå ëîêàëüíûì ìàêñèìóìàì èëè ìèíèìóìàì. Îäíàêî ýòîò ïîäõîä íå ðàçâèò àëãîðèòìè÷åñêè. ß ïîïûòàëñÿ  èñêëþ÷èòü ýòîò
ïðîáåë ñîçäàíèåì àëãîðèòìà ïðîãíîçà ïî öåíîâîìó êîðèäîðó. Äàííûé ïðîãíîç äåéñòâèòåëüíî îêàçàëñÿ ñëàáî ÷óâñòâèòåëåí
ê ìåøàþùåìó áåëîìó øóìó, ÷òî ïîâûøàåò êà÷åñòâî ïðîãíîçîâ ýêñòðåìóìîâ öåíû, â ÷àñòíîñòè ýòè ýêñòðåìóìû
äèàãíîñòèðóþòñÿ äàæå ñ íåêîòîðûì óïðåæäåíèåì. Íî, ó íåãî åñòü äðóãîé íåäîñòàòîê. Âñå õîðîøî, ïîêà öåíîâûå âîëíû
èìåþò àìïëèòóäû îäíîãî ïîðÿäêà. Åñëè æå âîçíèêàåò î÷åíü ñèëüíûé è äëèòåëüíûé òðåíä îäíîãî çíàêà, ò. å. ïðè
âîçíèêíîâåíèè îòäåëüíîé âîëíû î÷åíü áîëüøîé àìïëèòóäû, òî íà ñêëîíå òàêîé âîëíû äèàãíîñòèðóþòñÿ íåñêîëüêî
ýêñòðåìóìîâ. Èñòèííûé èç íèõ - ñàìûé ïîñëåäíèé, à àëãîðèòì åñòåñòâåííî ðåàãèðóåò íà ïåðâûé èç ýòèõ ýêñòðåìóìîâ. Ýòî
îáóñëîâëåíî áåëûì øóìîì, ïîðîæäàþùèì ïèëîîáðàçíîå ïîâåäåíèå ôàêòè÷åñêîé öåíû, òàê ÷òî êàæäûé âûñòóï èëè âïàäèíà
òðàêòóþòñÿ àëãîðèòìîì êàê èñòèííûé ìàêñèìóì èëè ìèíèìóì öåíû. Äëÿ áîðüáû ñ òàêîé íåñòàöèîíàðíîñòüþ ðûíêà, ÿ
èñïîëüçîâàë ïîñëåäîâàòåëüíûé ïðîãíîç. Ñíà÷àëà ôàêòè÷åñêàÿ öåíà ôèëüòðóåòñÿ ñêîëüçÿùèì óñðåäíåíèåì. Ýòî ïðîèçâîäèòñÿ
äâóìÿ ïåðâûìè áëîêàìè ïðîãíîçà - ñì. ðèñ. 3à è 3á. Íà âõîä æå ïðîãíîçà ïî öåíîâîìó êîðèäîðó ïîñòóïàåò íå ñàìà ôàêòè÷åñêàÿ
öåíà Y, à âûõîä áëîêà ïðîãíîçà öåíû, ò. å.  îòôèëüòðîâàííàÿ âåëè÷èíà X. Â ðåçóëüòàòå åñòåñòâåííî âîçíèêàåò íåêîòîðîå
çàïàçäûâàíèå ïðîãíîçà öåíû, íî îíî êîìïåíñèðóåòñÿ óïðåæäåíèåì, èìåþùèì ìåñòî â áëîêå ïðîãíîçà ïî öåíîâîìó êîðèäîðó.
Â ýòîì âèäèòñÿ ãëàâíûé ïîëîæèòåëüíûé ðåçóëüòàò ïîñëåäîâàòåëüíîãî ïðîãíîçà ýêñòðåìóìîâ ðûíî÷íûõ öåí.

Åùå î ïðîãíîçå ðûíî÷íûõ öåí

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Åùå î ïðîãíîçå ðûíî÷íûõ öåí

Ïîìèìî ïîñëåäîâàòåëüíîãî ïðèíöèïà ïðîãíîçà öåí â êîìáèíèðîâàííîé ñèñòåìå òîðãîâëè ïðèìåíÿåòñÿ îäíîâðåìåííàÿ
òîðãîâëÿ ïî íåñêîëüêèì ðûíî÷íûì èíñòðóìåíòàì. Ñòðóêòóðíî òàêàÿ ñèñòåìà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñîâîêóïíîñòü ïîêàçàííûõ
íà ðèñóíêàõ ïàðàëëåëüíûõ òåõíîëîãè÷åñêèõ íèòîê, êîòîðûå ñâÿçûâàþòñÿ ìåæäó ñîáîé íà ðàçíûõ óðîâíÿõ. Ðàçëè÷àåòñÿ ðàííåå
ñâÿçûâàíèå, êîãäà íèòêè ñâÿçûâàþòñÿ íà óðîíå áëîêîâ ïðîãíîçà, è ïîçäíåå ñâÿçûâàíèå íà óðîâíå áëîêîâ ñäåëêè. Â ëþáîì
ñëó÷àå ïîëåçíûé ýôôåêò òàêîãî ñâÿçûâàíèÿ îáóñëîâëåí ïîäîáèåì êîëåáàíèé öåí ðàçíûõ èíñòðóìåíòîâ. Ýòî ïîäîáèå
àëãîðèòìè÷åñêè ó÷èòûâàåòñÿ âçàèìíîé âðåìåííîé êîððåëÿöèåé èíñòðóìåíòîâ. Â ðåçóëüòàòå íèâåëèðóåòñÿ âðåäíîå äåéñòâèå
áåëîãî øóìà â ðûíî÷íûõ öåíàõ, ÷òî ïîçâîëÿåò ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ óëó÷øèòü êà÷åñòâî ïðîãíîçîâ. Ýòîìó ïîñâÿùåíû
ðàíåå îïèñûâàâøèåñÿ êîìáèíèðîâàííûå òîðãîâûå ñèñòåìû.

Åùå îäíà îáùàÿ îñîáåííîñòü ðàññìàòðèâàåìûõ ñèñòåì - ýòî çàïðîãðàììèðîâàííûå â íèõ òðè àâòîìàòè÷åñêèå
ïðîöåäóðû. Îäíà èç íèõ ïðåäíàçíà÷åíà äëÿ îáíîâëåíèÿ â æåëàåìûå ìîìåíòû âðåìåíè ðûíî÷íûõ äàííûõ èç äèëåðñêîé
ïëàòôîðìû. Â Excel-ôàéëå òîðãîâîé ñèñòåìû ýòî ðåàëèçóåòñÿ ïðèêðåïëåííûì ê íåé ìàêðîñîì. Âòîðàÿ ïðîöåäóðà
ïðåäíàçíà÷åíà äëÿ íàñòðîéêè îñíîâíûõ êîíñòàíò àëãîðèòìà ñèñòåìû íà åå èñòîðèè. Ýòà ïðîöåäóðà ðåàëèçóåòñÿ äðóãèì
ìàêðîñîì. Íàêîíåö, òðåòüÿ ïðîöåäóðà ïðåäíàçíà÷åíà äëÿ âûáîðà îáúåìîâ òîðãîâëè òîðãóåìûõ èíñòðóìåíòîâ è äëÿ ïîäãîíêè ýòèõ
îáúåìîâ ïîä çàäàííûé óðîâåíü ðèñêà ìàðæèíàëüíîé òîðãîâëè íà âûáðàííîì äåïîçèòå. Â òàêîé òîðãîâîé ñèñòåìå òðåéäåðó
îñòàåòñÿ òîëüêî èíèöèàëèçèðîâàòü ââîä íîâûõ ðûíî÷íûõ äàííûõ è ïåðåäàâàòü  ïðèêàçû íà ñäåëêè â äèëåðñêóþ ïëàòôîðìó. Îäíàêî
ïðè æåëàíèè òðåéäåð ìîæåò âìåøèâàòüñÿ â äåéñòâèÿ ñèñòåìû, åñëè åãî ñîîáðàæåíèÿ îòëè÷íû îò äåéñòâèé ñèñòåìû.

Ïðèâåäåì òåïåðü îñíîâíûå êîëè÷åñòâåííûå õàðàêòåðèñòèêè ðàññìàòðèâàåìûõ òîðãîâûõ ñèñòåì. Ãëàâíûé èòîãîâûé
ïîêàçàòåëü ëþáîé òîðãîâîé ñèñòåìû - ýòî ãîäîâàÿ ïðèáûëü èñ÷èñëÿåìàÿ â % ãîäîâûõ. Â ëó÷øèõ êîìáèíèðîâàííûõ ñèñòåìàõ
îíà äîñòèãàåò íåñêîëüêèõ òûñÿ÷ % ãîäîâûõ. Ïðàâäà  çäåñü ñëåäóåò èìåòü â âèäó ñëåäóþùåå îáñòîÿòåëüñòâî. Ïðè
àâòîìàòè÷åñêîé íàñòðîéêå ñèñòåìû åå íàñòðîå÷íûå êîíñòàíòû âûáèðàþòñÿ òàê, ÷òîáû äîñòèãàëñÿ ìàêñèìóì % ãîäîâûõ íà
âûáðàííîé èñòîðèè. Íî â ñèëó íåñòàöèîíàðíîñòè ðûíêà õàðàêòåð åãî ïîâåäåíèÿ íà áóäóùèõ âðåìåííûõ èíòåðâàëàõ ìîæåò
îêàçàòüñÿ äðóãèì. Â ðåçóëüòàòå ôàêòè÷åñêèé % ãîäîâûõ â áóäóùåì îêàæåòñÿ ìåíüøå. Ýòî ÿâëåíèå îáúåêòèâíî è íåèçáåæíî,
è åãî íåîáõîäèìî èìåòü â âèäó. Äðóãèå ñîïóòñòâóþùèå ïîêàçàòåëè ñèñòåìû - ýòî ÷èñëî ñäåëîê íà åå èñòîðèè è % ïðèáûëüíûõ
ñäåëîê. Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ñòàòèñòè÷åñêîé äîñòîâåðíîñòè èòîãîâûõ ïîêàçàòåëåé ñèñòåìû, ÷èñëî ñäåëîê äîëæíî áûòü
äîñòàòî÷íî áîëüøèì, æåëàòåëüíî íå ìåíüøå íåñêîëüêèõ äåñÿòêîâ. % ïðèáûëüíûõ ñäåëîê æåëàòåëüíî äîëæåí ïðåâîñõîäèòü
67% (2/3 ñäåëîê - ïðèáûëüíûå), õîòÿ ýòî è íå îáÿçàòåëüíî. Â ÷àñòíîñòè ìîÿ ïîñëåäíÿÿ òîðãîâàÿ ñèñòåìà ðàáîòàåò ïî 1-÷àñîâûì
òàêòàì h1, òîðãîâëÿ âåäåòñÿ ïî 6-òè âàëþòíûì ïàðàì. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ýòà ñèñòåìà òåñòèðóåòñÿ íà èñòîðèè ãëóáèíîé 2500
òàêòîâ h1, ÷òî ýêâèâàëåíòíî 5-òè ìåñÿ÷íîé èñòîðèè. Ïîêà (ïðèìåðíî çà äâå íåäåëè òåñòèðîâàíèÿ) äîñòèãíóòû ñëåäóþùèå
ïîêàçàòåëè: % ãîäîâûõ>4000%, % ïðèáûëüíûõ ñäåëîê 85 - 100%. Òåñòèðîâàíèå âåäåòñÿ ñ ïîìîùüþ áðîêåðñêîé ôèðìû UMIS.

Ôèòåðìàí Ìèõàèë ßêîâëåâè÷

Êàíäèäàò òåõíè÷åñêèõ íàóê, äîöåíò ÑÏÁÃÃÈ(ÒÓ) (Ãîðíûé èíñòèòóò)
e-mail: mfiterman@bk.ru

Âîïðîñû è çàìå÷àíèÿ ìîæíî ïîìåùàòü íà ôîðóìå æóðíàëà FOREX MAGAZINE â âåòêå:
ôîðóì Ìèõàèëà ßêîâëåâè÷à Ôèòåðìàíà.
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"Ñêëàäíîé ìåòð" - åùå îäèí èíñòðóìåíò â ìàñòåðñêóþ òðåéäåðà!

"Ñêëàäíîé ìåòð"-åùå îäèí èíñòðóìåíò
â ìàñòåðñêóþ òðåéäåðà!

Àëåêñåé Àðçàìàñöåâ
Ïàòòåðíû… ýòî òà ñîñòàâëÿþùàÿ òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà,

÷òî íåèçìåííî ïîëüçóåòñÿ ïîïóëÿðíîñòüþ ñðåäè òðåéäåðîâ
ëþáîãî ôèíàíñîâîãî ðûíêà, è â îñîáåííîñòè ðûíêà Ôîðåêñ.
×åì æå îáóñëîâëåíà òàêàÿ "ãîðÿ÷àÿ ëþáîâü" ê ïàòòåðíàì, ê
ýòèì ãðàôè÷åñêèì ôèãóðàì, îáðàçîâàííûì ãðàôèêàìè
êîòèðîâîê è öåí, è èìåþùèì ïðåäñêàçóåìûé èòîã ðàçâèòèÿ?
Âïîëíå âîçìîæíî, ÷òî èñòîêàìè ýòà ïðèâÿçàííîñòü
òðåéäåðîâ óõîäèò ê íàøåìó ïåðâîáûòíîìó ïðîøëîìó. Äàæå
â âåê âûñîêèõ òåõíîëîãèé è êîìïüþòåðîâ, íàøèìè
ïîñòóïêàìè è ìûñëÿìè âî ìíîãîì óïðàâëÿþò èíñòèíêòû,
îñíîâàííûå íà èñòîðè÷åñêîé ïàìÿòè. Ãðàôè÷åñêèå ôèãóðû
âñåãäà âîñïðèíèìàþòñÿ áåç òðóäà, âåäü áîëüøóþ ÷àñòü ñâîåé
èñòîðèè ÷åëîâåê íå çíàë ïèñüìåííîñòè è öèôð, à ïîëó÷àë
èíôîðìàöèþ âèçóàëüíî, ÷òî ãîâîðèòñÿ "íà ãëàç".

Ïîýòîìó ìû ñ Âàìè ñåãîäíÿ ïîãîâîðèì îá îäíîì
èíòåðåñíîì ïàòòåðíå. Íå áóäåò âñïîìèíàòü êëàññè÷åñêèå
ôèãóðû íàïîäîáèå "òðåóãîëüíèêà", "äâîéíîé âåðøèíû" èëè
"ãîëîâû è ïëå÷", à îáðàòèì íàø âçîð ê ïîñëåäíèì
óñïåøíûì ðàçðàáîòêàì â ýòîé ñôåðå. Ìû áóäåì ãîâîðèòü î
ïàòòåðíå "Ñêëàäíîé ìåòð".

Ïîñòîéòå! Ìû ãîâîðèì î áèðæå  èëè  ñòðîèòåëüñòâå?

Âïîëíå âîçìîæíî òàêèì âîïðîñîì ñåé÷àñ çàäàþòñÿ
íàèáîëåå íåòåðïåëèâûå èç íàøèõ ÷èòàòåëåé. Íî áóäüòå
ñïîêîéíû, ìû ãîâîðèì î òîðãîâëå  Ôîðåêñ è íå î ÷åì áîëåå.

Ðèñóíîê 1

Ïàòòåðí "Ñêëàäíîé ìåòð" - ýòî ãðàôè÷åñêàÿ ìîäåëü,
îáðàçóåìàÿ òðåíäîâûìè ëèíèÿìè. À òî÷íåå òðåìÿ
ñëåäóþùèìè äðóã çà äðóãîì, ïîä íåêîòîðûì ïðèìåðíî
îäèíàêîâûì óãëîì, ëèíèÿìè öåíîâîãî òðåíäà. Ïîñìîòðèòå
íà ðèñóíîê 1, ãäå èçîáðàæåí äàííûé ïàòòåðí. Íå ïðàâäà ëè
îí íàïîìèíàåò ýòîò ñàìûé ñêëàäíîé ìåòð, èíñòðóìåíò,
ñîñòîÿùèé èç ñîåäèíåííûõ äðóã ñ äðóãîì ìåòàëëè÷åñêèõ
ëèíååê? Äóìàåì òåïåðü ïîíÿòíî, îòêóäà ó ïàòòåðíà òàêîå
"ñòðîèòåëüíîå" íàçâàíèå.

Â íåêîòîðûõ èñòî÷íèêàõ ýòó ôèãóðó åùå íàçûâàþò
"òðåõñòàäèéíîé òðåíäîâîé ëèíèåé". Òîæå ïîäõîäÿùåå íàçâàíèå.

Íàäî çàìåòèòü, ÷òî àâòîð "Ñêëàäíîãî ìåòðà", Â. Í.
Ëèõîâèäîâ, ðàçðàáàòûâàë åãî ñïåöèàëüíî äëÿ òðåéäèíãà íà
ðûíêå Ôîðåêñ. Òàê ÷òî ýòîò ïàòòåðí êàê íèêàêîé äðóãîé
õîðîøî ïîäõîäèò äëÿ âàëþòíûõ ðûíêîâ.

Èùåì è íàõîäèì "Ñêëàäíîé ìåòð" íà Ôîðåêñå

Ïðîíèêøèñü óíèêàëüíîñòüþ ýòîãî ïàòòåðíà, äàâàéòå
(ïðåæäå ÷åì ïðèñòóïàòü ê òîðãîâëå ïî íåìó) íàó÷èìñÿ ýòîò
ñàìûé ïàòòåðí íàõîäèòü è ÷òî ñàìîå ãëàâíîå ñòðîèòü.

Èòàê, êàê óæå áûëî ñêàçàíî, ïàòòåðí "Ñêëàäíîé ìåòð"
ôîðìèðóåòñÿ òðåìÿ ëèíèÿìè òðåíäà. Òî åñòü âñÿ õèòðîñòü è
çàêëþ÷àåòñÿ â èõ ïîñòðîåíèè. Äåëàåòñÿ ýòî òàê:

1. Èùåì íà ãðàôèêå äâå íåäàâíèå âïàäèíû (ëîêàëüíûå
ìèíèìóìû) öåíû. Ïî îñíîâàíèÿì ýòèõ êðóïíûõ
ìèíèìóìîâ ïðîâîäèì ëèíèþ òðåíäà, ÿâëÿþùóþñÿ, ïî ñóòè,
ëèíèåé ïîääåðæêè. Îáîçíà÷èì åå ñèìâîëàìè T1.

2. Òàê, ïåðâàÿ ëèíèÿ òðåíäà åñòü, òåïåðü íàì íóæíà
âòîðàÿ. Æäåì, êîãäà öåíà ñôîðìèðóåò èìïóëüñ ("ñêàêíåò"
ââåðõ), è ïîñëå ýòîãî âíîâü ïðîâîäèì ëèíèþ ïî äâóì
ïîñëåäíèì ìèíèìóìàì. Ýòî áóäåò T2.

Ñëåäóåò çàìåòèòü, ÷òî ìîìåíò ïåðåõîäà ê ëèíèè T2, îáû÷íî
÷åòêî âèäåí. Öåíà ïîéäåò ââåðõ, ñêîððåêòèðóåòñÿ è âíîâü íà÷íåò
ðàñòè, íî ïðè ýòîì íå áóäåò îïóñêàòüñÿ äî óðîâíÿ T1.

3. Ïîñëå ýòîãî ðûíîê íà÷èíàåò "âûäûõàòüñÿ" è ìû
ñòðîèì ïîñëåäíþþ òðåòüþ ëèíèþ T3. Ñòðîèì ìû åå, êàê è
ïðåäûäóùèå ïî äâóì ïîñëåäíèì êðóïíûì âïàäèíàì.

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://system-fx.ru/
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"Ñêëàäíîé ìåòð" - åùå îäèí èíñòðóìåíò â ìàñòåðñêóþ òðåéäåðà!

Àëåêñåé Àðçàìàñöåâ
ïî ìàòåðèàëàì ñàéòà “Ñôåðà Ôîðåêñ”

Ðåçóëüòàòîì ïîäîáíûì ïîñòðîåíèé äîëæíà ñòàòü ñèñòåìà
ëèíèé ïîäîáíàÿ èçîáðàæåííîé íà ðèñóíêå 2.

Ðèñóíîê 2

Ðàáîòàåì ñî "Ñêëàäíûì ìåòðîì"

Âîò è ïðèøëî âðåìÿ èñïðîáîâàòü íàø "èíñòðóìåíò" â
äåëå. Äàâàéòå ïðîâåäåì òîðãîâëþ íà ïðîäàæó (êîðîòêàÿ
ïîçèöèÿ). À ñäåëàåì ìû ýòî òàê:

1. Îòêðûâàåì ñâå÷íîé (èëè êàê Âàì óäîáíåå) ãðàôèê
ëþáîé âàëþòíîé ïàðû. Òàéìôðåéì ëþáîé, õîòÿ ó÷òèòå, ÷òî
èçíà÷àëüíî ïàòòåðí ðàçðàáàòûâàëñÿ äëÿ ïåðèîäà â 1 ÷àñ (H1).

2. Æäåì ôîðìèðîâàíèÿ îïèñàííîé âûøå ìîäåëè, ïî õîäó
äåëà äîáàâëÿÿ íà ãðàôèê òðåíäîâûå ëèíèè.

3. Êîãäà ìîäåëü ïîëíîñòüþ ñôîðìèðóåòñÿ - ìû ãîòîâû ê
òðåéäèíãó. Îñòàëîñü òîëüêî äîæäàòüñÿ ñèãíàëà ê âõîäó íà
ðûíîê. Èì áóäåò ïðîáèòèå öåíîé ëèíèè òðåíäà T3, è
çàêðûòèå ñâå÷è ïîä íåé.

4. Êàê òîëüêî ýòî ïðîèçîøëî - îòêðûâàåì ïîçèöèþ íà
ïðîäàæó.

5. Íè â êîåì ñëó÷àå íå ïðåíåáðåãàéòå ñòîï-ëîññîì! Åãî
ñëåäóåò ðàçìåñòèòü íà íåñêîëüêî ïóíêòîâ âûøå ìàêñèìóìà
âñåãî ïàòòåðíà.

6. Íó è êîíå÷íî ïàðà ñëîâ î âûõîäå ñ ðûíêà. Çàêðûâàòü
ïîçèöèþ è çàáèðàòü çàðàáîòàííûé ïðîôèò ñëåäóåò ïðè
ïåðåñå÷åíèè öåíîé ëèíèè T1.

Âîò è âñå! Ïðèìåð òàêîé òîðãîâëè íà ïðîäàæó ïî ïàòòåðíó
"Ñêëàäíîé ìåòð" ïðîäåìîíñòðèðîâàí íà ðèñóíêå 3.

Ðèñóíîê 3

×òî æå êàñàåòñÿ òîðãîâëè íà ïîêóïêó, îíà ïðîèçâîäèòñÿ
àíàëîãè÷íî, ïî îáðàòíûì ïðàâèëàì. Òî÷íî òàêæå ïî
îáðàòíûì ïðàâèëàì (ïî ìàêñèìóìàì öåíû) ñòðîèòñÿ äëÿ
íåå è ñàì ïàòòåðí.

"Ñêëàäíîé ìåòð" - ýòî íåñëîæíûé è âûñîêî íàäåæíûé
ïàòòåðí, è ïîòîìó äàííûé "èíñòðóìåíò" îáÿçàòåëüíî äîëæåí
èìåòü ïîä ðóêîé êàæäûé óâàæàþùèé ñåáÿ òðåéäåð.

Óñïåõîâ Âàì, êîëëåãè!

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://system-fx.ru/
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Êîëè÷åñòâåííîå îñëàáëåíèå

www.actionforex.com

ÊÎËÈ×ÅÑÒÂÅÍÍÎÅ ÎÑËÀÁËÅÍÈÅ
Êýòè Ëèíí

Êýòè Ëèíí ÿâëÿåòñÿ ãëàâíûì
âàëþòíûì ñòðàòåãîì êîìïàíèè "FXCM".
Òàêæå îíà îáåñïå÷èâàåò èññëåäîâàíèå è
àíàëèç äëÿ îäíîãî èç ñàìûõ ïîïóëÿðíûõ
ñàéòîâ ïî èññëåäîâàíèþ âàëþòíûõ
ðûíêîâ "DailyFX". Îíà ïèøåò êàê îò÷åòû
ïî òåõíè÷åñêèì è ôóíäàìåíòàëüíûì

èññëåäîâàíèÿì, òàê è ðûíî÷íûå êîììåíòàðèè è ñòàòüè ïî
òîðãîâûì ñòðàòåãèÿì. ßâëÿÿñü àíàëèòèêîì è òðåéäåðîì
ðûíêà ôîðåêñ, Êýòè èìååò ïðÿìîé îïûò ðàáîòû íà
ìåæáàíêîâñêîì ðûíêå. Äî "FXCM" Êýòè ðàáîòàëà â
áàíêîâñêèõ ãðóïïàõ ïî òîðãîâëå íà âàëþòíûõ ðûíêàõ,
èñïîëüçóÿ òåõíè÷åñêèé è ôóíäàìåíòàëüíûé àíàëèç, ÷òîáû
òîðãîâàòü íà ñïîò- è îïöèîííîì âàëþòíîì ðûíêå. Îíà
òàêæå èìååò îïûò òîðãîâëè ìíîæåñòâîì òîðãîâûõ
èíñòðóìåíòîâ ïîìèìî âàëþò, âêëþ÷àÿ äåðèâàòèâû íà
ïðîöåíòíûå ñòàâêè, áîíäû, àêöèè è ôüþ÷åðñû. Îíà âåëà
ñåìèíàðû ïî âñåì Ñîåäèíåííûì Øòàòàì ïî âíóòðè-äíåâíîé
òîðãîâëå è òîðãîâëå íà êîëåáàíèÿõ íà âàëþòíîì ðûíêå.

Âûðàæåíèå "êîëè÷åñòâåííîå îñëàáëåíèå" ïîñëåäíèå äâà
ãîäà âñå ÷àùå çâó÷èò íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ. Äàâàéòå
âûÿñíèì, â ÷åì åãî ñóòü è êàêîâû åãî ïîñëåäñòâèÿ äëÿ
ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ.

Ñóòü êîëè÷åñòâåííîãî îñëàáëåíèÿ

Êîëè÷åñòâåííîå îñëàáëåíèå - ýòî èíñòðóìåíò
ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè, êîòîðûé èñïîëüçóþò öåíòðàëüíûå
áàíêè, êîãäà èñ÷åðïûâàþò âîçìîæíîñòè ïî ñîêðàùåíèþ
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. Ñëîâî "êîëè÷åñòâåííîå" îòíîñèòñÿ ê
ïðåäëîæåíèþ äåíåã, è îñëàáëÿþùåå ïðåäëîæåíèå äåíåã
îçíà÷àåò èõ óâåëè÷åíèå. Äëÿ ìíîãèõ ëþäåé, ýòîò òåðìèí â 2009
ãîäó áûë äîñòàòî÷íî íîâûì, òàê êàê äî ýòîãî ê ýòîìó
èíñòðóìåíòû ïðèáåãàë ëèøü Áàíê ßïîíèè â 2001 ãîäó, ïîñëå
òîãî êàê ïðîöåíòíûå ñòàâêè áûëè äîâåäåíû äî íîëÿ. Êîãäà ýòî
ïðîèçîøëî, ó íèõ áîëüøå íå áûëî âîçìîæíîñòè ñîêðàùàòü
ñòàâêè, ÷òî ñäåëàëî êîëè÷åñòâåííîå îñëàáëåíèå èõ "ïëàíîì Á".

Êîëè÷åñòâåííîå îñëàáëåíèå â îñíîâíîì ïîäðàçóìåâàåò
ïå÷àòü äåíåã, ÷òîáû âûêóïàòü ðàçëè÷íûå öåííûå áóìàãè ñ
öåëüþ íàâîäíåíèÿ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ íàëè÷íîñòüþ èëè
ëèêâèäíîñòüþ. Òàêèì îáðàçîì, ýòî óâåëè÷èâàåò êîëè÷åñòâî
âàëþòû â îáðàùåíèè, ÷òî óìåíüøàåò ñòîèìîñòü âàëþòû

è ïîâûøàåò èíôëÿöèþ. Ýòî ìîæíî ñðàâíèòü ñ ñèòóàöèåé,
êîãäà åñòü òîëüêî 100 ïîäïèñàííûõ êàðòî÷åê çâåçäû áåéñáîëà,
ñòîèìîñòüþ 1000$ êàæäàÿ, è âíåçàïíî ïîÿâëÿåòñÿ åùå 1000
ïîäïèñàííûõ êàðòî÷åê. Ñîîòâåòñòâåííî, ñòîèò îæèäàòü, ÷òî
êàæäàÿ êàðòî÷êà òåïåðü ñòîèò íàìíîãî ìåíüøå. Íàëè÷èå
áîëüøåãî êîëè÷åñòâà áåéñáîëüíûõ êàðòî÷åê íà ðûíêå ïî
áîëåå íèçêèì öåíàì, êàê îæèäàåòñÿ, áóäåò ñòèìóëèðîâàòü
áîëåå âûñîêóþ àêòèâíîñòü ïî ïîêóïêå/ïðîäàæå
áåéñáîëüíûõ êàðòî÷åê. Ïî áîëüøîìó ñ÷åòó, öåëü
êîëè÷åñòâåííîãî îñëàáëåíèÿ òà æå ñàìàÿ. Íàâîäíÿÿ ðûíîê
ëèêâèäíîñòüþ, öåíòðàëüíûé áàíê ñòðåìèòñÿ óâåëè÷èòü
êðåäèòîâàíèå è ïðåäîòâðàòèòü åãî ñîêðàùåíèå â áóäóùåì.

Ðåçóëüòàò êîëè÷åñòâåííîãî îñëàáëåíèÿ

Êàê óæå áûëî ñêàçàíî, äî 2009 ãîäà êîëè÷åñòâåííîå
îñëàáëåíèå ïðèìåíÿëîñü ëèøü îäíàæäû - â ßïîíèè, ïîýòîìó
íåò áîëüøîãî êîëè÷åñòâà ïðåöåäåíòîâ. Îäíàêî,
Ôåäåðàëüíûé Ðåçåðâ ïîøåë íà ýòîò øàã, ïðîâåäÿ óæå äâà
ðàóíäà êîëè÷åñòâåííîãî îñëàáëåíèÿ (QE) è ñåé÷àñ âñå
àêòèâíåå îáñóæäàåò ïðîâåäåíèå òðåòüåãî ðàóíäà.

Áàíê ßïîíèè ïåðâûì ïðåäïðèíÿë ýòîò íîâûé ïîäõîä â
ìîíåòàðíîé ïîëèòèêå, â ñâîåé ïîïûòêå áîðîòüñÿ ñ
ïå÷àëüíûìè ïîñëåäñòâèÿìè ïåðèîäà ýêîíîìè÷åñêîãî çàñòîÿ
è ñïàäà, êîòîðûé ïðîäîëæàëñÿ ñ 2001 ïî 2006ãã. Ïðè ó÷åòíîé
ñòàâêå áëèçêîé ê íóëåâîìó óðîâíþ, öåíòðàëüíûé áàíê áûë
âûíóæäåí ïðèìåíèòü íåêîòîðûé íîâûé âèä ìîíåòàðíîé
ïîëèòèêè, ÷òîáû áîðîòüñÿ ñ äåôëÿöèåé, êîòîðàÿ ìó÷èëà
ñòðàíó. "Äåôëÿöèÿ" - ýòî åùå îäíî ïîïóëÿðíîå ñëîâî,
ïîâòîðÿåìîå ïîñëåäíèå äâà ãîäà, ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îáùåå
ñíèæåíèå öåí çà ïðîäîëæèòåëüíûé ïåðèîä âðåìåíè. Ìíîãèå
ñòðàíû ñòîëêíóëèñü ñ òåì, íàñêîëüêî ïàãóáíûìè ìîãóò áûòü
ïîñëåäñòâèÿ èíôëÿöèè äëÿ ýêîíîìèêè, ê ñîæàëåíèþ,
äåôëÿöèÿ íè÷óòü íå ëó÷øå. Ïðè÷èíà ýòîãî ÿâëåíèÿ
çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî ïîòðåáèòåëè ñòàíîâÿòñÿ íàñòîëüêî
ñòîéêèìè ê ðàñõîäàì, ÷òî ïðîäàâöû âûíóæäåíû íåïðåðûâíî
ñíèæàòü öåíû. Â ßïîíèè, Öåíòðîáàíê äîñòèãàë ñâîèõ öåëåé
îñëàáëåíèÿ, ðàñøèðÿÿ ëèìèòû ïî ðàçëè÷íûì òèïàì öåííûõ
áóìàã, êîòîðûå îíè âûêóïàëè - íàïðèìåð, ïîêóïàÿ
äîëãîñðî÷íûå êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà, ïîääåðæàííûå
àêòèâàìè áóìàãè, àêöèè è êîììåð÷åñêèå áóìàãè. Âñå ýòî
äåëàëîñü â ïîïûòêå íàâîäíèòü ôèíàíñîâóþ ñèñòåìó
íàñòîëüêî áîëüøèì îáúåìîì äîïîëíèòåëüíîé ëèêâèäíîñòè,

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Äèàãðàììà 1. Äèíàìèêà êóðñà USD/JPY â ïåðèîä ïðîâåäåíèÿ
êîëè÷åñòâåííîãî îñëàáëåíèÿ â ßïîíèè.

Äèàãðàììà 2. Äèíàìêà èíäåêñà Nikkei â ïåðèîä ïðîâåäåíèÿ
êîëè÷åñòâåííîãî îñëàáëåíèÿ â ßïîíèè.

Êîëè÷åñòâåííîå îñëàáëåíèå

÷òîáû áàíêè áûëè âûíóæäåíû âîçîáíîâèòü íîðìàëüíîå
êðåäèòîâàíèå.

Çà ïåðâûé ãîä êîëè÷åñòâåííîãî îñëàáëåíèÿ, êóðñ USD/
JPY ïîâûñèëñÿ íà 18.5%. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî èåíà îñëàáèëàñü
ïðîòèâ àìåðèêàíñêîãî äîëëàðà, ÷òî ñòàëî êëàññè÷åñêîé
ðåàêöèåé íà êîëè÷åñòâåííîå îñëàáëåíèå. Èíäåêñ Nikkei
òàêæå ïîíèçèëñÿ íà 28%. Çà ïåðèîä 2002-2004 ãîäû êóðñ
USD/JPY óïàë íà 22%, ïîñêîëüêó ÿïîíñêàÿ ýêîíîìèêà íà÷àëà
ñòàáèëèçèðîâàòüñÿ. Â òå÷åíèå òîãî ñàìîãî âðåìåíè èíäåêñ
Nikkei âîññòàíîâèëñÿ íà 20%, íî ïåðåä ýòèì óïàë åùå íà 20%.

Õîòÿ áûëè áóðíûå äåáàòû îòíîñèòåëüíî ïîëüçû
êîëè÷åñòâåííîãî îñëàáëåíèÿ äëÿ ÿïîíñêîé ýêîíîìèêè,
áîëüøèíñòâî àíàëèòèêîâ ñîãëàñíû, ÷òî ýòî ïîçâîëèëî
îñòàíîâèòü äåôëÿöèþ.

Âåðñèÿ Ôåäåðàëüíîãî Ðåçåðâà

Ó÷èòûâàÿ, ÷òî â íà÷àëå 2009 ãîäà ïðîöåíòíûå ñòàâêè
íàõîäèëèñü â ðàéîíå íóëåâîãî óðîâíÿ, Ôåäåðàëüíûé Ðåçåðâ
íåîôèöèàëüíî ïðèíÿë ñâîþ ñîáñòâåííóþ âåðñèþ
êîëè÷åñòâåííîãî îñëàáëåíèÿ. Ñîâìåñòíî ñ Ìèíèñòåðñòâîì
ôèíàíñîâ, Ôåäåðàëüíûé Ðåçåðâ çíà÷èòåëüíî óâåëè÷èë ñâîé
áàëàíñ â ðåçóëüòàòå äâóõ ðàóíäîâ êîëè÷åñòâåííîãî îñëàáëåíèÿ.
Îíè ñäåëàëè ýòî ïóòåì ïðÿìûõ ïîêóïîê èíâåñòèöèîííûõ
àêòèâîâ â áàíêàõ, îñëàáëÿÿ ñòàíäàðòû ïî ïîêóïêàì
êîììåð÷åñêèõ áóìàã, êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ è äîëãîâûõ
áóìàã àãåíòñòâ. Ïîêóïàÿ ýòè àêòèâû, îí äîáàâëÿë äåíüãè â
ôèíàíñîâóþ ñèñòåìó. Êàê è â ñëó÷àå ñ èåíîé, êîëè÷åñòâåííîå
îñëàáëåíèå ïîäâåðãëî àìåðèêàíñêèé äîëëàð ñóùåñòâåííûì
íèñõîäÿùèì ðèñêàì. Íî Öåíòðîáàíê âûíóæäåí áûë ïîéòè íà
ýòîò øàã, ÷òîáû ñòàáèëèçèðîâàòü àìåðèêàíñêóþ ýêîíîìèêó è
ïðåäîòâðàòèòü äåôëÿöèîííóþ ñïèðàëü.

Forex Magazine
ïî ìàòåðèàëàì www.actionforex.com

http://www.fxmag.ru?fxmag


FXMAG.RU © 2004-20113 3

15 ÀÂÃÓÑÒÀ 2011 ¹387/32

Áåçîïàñíûé äèàïàçîí, èëè êàê òîðãîâàòü, ÷òîá íå ñëèòü äåïîçèò

www.fxgeneral.com

Áåçîïàñíûé äèàïàçîí,
 èëè êàê òîðãîâàòü, ÷òîá íå ñëèòü äåïîçèò

Êàæäûé òðåéäåð ñòàëêèâàåòñÿ ñ òàêèì íåïðèÿòíûì
ÿâëåíèåì íà ìåæäóíàðîäíîì âàëþòíîì ðûíêå Forex, êàê ñëèâ
äåïîçèòà, îäíè òðåéäåðû òåðÿþò ñâîè äåíüãè îäèí ðàç,
íåêîòîðûå ìîãóò è ïàðó ñîòåí ðàç ñëèâàòü äåïîçèòû. Âñå íà
ñàìîì äåëå çàâèñèò îò òîãî, êàêèå òðåéäåð ñòàâèò ïåðåä ñîáîé
öåëè. Íåêîòîðûì äîñòàòî÷íî è òðè ïðîöåíòà â ìåñÿö, à
íåêîòîðûå è óäâîåíèþ íå ðàäû è ñòðåìÿòñÿ ê áîëüøåìó.
Èìåííî èç-çà ïîñòàâëåííîé öåëè è çàâèñèò òî, ñêîëüêî Âû ðàç
ïîòåðÿåòå ñâîè äåíüãè ïåðåä òåì, ÷òîá íà÷àòü ñòàáèëüíî
çàðàáàòûâàòü. Êàê è âåçäå íà ðûíêå Forex ñóùåñòâóþò ðåàëüíûå
è íå ðåàëüíûå öåëè. Òàê æå åñòü îïòèìàëüíûå è íå îïòèìàëüíûå
ðåøåíèÿ. Îäíèì èç ìîèõ îòêðûòèé ñòàë áåçîïàñíûé äèàïàçîí
è ïðèìåíåíèå â äàííîì äèàïàçîíå ìåòîäà óñðåäíåíèÿ
òîðãîâûõ ïîçèöèé. Åñëè ïðèâåñòè ïðèìåð ñ ðåàëüíûì îáìåíîì
äåíåã, òî ýòî ñêàæåì, ïîêóïêà äîëëàðà êàæäûé ìåñÿö íà
îïðåäåëåííóþ  ñóììó è åãî ïðîäàæà, êîãäà ñðåäíèé ïîêàçàòåëü
åãî êóðñà íà êàêîé-òî ìîìåíò áóäåò äàâàòü çàïëàíèðîâàííóþ
ïðèáûëü. Âîò òàêîé ìåòîä ÿ è ïðèìåíÿþ â ñâîåé òîðãîâëå. Åñëè
ãîâîðèòü î ïîêóïêå äîëëàðà â áàíêîâñêèõ êàññàõ è î åãî
ôèçè÷åñêîì âëàäåíèè, òî â äàííîì âàðèàíòå Âû ïðàêòè÷åñêè
íè÷åì íå ðèñêóåòå è ìîæåòå åãî äåðæàòü äîñòàòî÷íî äîëãî, ÷òî
æå êàñàåìî âûïîëíåíèÿ ïîõîæåé îïåðàöèè íà ðûíêå Forex, òî
òóò ïðèñóòñòâóþò ðèñêè ñâÿçàííûå ñ ìàðæèíàëüíûì çàéìîì
è èñïîëüçîâàíèåì êðåäèòíîãî ïëå÷à. Êóïèâ íåêèé îáúåì
âàëþòû, Âû ñìîæåòå åãî äåðæàòü â ðåæèìå îæèäàíèÿ ëèøü
íåêîòîðîå âðåìÿ. Â òðåéäåðñêèõ êðóãàõ òàêîé âèä òîðãîâëè íå
ïîîùðÿþò, òàê êàê äëÿ ïðèìåíåíèÿ äàííîãî ìåòîäà íå íóæíû
îñîáûå çíàíèÿ, äà è ñîîòíîøåíèÿ ïðèáûëè è âîçìîæíûõ
óáûòêîâ èìåþò íå ðàâíûå ïðîïîðöèè. Íî ïðèìåíåíèå äàííîãî
ìåòîäà ñ èñïîëüçîâàíèåì äåëåíèÿ òîðãîâîãî îáúåìû è ðàñ÷åòà
ðàññòîÿíèé ìåæäó ïðèîáðåòåíèÿìè íîâûõ äîëåé âàëþòû, âîò
ýòîò ìåòîä óæå òðåáóåò íåêîòîðûõ çíàíèé è ñíîðîâêè. Ïåðâîå
÷òî íåîáõîäèìî çíàòü, ýòî ìàêñèìàëüíûé èñòîðè÷åñêèé õîä
âàëþòíîé ïàðû, âòîðûì ÿâëÿåòñÿ ìàêñèìàëüíûé õîä ïàðû áåç
êîððåêöèè äâèæåíèÿ. Èìåííî, èñõîäÿ èç ýòîãî ìàêñèìàëüíîãî
õîäà ïàðû, è ðàññ÷èòûâàåòñÿ íà÷àëüíûé òîðãîâûé îáúåì, åãî
óâåëè÷åíèå â êàæäîé íîâîé ñäåëêè, à òàê æå ðàññ÷èòûâàåòñÿ
ðàññòîÿíèå îò îäíîãî ïðèîáðåòåíèÿ äî äðóãîãî. Ïîñëå
âûñòàâëÿþòñÿ îòëîæåííûå îðäåðà íåîáõîäèìîãî îáúåìà è íà
ðàññ÷èòàííîå ðàññòîÿíèå äðóã îò äðóãà. Òèï îòëîæåííûõ
îðäåðîâ - ëèìèòû. Äëÿ ïîëó÷åíèÿ äîñòàòî÷íîãî äîõîäà,
êîòîðûé áóäåò âàðüèðîâàòüñÿ îò 2 äî 6 ïðîöåíòîâ â ìåñÿö
íåîáõîäèìî ïðîñ÷èòàòü òî÷êó âûõîäà. Â çàâèñèìîñòè îò
èñïîëüçóåìîãî òîðãîâîãî îáúåìà è ìåñòà íàõîæäåíèÿ öåíû
îòíîñèòåëüíî âñåé àìïëèòóäû êîëåáàíèÿ âàëþòíîé ïàðû
ìåñÿ÷íîãî âðåìåííîãî ïåðèîäà, ïðîñ÷èòûâàåòñÿ âåëè÷èíà

òåéê ïðîôèòà. Êîíå÷íî æå, äîõîä Âû âûáèðàåòå ñåáå ñàìè, íî
ó÷òèòå, ÷òî ëó÷øå èñïîëüçîâàòü ñðåäíèé ïîêàçàòåëü
åæåìåñÿ÷íîãî äîõîäà â ðàñ÷åòàõ, òàê êàê íåðåäêî áóäóò ñëó÷àè,
êîãäà ïîçèöèè íå ñðàáîòàþò ïî ïðîôèòó è â òå÷åíèå íåñêîëüêèõ
ìåñÿöåâ. Íî â äðóãèå ìåñÿöû Âû áóäåòå âîçíàãðàæäåíû â
íåñêîëüêî ðàç áîëüøå, ÷òî è êîìïåíñèðóåò îòñóòñòâèå ïðèáûëè
â ïðîøëûå ìåñÿöà. Òàêîãî ðîäà òîðãîâëÿ îáåñïå÷èò Âàì
ñòàáèëüíóþ ïðèáûëü áåç ðèñêà ïîòåðè äåïîçèòà, òàê æå, òàêîé
ìåòîä òîðãîâëè íå òðåáóåò äîïîëíèòåëüíûõ çíàíèé. Íàñ÷åò
îïûòà, òî åãî, êîíå÷íî, ïðèäåòñÿ ïðèîáðåòàòü.

     Äëÿ óñâîåíèÿ äàííîãî ìàòåðèàëà, ïðèâåäó ïðèìåð ïî
äàííîìó ìåòîäó òîðãîâëè.

Äåïîçèò 10 000 âàëþòíàÿ ïàðà AUD\USD, ìàêñèìàëüíûé
äèàïàçîí ïàðû íà MN ïåðèîäå âîçüìåì ñ íåáîëüøèì
îêðóãëåíèåì, è îí áóäåò ðàâåí 7 000 ïóíêòîâ. Ìàêñèìàëüíîå
áåçîòêàòíîå äâèæåíèå ïî äàííîé âàëþòíîé ïàðå áûëî â
ïåðèîä ñ 23 èþëÿ 2008 ãîäà ïî 17 ñåíòÿáðÿ òîãî æå ãîäà,
ïîòîì îïÿòü áûëî ïàäåíèå. Âîçüìåì ìàêñèìàëüíûé õîä
ïàðû çà ïåðèîä êðèçèñà, è îí ñîñòàâèò îêîëî 3 700 ïóíêòîâ.
Äëÿ òîãî, ÷òîáû ðàññòàâèòü îðäåðà íåîáõîäèìî ðàññ÷èòàòü
òîðãîâûå îáúåìû, êîòîðûå áû âûäåðæèâàëè ìàêñèìàëüíîå
äâèæåíèå â 7 000 ïóíêòîâ,  äàííîå äâèæåíèå íå äîëæíî
ïåðåæèäàòüñÿ îäíîé ïîçèöèåé. Ïîýòîìó ïîçèöèè áóäóò
ðàñïðåäåëåíû â íåêîåì ïîðÿäêå.

    Â äàííîì ïðèìåðå è ðàñ÷åòàõ, ÿ äàþ Âàì ïëàöäàðì äëÿ
ðàçìûøëåíèé, íå îïèñûâàÿ êîíêðåòíûé âàðèàíò ïî êîòîðîìó
ðàáîòàþ ÿ. Ìîé ðåçóëüòàò íå î÷åíü óäà÷íûé è ñîñòàâëÿåò ëèøü
6% ïðèáûëè â ìåñÿö. Èìåííî ïîýòîìó Âû äîëæíû ïðîéòè ýòîò
ïóòü ñàìè. Ñêàæó ëèøü, ÷òî áåçîòêàòíîå äâèæåíèå
ïðîñ÷èòûâàëîñü äëÿ òîãî,  ÷òîáû Âû ïîíèìàëè, êàêîé Âàì
íåîáõîäèìî èìåòü çàïàñ ïðî÷íîñòè ïðè îæèäàíèè ñìåíû
íàïðàâëåíèÿ äâèæåíèÿ âàëþòíîé ïàðû. Äëÿ âûñòàâëåíèÿ
îðäåðîâ, ÿ ïðèìåíÿë òàêîé òðåíäîâûé èíäèêàòîð, êàê ÌÀ ñ
ïåðèîäîì 14. Åñëè öåíà áûëà âûøå äàííîãî èíäèêàòîðà, òî ÿ
ïîêóïàë, åñëè íèæå, òî ïðîäàâàë, ñ ïîñëåäóþùèì
âûñòàâëåíèåì ñåòêè è óñðåäíåíèåì. Â ñëó÷àå ðàçâîðîòà, ÿ
÷àñòè÷íî èëè çàêðûâàë ñäåëêè, èëè ëîêèðîâàë. Ýòî óæå äåòàëè,
ïîâòîðþñü ñíîâà. Ñâîé ïóòü Âû äîëæíû ïðîéòè ñàìè, ââîäíûå ÿ
Âàì äàë. Íàäåþñü íà òî, ÷òî Âàøè ðåçóëüòàòû òîðãîâëè, áóäóò
âûøå, ÷åì ìîè è ìîæåò êîãäà-òî Âû èìè ñî  ìíîé ïîäåëèòåñü ))

Êîìàíäà ñàéòà FXGeneral
äëÿ Forex Magazine

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://fxgeneral.com/
http://fxgeneral.com/


FXMAG.RU © 2004-20113 4

15 ÀÂÃÓÑÒÀ 2011 ¹387/32

Äæîí Äæåôðè

Ðåöåïò òîðãîâëè

ÐÅÖÅÏÒ ÒÎÐÃÎÂËÈ
www.esignallearning.comÍèê ÌàêÄîíàëüä

Íèê ÌàêÄîíàëüä ÿâëÿåòñÿ ñïåöèàëèñòîì ïî òîðãîâëå
íà âàëþòíîì è ðûíêå èíäåêñîâ. Áóäó÷è ïðèâåðæåíöåì
ëèäèðóþùèõ èíäèêàòîðîâ, îí èùåò ìíîãîêðàòíûå
ïîäòâåðæäåíèÿ äëÿ âõîäà â ðûíîê, êîòîðûå ôîðìèðóþò
îñíîâó åãî ñòðàòåãèé. Íèê - äîñòàòî÷íî èçâåñòíûé è
óâàæàåìûé íàñòàâíèê ïî òîðãîâëå, è ñ óäîâîëüñòâèå
äåëèòñÿ ñâîèìè óíèêàëüíûìè ïîäõîäàìè ñ
çàèíòåðåñîâàííûìè òðåéäåðàìè.

Çàäóìàéòåñü íà ìãíîâåíèå íàä ñëåäóþùèì âîïðîñîì:
êàêàÿ ðàçíèöà ìåæäó òåõíè÷åñêèì àíàëèçîì è òîðãîâîé
ñòðàòåãèåé?

Ìíîãèå òðåéäåðû íå ïîíèìàþò ýòó ðàçíèöó. Ñêîðåå
âñåãî, îíè îòíîñÿòñÿ ê ìíîãî÷èñëåííîé ãðóïïå
òåõíè÷åñêèõ òðåéäåðîâ, èçî âñåõ ñèë ïûòàþùèéñÿ íàéòè
èäåàëüíûé òåõíè÷åñêèé èíäèêàòîð èëè ìîäåëü, êîòîðàÿ
áóäåò äëÿ íèõ ðàáîòàòü. Îíè çàäàþòñÿ âîïðîñîì, ïî÷åìó
ïîïóëÿðíûå (èëè íå î÷åíü) èíäèêàòîðû, îïèñàííûå â
èçâåñòíûõ êíèãàõ, íå ïîìîãàþò èì ïîëó÷àòü ïðèáûëü -
äàæå êîãäà îíè óâåðåíû, ÷òî ïîíèìàþò èõ.

Äåëî â òîì, ÷òî íè îäíîé ÷àñòè òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà
òðåéäåðó íå äîñòàòî÷íî, ÷òîáû äîáèòüñÿ ïîñëåäîâàòåëüíîé
äîõîäíîñòè â òîðãîâëå. Ïîñëåäîâàòåëüíàÿ äîõîäíîñòü âîçíèêàåò
îò ïîñëåäîâàòåëüíîãî ïðèìåíåíèÿ òîðãîâîé ñòðàòåãèè.
Ïîýòîìó, ïðåæäå âñåãî, äàâàéòå ïðîÿñíèì ðàçíèöó.

Ñóòü òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà

Òåõíè÷åñêèé àíàëèç - ýòî èçó÷åíèå öåíîâîãî äåéñòâèÿ ñ
öåëüþ ïðîãíîçèðîâàíèÿ âåðîÿòíîñòè áóäóùèõ öåíîâûõ
äâèæåíèé. Êîãäà êàêîé-òî èíñòðóìåíò òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà
ïîäàåò îïðåäåëåííûé ñèãíàë, òî ñóùåñòâóåò íåêàÿ âåðîÿòíîñòü,
÷òî ðûíîê ïîéäåò â îäíó ñòîðîíó, à íå â äðóãóþ.

Òåõíè÷åñêèé àíàëèç ñîñòîèò èç ìíîãî÷èñëåííûõ ìîäåëåé è
èíäèêàòîðîâ ñ áåñ÷èñëåííûìè íàçâàíèÿìè. Îáû÷íûå
ãðàôè÷åñêèå ìîäåëè âêëþ÷àþò òàêèå ôîðìèðîâàíèÿ, êàê
"äâîéíûå âåðøèíû" è "äâîéíûå îñíîâàíèÿ", "òðåóãîëüíèêè",
"ôëàãè", "êàíàëû" è, êîíå÷íî, ìîäåëü "ãîëîâà è ïëå÷è".

Èç ïîïóëÿðíûõ èíäèêàòîðîâ ìîæíî âûäåëèòü MACD,
Ñòîõàñòèê, RSI, îïîðíûå óðîâíè, óðîâíè Ôèáîíà÷÷è è
Ñêîëüçÿùèå ñðåäíèå. ßïîíñêèå ñâå÷è èìåþò ñâîè ìîäåëè -

òàêèå êàê "ìîëîò", "ïàäàþùàÿ çâåçäà", "äîæè" è
"ïîâåøåííûé".

Âñå âûøåïåðå÷èñëåííîå îòíîñèòñÿ ê ôîðìàì
òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà. Íî, ñóòü â òîì, ÷òî ýòè íàçâàíèÿ
àáñîëþòíî íå èìåþò íèêàêîãî çíà÷åíèÿ. Âçÿòèå îáû÷íîé
ôîðìû òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà è ïðèìåíåíèå ê íåé íîâîãî
íàçâàíèÿ ïîìîãàåò íîâîÿâëåííûì àâòîðàì ïðîäàâàòü
ìíîæåñòâî íîâûõ êíèã êàæäûé ãîä. Çíàíèå íàçâàíèé ýòèõ
ìîäåëåé, ê ñîæàëåíèþ, íå ïîìîãàåò òðåéäåðàì äåëàòü äåíüãè,
à íå ïîëó÷åíèå ëè ïðèáûëè ÿâëÿåòñÿ êîíå÷íîé öåëüþ òðåéäåðà?

Äîõîäíîñòü è ïîñëåäîâàòåëüíîñòü òðåáóþò ãîðàçäî
áîëüøåãî, ÷åì ïðîñòîãî çíàíèÿ íàçâàíèé - ýòî òðåáóåò
ïîíèìàíèÿ òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà, âêóïå ñ
ñîîòâåòñòâóþùèìè íàâûêàìè è äèñöèïëèíîé, ÷òîáû
ñëåäîâàòü äîêàçàííîé è ïðîâåðåííîé òîðãîâîé ñòðàòåãèè,
êàê â òå÷åíèå áëàãîïðèÿòíûõ, òàê è ïëîõèõ ïåðèîäîâ.

Ïëþñû òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà

Êàæäûé òåõíè÷åñêèé àñïåêò, ïðè ïðàâèëüíîì ïîíèìàíèè
è èñïîëüçîâàíèè, íåìíîãî ñìåùàåò øàíñû â ïîëüçó òîãî, ÷òî
öåíà ñêîðåå ñäâèíåòñÿ â îáîçíà÷åííîì íàïðàâëåíèè,
íåæåëè â ïðîòèâîïîëîæíîì.

Ó âàñ ïîÿâëÿåòñÿ áîëüøå øàíñîâ áûòü ïðàâûì â òîðãîâëå.
Ýòî ïîäðàçóìåâàåò, ÷òî èñïîëüçóåìûé âàìè òåõíè÷åñêèé
èíñòðóìåíò è âàøè òî÷êè âõîäà áëèçêè ê èäåàëüíûì.

Ìèíóñû òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà

Êàæäûé èíñòðóìåíò òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà, ñàì ïî ñåáå,
íåñêîëüêî ñìåùàåò øàíñû â âàøó ïîëüçó - íåêîòîðûå â
áîëüøåé, íåêîòîðûå â ìåíüøåé ñòåïåíè. Íî â ýòîì è
çàêëþ÷àåòñÿ ïðîáëåìà. Øàíñû áûòü ïðàâûì ëèøü
íåçíà÷èòåëüíî ñêëîíÿþòñÿ â âàøó ïîëüçó.

Îäíàêî, "íåçíà÷èòåëüíî" íå ÿâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íî
õîðîøèì. Íå ãîâîðÿ óæå î òîì, ÷òî ïðè ïëîõîì âõîäå èëè
ñëàáîì óïðàâëåíèè äåíüãàìè, íåçàâèñèìî îò òîãî, ÷òî
ãîâîðèò âàì òåõíè÷åñêèé àíàëèç, âàøè øàíñû íà
ïðèáûëüíóþ òîðãîâëþ êàðäèíàëüíî ìåíÿþòñÿ.
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Ìíîãèå íà÷èíàþùèå òðåéäåðû èçó÷àþò ðàçíîîáðàçíûå
èíñòðóìåíòû òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà, êîòîðûå îíè îáû÷íî
áåðóò íà ñåìèíàðàõ, â êíèãàõ èëè íà ñàéòàõ. Âïå÷àòëåííûé,
íà÷èíàþùèé òðåéäåð ñ÷èòàåò, ÷òî åñëè îí ïîíÿë ìîäåëü
"ãîëîâà è ïëå÷è", òî íàøåë ñåêðåò áåñêîíå÷íîãî áîãàòñòâà.
Îí íà÷èíàåò òîðãîâàòü ïî ýòèì ìîäåëÿì, íî íàõîäèò, ÷òî â
ðåæèìå ðåàëüíîãî âðåìåíè èõ ãîðàçäî ñëîæíåå
èíòåðïðåòèðîâàòü. Ãäå èìåííî îí äîëæåí âõîäèòü è âûõîäèòü
èç ðûíêà? Ïîòåðÿâ äåíüãè íà ýòèõ ìîäåëÿõ, îí ñëûøèò î òîì, ÷òî
äðóãèå òðåéäåðû äåëàþò äåíüãè, èñïîëüçóÿ èíäèêàòîð MACD.

Ñ âîçîáíîâëåííûì ýíòóçèàçìîì îí îòáðàñûâàåò ìîäåëü
"ãîëîâà è ïëå÷è" îí íà÷èíàåò èçó÷àòü è èñïîëüçîâàòü
èíäèêàòîð MACD, íî âñå åùå ïðîäîëæàåò òåðÿòü äåíüãè. Òåïåðü
âîçíèêàåò ðàññòðîéñòâî è åãî óâåðåííîñòü ñíèæàåòñÿ.

Çàòåì, ýòîò òðåéäåð, óñëûøàâ ÷òî êòî-òî äåëàë äåíüãè,
òîðãóÿ çîëîòîì, äóìàåò, ÷òî íàøåë ïðè÷èíó ñâîèõ íåóäà÷ è
ïåðåêëþ÷àåòñÿ ñ àêöèé íà çîëîòî, íî ïðîäîëæàåò òåðÿòü
äåíüãè. Ïîòîì, ïî ÷üåìó-òî åùå ïðèìåðó îí ïîêóïàåò
äîðîãîå ïðîãðàììíîå îáåñïå÷åíèå è âñå ðàâíî òåðÿåò
äåíüãè. Îí íà÷èíàåò èñêàòü, ÷òî, âîçìîæíî, áûëî
íåïðàâèëüíûì? Ìîæåò áûòü, ïåðèîä òîðãîâëè - îí ñëûøàë, ÷òî
êðàòêîñðî÷íûå òðåéäåðû äåëàþò ìåíüøå äåíåã, ÷åì
äîëãîñðî÷íûå, è ïîýòîìó ïåðåõîäèò ñ 15-ìèíóòíûõ íà äíåâíûå
ãðàôèêè. Òåïåðü ïîòåðè ñòàíîâÿòñÿ áîëüøå è ðàñòÿíóòû íà
áîëåå äëèòåëüíûé ïåðèîä âðåìåíè. Îí ïîëàãàåò, ÷òî ïîíèìàåò
òåõíè÷åñêèé àíàëèç, íî ýòî ïðîñòî íå ðàáîòàåò.

Ýòî - îáû÷íàÿ ñèòóàöèÿ, ñ êîòîðîé ñòàëêèâàëèñü
áîëüøèíñòâî òðåéäåðîâ. Âî âñÿêîì ñëó÷àå, ÿ, êàê òðåíåð,
íàáëþäàþ åå ïîñòîÿííî. Äåëî â òîì, ÷òî ðåøåíèå ëåæèò íå
òîëüêî â ïîíèìàíèè ýòèõ èíñòðóìåíòîâ òåõíè÷åñêîãî
àíàëèçà, íî è âî âñòðàèâàíèè òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà â
îòòî÷åííóþ òîðãîâóþ ñòðàòåãèþ.

Òåõíè÷åñêèé àíàëèç èëè òîðãîâàÿ ñòðàòåãèÿ

Äàâàéòå ïðåäñòàâèì, ÷òî òåõíè÷åñêèé àíàëèç - ýòî
êîìïîíåíòû, à òîðãîâàÿ ñòðàòåãèÿ - ðåöåïò. Ïðåäïîëîæèì,
÷òî âû õîòèòå èñïå÷ü ÿáëî÷íûé ïèðîã â ïåðâûé ðàç. Ó âàñ
åñòü ñàõàð, ìóêà, ÿáëîêè, ìàñëî è ìîëîêî, íî íåò ðåöåïòà. ×òî
âû áóäåòå äåëàòü? Ñ ÷åãî âû íà÷íåòå? Ñàìè ïî ñåáå
êîìïîíåíòû áåñïîëåçíû. Ðåöåïò - ýòî òî, ÷òî ïîçâîëÿåò âàì
ïîëó÷èòü êîíå÷íûé ðåçóëüòàò - ÿáëî÷íûé ïèðîã.

Êàæäûé òåõíè÷åñêèé èíñòðóìåíò ìîæåò èìåòü
ìíîæåñòâî âàðèàíòîâ ïðèìåíåíèÿ, òî÷íî òàê æå, êàê è
ñòàêàí ìóêè. È êàæäûé êîìïîíåíò ïî îòäåëüíîñòè,
ôàêòè÷åñêè, áåñïîëåçåí. Ìíîãèå òðåéäåðû èñïîëüçóþò

êàæäûé èíñòðóìåíò â èçîëÿöèè è ìåíÿþò èõ, ïûòàÿñü íàéòè
òîò, êîòîðûé ðàáîòàåò. Ýòî ðàâíîñèëüíî òîìó, êàê ïîïûòàòüñÿ
èñïå÷ü ïèðîã ñî ñòàêàíà ñàõàðà, à êîãäà ýòî íå óäàåòñÿ,
ïîïðîáîâàòü èñïå÷ü åãî ñî ñòàêàíà ìóêè.

Ðîâíî òàê æå, êàê ïîâàðó íóæåí ðåöåïò äëÿ ïðèãîòîâëåíèÿ
ïèðîãà, òðåéäåðó íåîáõîäèìà òîðãîâàÿ ñòðàòåãèÿ. Â äàííîì
ñëó÷àå, êîíå÷íûì ðåçóëüòàòîì áóäåò òî, ÷òî ñäåëêè ñ
áîëüøåé âåðîÿòíîñòüþ áóäóò ñîîòâåòñòâîâàòü âàøèì
îæèäàíèÿì. Òîðãîâëÿ - ýòî èãðà âåðîÿòíîñòåé, è õîðîøàÿ
òîðãîâàÿ ñòðàòåãèÿ ñìåùàåò âåðîÿòíîñòü â âàøó ïîëüçó.

Áåñêîíå÷íûå âîçìîæíîñòè

Ñóùåñòâóþò òûñÿ÷è âîçìîæíûõ òåõíè÷åñêèõ êîìáèíàöèé
äëÿ óñòàíîâêè âûñîêî-âåðîÿòíîñòíîé òî÷êè âõîäà. Ëó÷øèå
òîðãîâûå ñòðàòåãèè, êîòîðûå âû ìîãëè áû ñîçäàòü íà îñíîâå
ýòèõ âîçìîæíîñòåé - ýòî ñîçäàííûå ñàìîñòîÿòåëüíî.

Öåëü çàêëþ÷àåòñÿ â ïîíèìàíèè ðûíêîâ, òåõíè÷åñêèõ
àñïåêòîâ è âåðîÿòíîãî íàïðàâëåíèÿ. Íå ïûòàéòåñü çàïîìíèòü
íàçâàíèÿ ñîòåí ãðàôè÷åñêèõ è ñâå÷íûõ ìîäåëåé - ýòî
àáñîëþòíî íè ê ÷åìó. Ïðåäñòàâüòå, ÷òî âàì ïðèøëîñü áû
âûó÷èòü íàçâàíèÿ âñåõ äåòàëåé âàøåãî àâòîìîáèëÿ, ïðåæäå
÷åì ñåñòü çà ðóëü. Â ýòîì ñëó÷àå, âîçìîæíî, íåêîòîðûå ëþäè
íèêîãäà íå ïîëó÷èëè áû ïðàâà!

Êàê òîëüêî âû íàøëè òåõíè÷åñêèå èíñòðóìåíòû, êîòîðûå
âàì íðàâÿòñÿ è êîòîðûå âû ïîíèìàåòå, âû äîëæíû íàéòè
êîìáèíàöèè ýòèõ èíñòðóìåíòîâ, ÷òîáû èìåòü ìíîæåñòâî
ïðè÷èí â îïðåäåëåííûé ìîìåíò âðåìåíè ïîíÿòü, ÷òî
öåíîâîé ãðàôèê ñ áîëüøåé âåðîÿòíîñòüþ ïåðåìåñòèòñÿ â
îäíó ñòîðîíó, à íå â äðóãóþ. Ýòî è åñòü òîðãîâàÿ ñòðàòåãèÿ,
êîòîðàÿ ïîçâîëèò âàì âñòàòü íà ïóòü äîëãîñðî÷íîãî óñïåõà
â òîðãîâëå. Óïðàâëåíèå ðèñêîì è êàïèòàëîì òàêæå ÿâëÿþòñÿ
êðèòè÷åñêè âàæíûìè êîìïîíåíòàìè ëþáîãî òîðãîâîãî
ïëàíà. Îïûòíûå òðåéäåðû ðèñêóþò íà ëþáîé ñäåëêå íå
áîëåå 1% îò òîðãîâîãî êàïèòàëà.

Êðîìå òîãî, âû äîëæíû ðàçâèòü ïñèõîëîãèþ, íàâûêè è
äèñöèïëèíó, ÷òîáû ïðèäåðæèâàòüñÿ ñâîåé ñòðàòåãèè, êàê âî
âðåìÿ ðîñòà, òàê è ïàäåíèÿ êðèâîé àêòèâîâ. Íèêòî íå ãîâîðèò,
÷òî òîðãîâëÿ - ýòî ëåãêèé áèçíåñ, íî êàæäûé ìîæåò îñâîèòü
åãî ïðè íàäëåæàùåì óñåðäèè è òåðïåíèè.
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Ôîðåêñ-ìîäåëèðîâàíèå

ÔÎÐÅÊÑ-ÌÎÄÅËÈÐÎÂÀÍÈÅ
Êîðè Ìèò÷åëë

Êîðè Ìèò÷åëë ÿâëÿåòñÿ íåçàâèñèìûì òðåéäåðîì,
ñïåöèàëèçèðóþùèìñÿ íà êðàòêî- è ñðåäíåñðî÷íûõ
òåõíè÷åñêèõ ñòðàòåãèÿõ. Îí - îñíîâàòåëü ñàéòà
www.vantagepointtrading.com, ïîñâÿùåííîãî áåñïëàòíîìó
îáó÷åíèþ òðåéäåðîâ è îáñóæäåíèþ ðûíêîâ. Ïîñëå
ïîëó÷åíèÿ ñòåïåíè ïî ýêîíîìèêå, Ìèò÷åëë ïðîâåë
ïîñëåäíèå ïÿòü ëåò, òîðãóÿ íà ìíîãî÷èñëåííûõ ðûíêàõ è
îáó÷àÿ òðåéäåðîâ. Îí øèðîêî ïóáëèêóåòñÿ â ðàçëè÷íûõ
èçäàíèÿõ è ÿâëÿåòñÿ ÷ëåíîì êàíàäñêîãî Îáùåñòâà
òåõíè÷åñêèõ àíàëèòèêîâ è Àññîöèàöèè òåõíè÷åñêèõ
àíàëèòèêîâ ðûíêà.

Ó÷èòûâàÿ ñòîëü áîëüøîå ðàçíîîáðàçèå ñïîñîáîâ
òîðãîâëè íà ðûíêå ôîðåêñ, îòáîð îáùèõ ìåòîäîâ ìîæåò
ñýêîíîìèòü âðåìÿ, äåíüãè è ñèëû. Íàñòðîèâ
ñîîòâåòñòâóþùèì îáðàçîì îáû÷íûå è ïðîñòûå ìåòîäû,
òðåéäåð ìîæåò ðàçðàáîòàòü ïîëíûé òîðãîâûé ïëàí,
èñïîëüçóÿ ìîäåëè, êîòîðûå âîçíèêàþò ðåãóëÿðíî, è ìîãóò
áûòü ëåãêî èäåíòèôèöèðîâàíû, ïðè íàëè÷èè íåáîëüøîé
ïðàêòèêè. Ãðàôè÷åñêèå, ñâå÷íûå è ìîäåëè Èøèìîêó
îáåñïå÷èâàþò âèçóàëüíûå êëþ÷è îòíîñèòåëüíî òîãî, êîãäà
òîðãîâàòü. Â òî âðåìÿ êàê ýòè ìåòîäû ìîãóò áûòü áîëåå
ñëîæíûìè, ñóùåñòâóþò ïðîñòûå ïîäõîäû, êîòîðûå
èñïîëüçóþò â ñâîèõ èíòåðåñàõ íàèáîëåå ÷àñòî
âñòðå÷àþùèåñÿ ýëåìåíòû ñîîòâåòñòâóþùèõ ìîäåëåé.

Òàê, íàïðèìåð, â òî âðåìÿ, êàê ñóùåñòâóåò ìíîæåñòâî
ãðàôè÷åñêèõ ìîäåëåé ðàçëè÷íîé ñëîæíîñòè, åñòü äâå îáû÷íûõ
ãðàôè÷åñêèõ ìîäåëè, êîòîðûå âîçíèêàþò ðåãóëÿðíî è
îáåñïå÷èâàþò îòíîñèòåëüíî ïðîñòîé ïîäõîä äëÿ òîðãîâëè. Ýòè
äâå ìîäåëè - "ãîëîâà è ïëå÷è" è "òðåóãîëüíèê".

Ãîëîâà è ïëå÷è

Ìîäåëü "ãîëîâà è ïëå÷è" ìîæåò îçíà÷àòü ôîðìèðîâàíèå
âåðøèíû ïîñëå âîñõîäÿùåãî òðåíäà, èëè ôîðìèðîâàíèå
îñíîâàíèÿ ïîñëå íèñõîäÿùåãî òðåíäà. Ôîðìèðîâàíèå
ìîäåëè âåðøèíû ïðîèñõîäèò, êîãäà ìàêñèìóì öåíû
ñîïðîâîæäàåòñÿ êîððåêöèåé, çàòåì áîëåå âûñîêèì
ìàêñèìóìîì, êîððåêöèåé è çàòåì áîëåå íèçêèì
ìàêñèìóìîì. Ôîðìèðîâàíèå ìîäåëè îñíîâàíèÿ ïðîèñõîäèò
íàîáîðîò: ìèíèìóì, âîññòàíîâëåíèå, ñîïðîâîæäàåìîå
áîëåå íèçêèì ìèíèìóìîì (ãîëîâà) è çàòåì ïîñëå
âîññòàíîâëåíèÿ áîëåå âûñîêèé ìèíèìóì (âòîðîå ïëå÷î)

(ñì. äèàãðàììó 1). Ìîäåëü çàâåðøåíà, êîãäà òðåíäîâàÿ ëèíèÿ
("ëèíèÿ øåè"), êîòîðàÿ ñîåäèíÿåò ýòè äâà ìàêñèìóìà
(ìîäåëü îñíîâàíèÿ) èëè äâà ìèíèìóìà (ìîäåëü âåðøèíû)
ôîðìàöèè, íàðóøåíà.

Äèàãðàììà 1: Ìîäåëü "ãîëîâà è ïëå÷è".

Ýòà ìîäåëü ÿâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íî ýôôåêòèâíîé, ïîòîìó
÷òî îáåñïå÷èâàåò óðîâåíü âõîäà, óðîâåíü ðàçìåùåíèÿ ñòîï-
îðäåðà è öåëü ïî ïðèáûëè. Íà äèàãðàììå 1 ïðåäñòàâëåí
äíåâíîé ãðàôèê EUR/USD, ãäå áûëà ñôîðìèðîâàíà ìîäåëü
îñíîâàíèÿ "ãîëîâà è ïëå÷è". Âõîä îáåñïå÷åí íà óðîâíå 1.24,
êîãäà áûëà íàðóøåíà "ëèíèÿ øåè". Ñòîï-îðäåð ìîæåò áûòü
ðàçìåùåí íèæå ïðàâîãî ïëå÷à íà óðîâíå 1.2150, èëè íèæå
óðîâíÿ ãîëîâû - íà 1.1960. Âòîðîé âàðèàíò ïîäðàçóìåâàåò
áîëüøèé ðèñê, íî èìååò ìåíüøå øàíñîâ íà ñðàáàòûâàíèå
ñòîï-îðäåðà, ïðåæäå ÷åì áóäåò äîñòèãíóòà öåëü ïî ïðèáûëè.
Öåëü ïî ïðèáûëè îïðåäåëÿåòñÿ ïóòåì ïðèáàâëåíèÿ âûñîòû
ìîäåëè ê òî÷êå ïðîðûâà. Â äàííîì ñëó÷àå öåëü ïî ïðèáûëè
ðàâíà: (1.2700-1.1900) + 1.2400 (òî÷êà ïðîðûâà) = 1.32. Öåëü ïî
ïðèáûëè, îòìå÷åííàÿ êâàäðàòèêîì â ïðàâîì óãëó, áûëà
âñêîðå äîñòèãíóòà ïîñëå ïðîðûâà "ëèíèè øåè".

Òðåóãîëüíèêè

Òðåóãîëüíèêè î÷åíü ðàñïðîñòðàíåíû íà âàëþòíûõ
ðûíêàõ, îñîáåííî íà êðàòêîñðî÷íûõ âðåìåííûõ ìàñøòàáàõ,
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è ìîãóò áûòü ñèììåòðè÷íûìè, âîñõîäÿùèìè èëè
íèñõîäÿùèìè. Â òî âðåìÿ êàê ýòè ìîäåëè êàæóòñÿ íåñêîëüêî
îòëè÷íûìè äðóã îò äðóãà, äëÿ öåëåé òîðãîâëè ýòè ðàçëè÷èÿ
ÿâëÿþòñÿ ìèíèìàëüíûìè. Òðåóãîëüíèêè âîçíèêàþò, êîãäà
öåíû ñõîäÿòñÿ - ìàêñèìóìû è ìèíèìóìû ñæèìàþòñÿ âî âñå
áîëåå óçêóþ öåíîâóþ îáëàñòü.

Íà äèàãðàììå 2 ïîêàçàí ñèììåòðè÷íûé òðåóãîëüíèê.
Ýòà ìîäåëü òàêæå îáåñïå÷èâàåò âõîä, óðîâåíü ñòîï-
îðäåðà è öåëü ïî ïðèáûëè. Âõîä ïðîèñõîäèò, êîãäà öåíà
ïðîíèêàåò ÷åðåç ãðàíèöó òðåóãîëüíèêà - â ýòîì ñëó÷àå
âõîä ââåðõ íà óðîâíå 1.4032. Ñòîï-îðäåð ðàçìåùàåòñÿ íà
ìèíèìóìå ìîäåëè - íà 1.4025. Öåëü ïî ïðèáûëè
îïðåäåëÿåòñÿ ïóòåì äîáàâëåíèÿ âûñîòû ìîäåëè ê öåíå
âõîäà (1.4032). Âûñîòà ìîäåëè ðàâíà 25 ïóíêòîâ, òàêèì
îáðàçîì, óêàçûâàÿ öåëü ïî ïðèáûëè íà 1.4057, êîòîðàÿ
áûëà äîñòèãíóòà ïðàêòè÷åñêè ñðàçó è òóò æå ïðåâûøåíà.

Äèàãðàììà 2. Ìîäåëü "ñèììåòðè÷íûé òðåóãîëüíèê".

Ìîäåëü ïîãëîùåíèÿ

Ñâå÷íûå ãðàôèêè îáåñïå÷èâàþò áîëüøå èíôîðìàöèè,
÷åì ëèíåéíûå èëè ãðàôèêè áàðîâ. Ïî ýòîé ïðè÷èíå,
ñâå÷íûå ìîäåëè ÿâëÿþòñÿ ïîëåçíûì èíñòðóìåíòîì äëÿ
èçìåðåíèÿ öåíîâîãî äâèæåíèÿ íà ëþáûõ âðåìåííûõ
ìàñøòàáàõ. Â òî âðåìÿ, êàê ñóùåñòâóåò ìíîæåñòâî
ñâå÷íûõ ìîäåëåé, åñòü òå, êîòîðûå îñîáåííî ïîëåçíû â
òîðãîâëå íà ðûíêå ôîðåêñ.

Ìîäåëü ïîãëîùåíèÿ ÿâëÿåòñÿ ïðåâîñõîäíîé òîðãîâîé
âîçìîæíîñòüþ, ïîòîìó ÷òî îíà ìîæåò áûòü ëåãêî îïðåäåëåíà,
è öåíîâîå äåéñòâèå óêàçûâàåò íà ñèëüíîå è íåìåäëåííîå
èçìåíåíèå íàïðàâëåíèÿ. Ïðè íèñõîäÿùåì òðåíäå òåëî áû÷üåé
ñâå÷è ïîëíîñòüþ îõâàòûâàåò òåëî ïðåäøåñòâóþùåé ìåäâåæüåé
ñâå÷è (áû÷üå ïîãëîùåíèå). Ïðè âîñõîäÿùåì òðåíäå òåëî
ìåäâåæüåé ñâå÷è ïîëíîñòüþ îõâàòûâàåò òåëî
ïðåäøåñòâóþùåé áû÷üåé ñâå÷è (ìåäâåæüå ïîãëîùåíèå).

Ýòà ìîäåëü ÿâëÿåòñÿ î÷åíü ýôôåêòèâíîé, ïîòîìó ÷òî
öåíîâîå äåéñòâèå óêàçûâàåò íà ñèëüíûé ðàçâîðîò, òàê êàê
äâèæåíèå ïðåäøåñòâóþùåé ñâå÷è áûëî ïîëíîñòüþ
ïåðåêðûòî. Ôàêòè÷åñêè, òðåéäåð ìîæåò ïîó÷àñòâîâàòü â
íà÷àëå ïîòåíöèàëüíîãî òðåíäà ïðè ïðèìåíåíèè
ñîîòâåòñòâóþùåãî ñòîï-îðäåðà. Íà äèàãðàììå 3 ìû ìîæåì
âèäåòü áû÷üþ ìîäåëü ïîãëîùåíèÿ, âîçíèêíîâåíèå êîòîðîé
ïðèâîäèò ê ôîðìèðîâàíèþ âîñõîäÿùåãî òðåíäà. Âõîä
ïðîèñõîäèò íà ïåðâîì áàðå ïîñëå òîãî, êàê áûëà
ñôîðìèðîâàíà ìîäåëü - â äàííîì ñëó÷àå 1.4400. Ñòîï-îðäåð
ðàçìåùàåòñÿ íèæå ìèíèìóìà ìîäåëè íà 1.4157. Ó ýòîé
ìîäåëè íåò íèêàêîé óñòàíîâëåííîé öåëè ïî ïðèáûëè.

Äèàãðàììà 3. Áû÷üÿ ìîäåëü ïîãëîùåíèÿ.

Îáëàêà Èøèìîêó

Èøèìîêó - ýòî òåõíè÷åñêèé èíäèêàòîð, êîòîðûé ñòðîèòñÿ
ïîâåðõ öåíîâûõ äàííûõ. Â òî âðåìÿ êàê íà ñàìîì èíäèêàòîðå
ôàêòè÷åñêè íåò ëåãêî-îïðåäåëÿåìûõ ôîðìàöèé, êîãäà ìû
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îáúåäèíÿåì îáëàêî Èøèìîêó íåïîñðåäñòâåííî ñ öåíîâûì
äåéñòâèåì, ìû ìîæåì âûÿâèòü îïðåäåëåííûå ìîäåëè.
Îáëàêî Èøèìîêó ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïðåæíèå óðîâíè
ïîääåðæêè è ñîïðîòèâëåíèÿ, îáúåäèíåííûå âìåñòå, ÷òîáû
ñîçäàòü äèíàìè÷åñêóþ îáëàñòü ïîääåðæêè è ñîïðîòèâëåíèÿ.
Ïðîùå ãîâîðÿ, åñëè öåíà íàõîäèòñÿ âûøå îáëàêà, ýòî ÿâëÿåòñÿ
áû÷üèì ïðèçíàêîì è îáëàêî äåéñòâóåò êàê ïîääåðæêà. Åñëè
öåíà íàõîäèòñÿ íèæå îáëàêà, òî ýòî - ìåäâåæèé ïðèçíàê è îáëàêî
äåéñòâóåò â êà÷åñòâå ñîïðîòèâëåíèÿ.

Îòñêîê îò îáëàêà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ðàñïðîñòðàíåííóþ
ìîäåëü ïðîäîëæåíèÿ, âñå æå ïîñêîëüêó îáëàêî ÿâëÿåòñÿ
íàìíîãî äèíàìè÷íåå, ÷åì òðàäèöèîííûå ãîðèçîíòàëüíûå
ëèíèè ïîääåðæêè/ñîïðîòèâëåíèÿ, òî îíî îáåñïå÷èâàåò
óðîâíè âõîäà è ñòîï-îðäåðà, êîòîðûå îáû÷íî íå
ðàññìàòðèâàþòñÿ. Èñïîëüçóÿ îáëàêî Èøèìîêó íà òðåíäîâîì
ðûíêå, òðåéäåð ÷àñòî ìîæåò çàõâàòèòü áîëüøóþ ÷àñòü òðåíäà.
Ïðè âîñõîäÿùåì èëè íèñõîäÿùåì òðåíäå (ïðèìåð, êîòîðîãî
ïîêàçàí íà äèàãðàììå 4), ñóùåñòâóåò íåñêîëüêî âîçìîæíîñòåé
äëÿ ìíîãîêðàòíûõ âõîäîâ (ïèðàìèäíàÿ òîðãîâëÿ) èëè
ïåðåìåùåíèÿ óðîâíåé ñòîï-îðäåðîâ.

Äèàãðàììà 4. Îáëàêî Èøèìîêó.

Âî âðåìÿ ñíèæåíèÿ, êîòîðîå íà÷àëîñü â ñåíòÿáðå 2010
ãîäà, áûëî âîñåìü ïîòåíöèàëüíûõ âõîäîâ, êîãäà öåíà
ïðîäâèãàëàñü â îáëàêî, íî íå ñìîãëà ïðîðâàòüñÿ ÷åðåç
ïðîòèâîïîëîæíóþ ãðàíèöó. Âõîäû ìîãëè áûòü ïðåäïðèíÿòû,

êîãäà öåíà äâèãàëàñü îáðàòíî íèæå (èç) îáëàêà, ïîäòâåðæäàÿ,
÷òî íèñõîäÿùèé òðåíä âñå åùå îñòàåòñÿ â èãðå è
âîññòàíîâëåíèå çàâåðøåíî. Îáëàêî òàêæå ìîæåò áûòü
èñïîëüçîâàíî äëÿ óñòàíîâêè ñêîëüçÿùåãî ñòîï-îðäåðà, ãäå
âíåøíÿÿ ãðàíèöà âñåãäà äåéñòâóåò êàê óðîâåíü îñòàíîâêè. Â
ýòîì ñëó÷àå, ïî ìåðå òîãî, êàê öåíà ñíèæàåòñÿ, òî æå
ïðîèñõîäèò è ñ îáëàêîì - ñîîòâåòñòâåííî âíåøíÿÿ ãðàíèöà
îáëàêà îïðåäåëÿåò óðîâåíü ðàçìåùåíèÿ ñêîëüçÿùåãî ñòîï-
îðäåðà. Ýòà ìîäåëü ëó÷øå âñåãî èñïîëüçóåòñÿ íà òðåíäîâûõ
âàëþòíûõ ïàðàõ - îáû÷íî, âêëþ÷àþùèå äîëëàð ÑØÀ.

Çàêëþ÷åíèå

Ñóùåñòâóåò ìíîæåñòâî ìåòîäîâ òîðãîâëè,
èñïîëüçóþùèõ öåíîâûå ìîäåëè, ÷òîáû íàéòè óðîâíè âõîäà
è ðàçìåùåíèÿ ñòîï-îðäåðîâ. Ãðàôè÷åñêèå ìîäåëè, êîòîðûå
âêëþ÷àþò "ãîëîâó è ïëå÷è" è "òðåóãîëüíèêè",
îáåñïå÷èâàþò âõîäû, óðîâíè ñòîï-îðäåðà è öåëè ïî
ïðèáûëè â ôîðìàöèÿõ, êîòîðûå ìîãóò áûòü ëåãêî-
èäåíòèôèöèðîâàíû. Ñâå÷íàÿ ìîäåëü ïîãëîùåíèÿ
îáåñïå÷èâàåò çàõâàò ðàçâîðîòà òðåíäà è ïîòåíöèàëüíîå
ó÷àñòèå â ýòîì òðåíäå ñ îïðåäåëåííûìè óðîâíÿìè âõîäà è
ñòîï-îðäåðîâ. Îòñêîê îò îáëàêà Èøèìîêó ïðåäïîëàãàåò
ó÷àñòèå â çàòÿæíûõ òðåíäàõ, èñïîëüçóÿ ìíîãîêðàòíûå âõîäû
è ñêîëüçÿùèå ñòîï-îðäåðà. Ïî ìåðå ðàçâèòèÿ ñâîèõ íàâûêîâ,
òðåéäåð ìîæåò êîìáèíèðîâàòü ìîäåëè è ìåòîäû äëÿ
ñîçäàíèÿ óíèêàëüíûõ ïåðñîíàëüíûõ ñèñòåì òîðãîâëè.
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