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Ýêîíîìè÷åñêèé êàëåíäàðü
 íà ïåðèîä ñ 1 ïî 5 àâãóñòà 2011 ã.

Áåëóãèíà Åëèçàâåòà

Время* Страна Макроэкономический индикатор Период  Пред.знач. Прогноз 

Понедельник, 1 августа 

 Австралия Bank Holiday - Банковский выходной  - - - 

 Швейцария Bank Holiday - Банковский выходной  - - - 

 Канада Bank Holiday - Банковский выходной  - - - 

04:30 Австралия MI Inflation Gauge - Уровень инфляции по данным MI м/м Август  0.0% - 

05:00 Кит ай Manufacturing PMI (Purchasing Managers Index) - Индекс 
менедж еров по закупкам в производственной сфере  Июль 50.9 50.2 

06:30 Кит ай HSBC Manufacturing PMI - Индекс деловой активности в 
производственном секторе от HSBC  Август  48.9 - 

12:00 Еврозона Manufacturing PMI (Purchasing Managers Index) - Индекс 
менеджеров по закупкам в производственной сфере  Июль 

(оконч.) 50.4 50.4 

12:30 Великобритания Manufacturing PMI (Purchasing Managers Index) - Индекс 
менедж еров по закупкам в производственной сфере  Август  51.3 51.1 

13:00 Еврозона Unemployment rate - Уровень безработицы   Июнь 9.9% 9.9% 

18:00 США  
ISM Manufacturing Index - Индекс деловой активности в 
производственном секторе Института Управления 
Поставками 

 Июль 55.3 55.0 

18:00 США  Construction Spending - Расходы на строительство м/м Июнь -0.6% -0.1% 

Вторник, 2 августа 

02:45 Н.-Зеландия Labor Cost Index - Индекс Затрат  на Рабочую Силу кв/кв Июнь 0.4% 0.5% 

05:30 Австралия Buildings Permits - Кол-во разрешений на новое 
строительство м/м Июнь -7.9% 3.2% 

05:30 Австралия HPI (Housing Price Index) - Индекс цен на ж ильё кв/кв Июнь -1.7% -0.9% 

05:30 Япония Average Cash Earnings - Изменение уровня оплаты труда г/г Июнь 1.0% 0.4% 

08:30 Австралия RBA Cash rate - Решение Резервного Банка Австралии по 
процентной ставке  - 4.75% 4.75% 

11:15 Швейцария Retail Sales - Розничные продаж и г/г Июнь -4.1% 1.6% 

11:30 Швейцария SVME PMI - производственный индекс менедж еров по 
закупкам  Июль 53.4 52.5 

12:30 Великобритания Construction PMI - Индекс деловой активности в секторе 
строительства  Июль 53.6 53.3 
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13:00 Еврозона PPI (Producer Price Index) - Индекс цен производителей м/м Июнь -0.2% 0.1% 

16:30 США  Core PCE Price Index - Базовый ценовой индекс расходов 
на личное потребление м/м Июнь 0.3% 0.2% 

16:30 США  Personal Spending - Индекс личных расходов м/м Июнь 0.0% 0.2% 

16:30 США  Personal Income - Индекс личных доходов м/м Июнь 0.3% 0.3% 

Среда, 3 августа 

05:30 Австралия Retail Sales - Розничные продаж и м/м Июнь -0.6% 0.4% 

05:30 Австралия Tradе Balance - Торговый баланс товаров и услуг  Июнь 2.33 млрд 2.23 млрд 

12:00 Еврозона Serv ices PMI (Purchasing Managers Index) - Индекс менеджеров по 
закупкам в сфере услуг  Июль 

(оконч.) 51.4 51.4 

12:30 Великобритания Services PMI (Purchasing Managers Index) - Индекс 
менедж еров по закупкам в сфере услуг  Июль 53.9 53.3 

13:00 Еврозона Retail Sales - Розничные продаж и м/м Июнь -1.1% 0.5% 

16:15 США  ADP Employment Report - Отчет по занятости от ADP  Июль 157 тыс 102 тыс 

18:00 США  
ISM services - Индекс деловой активности в 
непроизводственной сфере Института Управления 
Поставками 

 Июль 53.3 53.9 

18:00 США  Factory orders - Фабричные заказы м/м Июнь 0.8% -0.4% 

18:30 США  EIA Petroleum Status Report - Отчет о состоянии нефтяных 
запасов США  н/н Неделя до 

30/07/11 2.3 млн - 

Четверг, 4 августа 

02:45 Н.-Зеландия Employment Change - Изменение числа занятых кв/кв Кв II 2011 1.4% 0.1% 

02:45 Н.-Зеландия Unemployment rate - Уровень безработицы кв/кв Кв II 2011 6.6% 6.5% 

14:00 Германия Factory orders - Фабричные заказы м/м Июнь 1.8% -0.3% 

15:00 Великобритания Official Bank Rate - Процентная ставка Банка Англии  - 0.50% 0.50% 

15:45 Еврозона Min Bid Rate - Ключевая ставка ЕЦБ  - 1.50% 1.50% 

16:30 Еврозона ECB President Trichet Speaks - Выступление Главы ЕЦБ 
Жанна Клода Трише  - - - 

16:30 США  Jobless claims - Количество обращений за пособиями по 
безработице н/н Неделя до 

30/07/11 398 тыс 407 тыс 

Пятница, 5 августа 

 Япония Overnight Call Rate - Ключевая ставка Банка Японии  - <0.10% <0.10% 
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* - Óêàçàíî ìîñêîâñêîå âðåìÿ (ÌÑÊ).                            Óñïåøíîãî Âàì òðåéäèíãà!

Ïåðåéòè ê ýêîíîìè÷åñêîìó êàëåíäàðþ
FBS Markets Ink.

Ñ óâàæåíèåì !
 àíàëèòèêè áðîêåðñêîé êîìïàíèè

FBS Markets Ink.,  (www.fbs.com)

05:30 Австралия RBA Monetary Policy Statement - Заявление РБА  по 
монетарной политике  - - - 

09:00 Япония Leading indicators index - Индекс опережающих индикаторов  Июнь 99.6% 103.6% 

10:45 Франция Tradе Balance - Торговый баланс товаров и услуг  Июнь -7.4 млрд -6.2 млрд 

11:15 Швейцария CPI - Индекс цен потребителей м/м Июль -0.2% -0.5% 

12:00 Италия Industrial Production - Промышленное производство м/м Июнь -0.6% 0.4% 

12:30 Великобритания Producer Price Index Input - Индекс закупочных цен 
производителей м/м Июль 0.4% 0.6% 

12:30 Великобритания Producer Price Index Output - Основной индекс отпускных 
цен производителей м/м Июль 0.1% 0.2% 

13:00 Италия GDP - ВВП кв/кв Кв II 2011 0.1% 0.2% 

14:00 Германия Industrial Production - Промышленное производство м/м Июнь 1.2% 0.1% 

15:00 Канада Employment Change - Изменение числа занятых  Июль 28.4 тыс 20.3 тыс 

15:00 Канада Unemployment rate - Уровень безработицы  Июль 7.4% 7.4% 

16:30 Канада Buildings Permits - Кол-во разрешений на новое 
строительство м/м Июнь 20.9% -4.7% 

16:30 США  Nonfarm Payrolls - Рабочие места в 
несельскохозяйственном секторе  Июль 18K 91K 

16:30 США  Unemployment rate - Уровень безработицы  Июль 9.2% 9.2% 

16:30 США  Average Hourly Earnings - Средний почасовой уровень з/п  Июль 0.0% 0.2% 

18:00 Канада Ivey PMI - Индекс деловой активности в 
производственном секторе Канады  Июль 59.9 62.9 

23:00 США  Consumer Credit - Потребительский кредит м/м Июнь 5.1 млрд 5.0 млрд 
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ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÑËÀÃÀÅÌÛÅ ÓÑÏÅØÍÎÃÎ ÒÐÅÉÄÅÐÀ.

Îñíîâíûå ñëàãàåìûå óñïåøíîãî òðåéäåðà.

Â ïîñëåäíåå âðåìÿ ðûíîê Forex
ñòàíîâèòñÿ  âñå áîëåå è áîëåå ïîïóëÿðíûì.
Âî âñåâîçìîæíûõ ñðåäñòâàõ ìàññîâîé
èíôîðìàöèè è ðåêëàìàõ âñ¸ ÷àùå íàñ
ñòàðàþòñÿ ïðèâëå÷ü íà ýòîò ðûíîê,
îáåùàÿ ñâåðõïðèáûëü. Òàê ÷òî æå ýòî òàêîå
è ñ ÷åì åãî åäÿò?

 Àááðåâèàòóðà Forex ñîñòîèò èç äâóõ àíãëèéñêèõ ñëîâ -
"èíîñòðàííûé" (foreign) è "îáìåíèâàòü" (exchange). Òî åñòü
ýòî îãðîìíûé âàëþòíûé ðûíîê, ãäå ïðîèñõîäèò îáìåí
âàëþò. Â ÷åì ñóòü çàðàáîòêà? Ïðîñòûìè ñëîâàìè - êóïèë
äåøåâëå - ïðîäàë äîðîæå, ëèáî íàîáîðîò. Êîëè÷åñòâî  ñäåëîê
çà äåíü âàðüèðîâàòüñÿ â çàâèñèìîñòè îò ñèòóàöèè íà ðûíêå.
Ñðåäñòâà òîðãîâëè òîæå áûâàþò ðàçíûìè - ýòî âàëþòà èëè
êîòèðîâêè àêöèé, ëèáî ôüþ÷åðñû íà ìíîãèå òîâàðû
(ñåðåáðî, çîëîòî, íåôòü, õëîïîê, êîôå, ñàõàð è ò.ä.). Ðûíîê
Forex îòëè÷àåòñÿ ãðîìàäíûìè îáúåìàìè,  ýòî íå òîò ëàð¸ê ñ
âûâåñêîé "âàëþòà" êóäà ìîæåò ïðèéòè ëþáîé ÷åëîâåê è
ñîâåðøèòü îáìåí, à íà óðîâíå öåíòðàëüíûõ áàíêîâ ñòðàí.
Òàê êàêèì æå îáðàçîì ìû ìîæåì ïîïàñòü íà ýòîò ðûíîê?
Äëÿ ýòîãî ñóùåñòâóþò ñïåöèàëüíûå êîìïàíèè, êîòîðûå
ïðåäîñòàâëÿþò óñëóãó ïîñðåäíèêà íà ðûíêå çà
îïðåäåëåííóþ ïëàòó è íàçûâàþòñÿ îíè - Áðîêåðû. Áðîêåðîì
ìîæåò âûñòóïàòü êàê êîììåð÷åñêèé áàíê, òàê è
ñïåöèàëèçèðîâàííîå ïðåäïðèÿòèå - äèëèíãîâûé öåíòð (ÄÖ).
Ñ ïîìîùüþ êîìïüþòåðà è èíòåðíåòà, à òàêæå ñïåöèàëüíî
ðàçðàáîòàííîé ïðîãðàììû "ìåòàòðåéäåð" âû ïîëó÷àåòå
äîñòóï íà Forex, ñèäÿ ó ñåáÿ äîìà. Ñ ïîìîùüþ äàííîé
ïðîãðàììû âû ìîæåòå îñóùåñòâëÿòü ñäåëêè íà ðûíêå. Åñëè
ìû ïîñìîòðèì íà ñòàòèñòèêó, òî îíà äîâîëüíà ïóãàþùàÿ íà
ïåðâûé âçãëÿä - 95%  íà ðûíêå Forex òåõ, êòî "ïðîèãðûâàþò"
ñâîè äåíüãè. Òàê â ÷¸ì æå ïðè÷èíà òàêîãî ðàñêëàäà? Äàâàéòå
ïîïðîáóåì â ýòîì ðàçîáðàòüñÿ, òåì áîëåå, ÷òî èìåííî
ýòîìó è ïîñâÿùåíà äàííàÿ ñòàòüÿ.

Ñåêðåò óñïåøíîñòè ñêëàäûâàåòñÿ èç äâóõ îñíîâíûõ
ñîñòàâëÿþùèõ - äåéñòâèé òðåéäåðà, îñíîâàííûõ íà
öèôðîâûõ ðàñ÷¸òàõ è ïñèõîëîãèè. Äàëåå ìàòåðèàë áóäåò
âûëîæåí ïî ïðèíöèïó "îò ïðîòèâíîãî", òàê êàê íà ñàìîì
äåëå íåò "ýëèêñèðà óñïåøíîñòè", à åñòü ñàìûå
ðàñïðîñòðàí¸ííûå îøèáêè, êîòîðûå è îáóñëàâëèâàþò
íåóìîëèìóþ ñòàòèñòèêó. Òî åñòü, èçáåãàÿ ïîñëåäíèõ, åñòü
âûñîêàÿ âåðîÿòíîñòü îêàçàòüñÿ èìåííî â òåõ 5%
ñ÷àñòëèâ÷èêîâ, íî òàêóþ ãàðàíòèþ, áåçóñëîâíî, âàì äàòü
íèêòî íå ñìîæåò.

Äåéñòâèÿ, îñíîâàííûå íà öèôðàõ.

1. Ìàíèìåíåäæìåíò (ÌÌ). Ïîä ìàíèìåíåäæåìíòîì
ïîíèìàåòñÿ óïðàâëåíèå ðàçìåðîì çàêëþ÷àåìûõ ñäåëîê. Ýòî
ïîäðàçóìåâàåò, ÷òî ïåðåä òîðãîâëåé, òðåéäåð äîëæåí
îáîçíà÷èòü äëÿ ñåáÿ ðàçìåð ïðèáûëè, êîòîðóþ îí õî÷åò
ïîëó÷àòü, è ðèñê, íà êîòîðûé îí ãîòîâ ðàäè ýòîãî èäòè. Êîãäà
âûñîêèé ðèñê, íî ïîäðàçóìåâàåòñÿ è âûñîêèé äîõîä, òàêàÿ
òîðãîâëÿ íàçûâàåòñÿ àãðåññèâíîé.

Èòàê, îøèáêà íîìåð îäèí - íåñîáëþäåíèå
ìàíèìåíåäæìåíòà. Êîãäà, íà ïðîòÿæåíèè êàêîãî-òî
âðåìåíè, ó òðåéäåðà ïðèáûëüíàÿ òîðãîâëÿ, òî ó íåãî
ïîÿâëÿåòñÿ ÷óâñòâî ÷ðåçìåðíîé óâåðåííîñòè, â ñâÿçè ñ ÷åì
íà÷èíàåòñÿ îòñòóïëåíèå îò ÌÌ è ïîâûøåíèå ðèñêà. È ýòîò
ìîìåíò î÷åíü îïàñåí äëÿ òðåéäåðà. Ïîòîìó ÷òî, êàê ÷àùå
âñåãî áûâàåò, èìåííî â ýòîò ðàç ðûíîê îáìàíûâàåò îæèäàíèÿ
è èä¸ò ïðîòèâ ïðîãíîçà. Ðåçóëüòàò èçâåñòåí - óáûòîê, êîòîðûé
ïîðîé ìîæåò äîñòèãàòü âñåãî äåïîçèòà.

2. Èñïîëüçîâàíèå àãðåññèâíîé òîðãîâëè. Êàê áûëî
ñêàçàíî ðàíåå, â äàííîì ñëó÷àå âåä¸òñÿ òîðãîâëÿ ñ
ïîâûøåííûì ðèñêîì.

 Áîëüøèíñòâî íîâè÷êîâ, îâëàäåâàþùèõ íàóêîé
òðåéäèíãà, õî÷åò "âñ¸ è ñðàçó". Ïðàâèëî "òèøå åäåøü -
äàëüøå áóäåøü" ïðèìåíèìî è â äàííîì ñëó÷àå. Íå íóæíî
ïûòàòüñÿ èç 1000$ çà äâà äíÿ ñäåëàòü 10 000. Òåîðåòè÷åñêè è
ïðàêòè÷åñêè ýòî âîçìîæíî, íî íåò ãàðàíòèé, ÷òî â
ñëåäóþùåå ñäåëêå òû íå ïðîèãðàåøü âåñü äåïîçèò.  Ìîé âàì
ñîâåò - íàñòðîéòåñü çàðàíåå íà ìåäëåííîå, íî âåðíîå
óâåëè÷åíèå êàïèòàëà. Êîãäà òîðãîâëÿ àãðåññèâíà, òî ïðè
óáûòêàõ øàíñîâ ïîïðàâèòü ñèòóàöèþ - ìèíèìàëüíî. È
íàîáîðîò, ïðè áîëåå ñïîêîéíîé òîðãîâëå - ó âàñ äîñòàòî÷íî
âðåìåíè, ÷òîáû ïðîâåñòè äîïîëíèòåëüíûé àíàëèç ðûíêà è
èñïðàâèòü îøèáêè íîâûìè ñäåëêàìè. Ýòî ñðîäíè ïðîãóëêå.
Âû ìîæåòå âûáðàòü îäíîïîëîñíóþ äîðîãó, à ìîæåòå è
øèðîêóþ òðàññó. È øàíñîâ óâåðíóòüñÿ îò àâòîìîáèëÿ
(ïðîèãðûøà äåïîçèòà ïðè íåïðåäñêàçóåìîì äâèæåíèè
ðûíêà) íà îäíîïîëîñíîé äîðîãå -  ïðàêòè÷åñêè íåò. Åù¸ ðàç
ïîâòîðþ - íå çàãîíÿéòå ñåáÿ â çàðàíåå áåçâûõîäíîå
ïîëîæåíèå. Â äàííîì ñëó÷àå, ãîðàçäî ëó÷øå óâåëè÷èòü
ðàçìåð äåïîçèòà, ÷òî áû ïîëó÷àòü áîëüøå ïðèáûëè, ÷åì
óâåëè÷èòü ðèñê.

3. Òîðãîâëÿ âñëåïóþ, áåç àíàëèçà è êàêîãî-ëèáî
àëãîðèòìà (ñòðàòåãèè). Ó ðûíêà ðàñïðîñòðàíåíû äâà àíàëèçà
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Âîîáùå, íåîáõîäèìî ÷¸òêî óÿñíèòü, ÷òî
òåõíè÷åñêèé àíàëèç - ýòî ïîïûòêà ïðåäñêàçàòü
áóäóùåå, íà îñíîâå ïðîøëîãî. À
ôóíäàìåíòàëüíûé - ýòî ïðåäñêàçàíèå áóäóùåãî
íà îñíîâå íàñòîÿùåãî. Âåäü ÏÐÈ×ÈÍÎÉ
äâèæåíèÿ öåíû ÿâëÿþòñÿ èìåííî ýêîíîìè÷åñêèå
ôàêòîðû ñòðàíû, à íå ãðàôèêè, íàðèñîâàííûå â
ïðîøëîì. Ïîýòîìó âûâîäû äåëàòü âàì. ×òî
êàñàåòñÿ àëãîðèòìîâ òîðãîâëè (ñòðàòåãèé) òî èõ

âåëèêîå ìíîæåñòâî, âûëîæåííûõ íà ïðîñòîðàõ èíòåðíåòà, è âàì íå
ñîñòàâèò òðóäà íàéòè ñåáå ïî äóøå.

Ïñèõîëîãèÿ.

Ýòîò êîìïîíåíò ïî ñâîåé çíà÷èìîñòè íè êàïëè íå
óñòóïàåò ïåðâîìó ñëàãàåìîìó. Òàê êàêèå æå îøèáêè
òðåéäåðû äîïóñêàþò ÷àùå âñåãî? Ïîñòàðàåìñÿ èõ âûÿâèòü,
÷òîáû, èçáåãàÿ èõ â áóäóùåì, óâåëè÷èòü ñâîè øàíñû íà
ïîëîæèòåëüíûé ðåçóëüòàò òîðãîâëè.

1. Îòûãðàòüñÿ. Ñàìàÿ ðàñïðîñòðàí¸ííàÿ îøèáêà.
Ïîëó÷èâ ìèíóñ íà ñäåëêå, ó òðåéäåðà âîçíèêàåò æåëàíèå
óâåëè÷èòü îáú¸ì ñëåäóþùåé ñäåëêè è "îòûãðàòü"
ïðåäûäóùèé ìèíóñ.

Íèêîãäà íå ñòîèò "îòûãðûâàòüñÿ". Ê êàæäîé ñäåëêå
îáÿçàòåëüíî íóæíî ïîäõîäèòü "ñ ÷èñòîãî ëèñòà". Î÷åíü
âàæíî ïîäãîòîâèòü ñåáÿ  ê çàêðûòèþ îòðèöàòåëüíûõ ñäåëîê,

÷òîáû íå íåðâíè÷àòü, è â ýòîì ñîñòîÿíèè íå ïðèíèìàòü
ïîñïåøíûõ ðåøåíèé "ñ ïëå÷à". Ìîæíî öåëûé äåíü
òîðãîâàòü â ìèíóñ, íî ïðè ïðàâèëüíî ïîñòðîåííîé
ñòðàòåãèè, ïîêàçàòåëü çà ìåñÿö îáÿçàòåëüíî áóäåò
ïîëîæèòåëüíûì. Ïîâòîðþ, âàæíî áûòü ê ýòîìó ãîòîâûì.

2. Èãðà íà ïóáëèêó. Åñëè âû ñåðü¸çíî ðåøèëè òîðãîâàòü
è ïîëó÷àòü äîõîä, òî â äàííîì ñëó÷àå íè ê ÷åìó ðåáÿ÷åñòâî,
õâàñòîâñòâî è æåëàíèå áûòü "ëó÷øèì".

Ïîðîþ òðåéäåð, óñëûøàâ èëè óâèäåâ ðåçóëüòàòû
òîðãîâëè äðóãîãî òðåéäåðà, õî÷åò åãî ïåðåïëþíóòü,
äîêàçàòü, ÷òî îí "òîæå ìîæåò". Òîæå ãðóáåéøàÿ îøèáêà. Âû
ïðèøëè íà ðûíîê äëÿ ñåáÿ, ñ çàðàíåå çàïëàíèðîâàííûì
ãðàôèêîì ïðèáûëè è óáûòêîâ. Ïîýòîìó íè ê ÷åìó
îòâëåêàòüñÿ íà äåòñêèå èãðû, ïûòàÿñü ÷òî-òî êîìó-òî
äîêàçàòü, íè â êîåì ñëó÷àå íå îòõîäèòå îò ÌÌ, èáî ðåçóëüòàò
ìîæåò îêàçàòüñÿ ïëà÷åâíûì. Èç ñâîåãî îïûòà ñêàæó, ÷òî òîò
òðåéäåð, êîòîðûé êðè÷èò î òîì,  ÷òî äåëàåò 30% â ìåñÿö è ÷òî
îí ñîçäàë ñóïåðñòðàòåãèþ, âñêîðå ìîæåò ñïóñòèòü âåñü ñâîé
äåïîçèò. Ëó÷øå óâåëè÷èâàéòå äåïîçèò, à íå ðèñê, åñëè õîòèòå
ïîëó÷àòü áÎëüøóþ ïðèáûëü.

3. Ñîâåòû.  Ñèòóàöèÿ, êîãäà ñîâåòû "áûâàëîãî" èäóò â
ðàçðåç ñ âàøèìè.

Êîíå÷íî, ëþäè óìóäð¸ííûå îïûòîì ÷àùå îïðàâäûâàþò
ñâîè ïðîãíîçû, íî, â äàííîì ñëó÷àå, äåëî êàñàåòñÿ ëè÷íî
âàøèõ äåíåã. Ïîýòîìó, ïî ñîâåòó ãóðó, ïîëó÷èâ ïðèáûëü, âû
âñ¸ ðàâíî íå áóäåòå èñïûòûâàòü òîé ðàäîñòè, êîãäà âû
çàðàáàòûâàåòå ïðè îñóùåñòâëåíèè ñîáñòâåííûõ ïðîãíîçîâ.
Íó, à åñëè ïðîèãðàåòå, òî áóäåòå î÷åíü ñîæàëåòü, ÷òî
ïîñëóøàëè ñîâåòû äðóãèõ. Ïîýòîìó, ìîé ñîâåò - ÍÈÊÎÃÄÀ
è ÍÈÊÎÃÎ íå ñëóøàòü ïðè âûíåñåíèè ðåøåíèÿ. Åñëè
ïîòåðÿåòå - òî ïî ñâîåé âèíå, à åñëè ïðèîáðåò¸òå äîõîä - òî
âàøà ðàäîñòü áóäåò èñêðåííåé è óäîâëåòâîðÿþùåé.

Ýòî îñíîâíûå ôàêòîðû, ó÷èòûâàÿ êîòîðûå, ÿ óâåðåí, âû
ìíîãîêðàòíî ïîâûñèòå ñâîé øàíñ íà óñïåõ. Â äàííîé ñòàòüå
íåâîçìîæíî îõâàòèòü âñå ïîäâîäíûå êàìíè. Ýòîò ïóòü
íóæíî ïðîõîäèòü ñàìîìó. À ìíå îñòà¸òñÿ ïîæåëàòü âàì
óäà÷è è  ïðîôèòîâ.

Îñíîâíûå ñëàãàåìûå óñïåøíîãî òðåéäåðà.

- òåõíè÷åñêèé è ôóíäàìåíòàëüíûé. Òåõíè÷åñêèé àíàëèç
îñíîâàí íà àíàëèçå ãðàôèêîâ äâèæåíèÿ öåíû, è
ïðåäñêàçàíèè íà îñíîâå ýòîãî äâèæåíèÿ â áóäóùåì.
Ôóíäàìåíòàëüíûé àíàëèç æå îñíîâûâàåòñÿ íà
ýêîíîìè÷åñêèõ äàííûõ ñòðàí.

Òîðãîâàòü, áåçóñëîâíî, ìîæíî è èíòóèòèâíî, íî ýòî
ìîæåò çàêîí÷èòüñÿ âåñüìà ïå÷àëüíî. Ëè÷íî ÿ äîâîëüíî
ñêåïòè÷åñêè îòíîøóñü ê òåõíè÷åñêîìó àíàëèçó. Ñ÷èòàþ, ÷òî
äàííûé èíñòðóìåíò ìîæåò îòðàáîòàòü ñåáÿ â òå÷åíèå äíÿ, è,
êàê ïðàâèëî, â ïåðèîä îòñóòñòâèÿ íîâîñòåé. Âîîáùå, íà ìîé
âçãëÿä, äàííûé èíñòðóìåíò ðàáîòàåò òîëüêî ïîòîìó, ÷òî
äîâîëüíî áîëüøîå êîëè÷åñòâî ëþäåé åãî èñïîëüçóþò. Òî
åñòü, êîãäà ìíîæåñòâî ëþäåé, èñïîëüçóÿ îäèí è òîò æå
èíñòðóìåíò, ñîâåðøàþò äåéñòâèå ïî ïî÷òè îäèíàêîâîé öåíå,
òî â ñâîåé ìàññîâîñòè ýòî âûçûâàåò äâèæåíèå ðûíêà. Íî
êîãäà âûõîäÿò ýêîíîìè÷åñêèå íîâîñòè, òî âñå òåõíè÷åñêèå
ïðîãíîçû ðàññûïàþòñÿ â ïûëü. Ýòî ïðîèñõîäèò ïîòîìó, ÷òî
íà ðûíêå ó÷àñòâóþò öåíòðîáàíêè, êîòîðûå îñíîâûâàþòñÿ
êàê ïðàâèëî, íà ôóíäàìåíòàëüíîì àíàëèçå. À ïðè èõ
îáú¸ìàõ òîðãîâëè äâèæåíèå ðûíêà áóäåò çà íèìè.

Àëåêñàíäð Ôóòàæ.
 http://instaforex.com/ru/
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Ñõëîïíåòñÿ ëè
äîëãîâîé ïóçûðü ÑØÀ

Ñõëîïíåòñÿ ëè äîëãîâîé ïóçûðü ÑØÀ

www.kf-forex.ruÅëåíà Òóðæàíñêàÿ

Ïðåäñåäàòåëü Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòåìû (ÔÐÑ)
ÑØÀ Áåí Áåðíàíêå ñâîèìè âûñòóïëåíèÿìè ïðîäîëæàåò
èíòðèãîâàòü ïóáëèêó âîçìîæíîñòüþ òðåòüåãî ðàóíäà
êîëè÷åñòâåííîãî ñìÿã÷åíèÿ (QE3). Îäíàêî â ðåçóëüòàòå
ñïàñàòåëüíûõ äåéñòâèé, îñóùåñòâëåííûõ ñ ïîìîùüþ QE1 è
QE2, íà áàëàíñå Êàçíà÷åéñòâà ÑØÀ óæå ñêîïèëàñü îãðîìíàÿ
ñóììà îáÿçàòåëüñòâ. Åñëè äî êðèçèñíîãî ïåðèîäà (äî 2007 ã.)
ãîñóäàðñòâåííûé äîëã åæåãîäíî ðîñ â ñðåäíåì íà 1 òðèëëèîí
äîëëàðîâ, òî âïîñëåäñòâèè ðîñò ïðîäîëæèëñÿ óæå ñêîðåå â
ãåîìåòðè÷åñêîé ïðîãðåññèè, ñî çíàìåíàòåëåì 1,2: ñ 10,2
òðèëëèîíîâ äîëëàðîâ â 2008 ãîäó äî 14,3 - â 2010. À â
íàñòîÿùåå âðåìÿ åãî ðàçìåð óâåëè÷èâàåòñÿ â ñðåäíåì íà 3,7
ìèëëèàðäà äîëëàðîâ â äåíü.

Òàêèå òåìïû ðîñòà ïðèâåëè ê òîìó, ÷òî äîëã êàæäîãî
àìåðèêàíöà, âêëþ÷àÿ ìëàäåíöåâ, ñòàë ðàâåí ê 2011 ãîäó 45
000 äîëëàðàì ïî ñðàâíåíèþ ñ 20 òûñÿ÷àìè - â 2000ì.

Ïîñëå îòìåíû Áðåòòîí-Âóäñêîé ñèñòåìû (êîãäà êàæäûé
äîëëàð èìåë îáåñïå÷åíèå â âèäå îïðåäåëåííîãî êîëè÷åñòâà
çîëîòà) ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî ãîñäîëã îáåñïå÷åí ðîñòîì
íàëîãîîáëàãàåìîé áàçû. Îäíàêî ñî âðåìåíåì îáÿçàòåëüñòâà
ãîñóäàðñòâà ñòàëè íåñîèçìåðèìî ðàñòè ñ âåëè÷èíîé çàëîãà.
Ïîëó÷àåòñÿ, ÷òî èñòî÷íèê ôèíàíñèðîâàíèÿ äîëãîâ, ðàñòóùèé
ìåíåå 5% â ãîä, íå ìîæåò îáñëóæèòü ïðîæîðëèâûé 14%-é òåìï
ðîñòà ãîñäîëãà. Ïðàâèòåëüñòâî îêàçàëîñü â ñèòóàöèè, êîãäà
äëÿ òîãî ÷òîáû ðàñïëàòèòüñÿ ïî ñòàðûì îáÿçàòåëüñòâàì, îíî
âûíóæäåíî îáðåìåíÿòü ñåáÿ íîâûìè. Â èòîãå, â íàñòîÿùåå
âðåìÿ 42 öåíòà èç êàæäîãî äîëëàðà ðàñõîäîâ ôåäåðàëüíîãî
ïðàâèòåëüñòâà âçÿòû â äîëã. Ïðè ýòîì åñëè äî êðèçèñà
çàåìíûé äîëëàð óâåëè÷èâàë íàöèîíàëüíîå âàëîâîå
ïðîèçâîäñòâî, òî ê êîíöó 2009 ãîäà íà êàæäûé äîëëàð äîëãîâ
ïðèõîäèëîñü ñíèæåíèå ÂÂÏ íà 45 öåíòîâ.

Òàêèì îáðàçîì, äàæå â ñëó÷àå ïîäíÿòèÿ ê 2 àâãóñòó 2011
ãîäà ïëàíêè ïîòîëêà ãîñäîëãà ñ íûíåøíèõ 14,294 òðèëëèîíîâ
äîëëàðîâ, åãî ñòðóêòóðà è òåìïû ðîñòà ê íàñòîÿùåìó
ìîìåíòó èìåþò ïðèçíàêè ïèðàìèäû.

Ãðàôèê êîððåëÿöèè ïîòîëêà ãîñäîëãà è ÂÂÏ ÑØÀ

Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî êàçíà÷åéñêèå îáëèãàöèè ÑØÀ ñ
íåçàïàìÿòíûõ âðåìåí ñ÷èòàëèñü îäíèìè èç ñàìûõ íàäåæíûõ
èíñòðóìåíòîâ èíâåñòèðîâàíèÿ. Ýòîò ôàêò îáúÿñíÿåòñÿ òåì,
÷òî, ïî ìåðå òîãî êàê ðàñøèðÿëèñü ðûíêè, îáúåìû
âûïóùåííûõ áóìàã óâåëè÷èâàëèñü â ñîðàçìåðíîé âåëè÷èíå:
ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå áûëè ñáàëàíñèðîâàíû. Îäíàêî êðèçèñ
2008 ãîäà èçìåíèë ñèòóàöèþ. Åñëè äî êðèçèñíîãî ïåðèîäà
ãîäîâîé ïðèðîñò ïðàâèòåëüñòâåííûõ îáÿçàòåëüñòâ ñîñòàâëÿë
200-300 ìèëëèàðäîâ äîëëàðîâ, òî â 2008 ãîäó îí óâåëè÷èëñÿ
äî 1239 ìèëëèàðäîâ. Îáùèé æå ðàçìåð âûïóùåííûõ
îáëèãàöèé ê êîíöó 2008 ãîäà ñîñòàâèë 6338,2 ìèëëèàðäîâ. Â
ïîñëåäóþùèå ãîäà ñîâîêóïíûå îáÿçàòåëüñòâà
ïðàâèòåëüñòâà ÑØÀ ïðîäîëæàëè ðàñòè âïå÷àòëÿþùèìè
òåìïàìè: îêàçàëèñü íà óðîâíå 7781,9 ìèëëèàðäîâ äîëëàðîâ
â 2009 ãîäó; 9361,5 - â 2010; à ïî ðåçóëüòàòàì ïåðâîãî êâàðòàëà
2011 ãîäà - 9621,4.

Îäíàêî çà âñå íàäî ïëàòèòü. Êàêîé æå îáúåì
àìåðèêàíñêèõ òðåæåðèñ íåîáõîäèìî ãàñèòü Êàçíà÷åéñòâó â
áëèæàéøåå âðåìÿ? Äî êîíöà òåêóùåãî ãîäà íàäî ïîãàñèòü
1,825 òðèëëèîíîâ äîëëàðîâ, äî èþíÿ 2012 ãîäà - 2,610
òðèëëèîíîâ, çà 3 ãîäà - 4,839 òðèëëèîíîâ. Äëÿ òîãî ÷òîáû
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Äàííûå âçÿòû ñ ñàéòà Êàçíà÷åéñòâà ÑØÀ
 http://www.treasurydirect.gov/
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ïîíÿòü ìàñøòàáû "ðàñïëàòû", ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî ñóììà,
êîòîðóþ íàäî ïîãàñèòü äî êîíöà 2011 ãîäà, ýêâèâàëåíòà 12,5%
íîìèíàëüíîãî ÂÂÏ ÑØÀ. Åùå íàãëÿäíåå: 130% îò äåôèöèòà
áþäæåòà çà 2010 ãîä.

Äàâàéòå ïîñìîòðèì íà ñòðóêòóðó âëàäåëüöåâ
âûïóùåííûõ öåííûõ áóìàã íà èþíü 2011 ãîäà.

Èç ïðèâåäåííîé âûøå äèàãðàììû âèäíî, ÷òî
çíà÷èòåëüíóþ ÷àñòü êàçíà÷åéñêèõ îáëèãàöèé äåðæàò
ïðàâèòåëüñòâåííûå îðãàíèçàöèè.

Ðàññìîòðèì ïîäðîáíåå. Â õîäå ðåàëèçàöèè äâóõ
ïðîãðàìì êîëè÷åñòâåííûõ ñìÿã÷åíèé (ïðîãðàììû ïîêóïêè
ãîñîáëèãàöèé) îáúåì áóìàã âî âëàäåíèè ÔÐÑ óâåëè÷èëñÿ ñ
740 ìèëëèàðäîâ äîëëàðîâ â 2007 ãîäó äî 1,6 òðèëëèîíîâ - ê
êîíöó èþíÿ 2011 ãîäà. Ýòî çíà÷èò, íà äàííóþ ñóììó áûëà
óâåëè÷åíà äåíåæíàÿ ìàññà â îáðàùåíèè (áåç ó÷åòà
ìóëüòèïëèêàòîðà). Èìåííî òàêèì îáðàçîì ïðîâîäèëàñü
ñòèìóëèðóþùàÿ äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà è èìåííî
òàêèì îáðàçîì ôèíàíñèðîâàëèñü ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû.
Îáëèãàöèè íàõîäÿòñÿ íà áàëàíñå ÔÐÑ, ïðè÷åì íà
ñåãîäíÿøíèé äåíü 92,1% áàëàíñà  - ýòî äîëãîñðî÷íûå öåííûå
áóìàãè, 56% èç êîòîðûõ - îáëèãàöèè êàçíà÷åéñòâà.

Îäíàêî â óñëîâèÿõ íàñûùåíèÿ ðûíêîâ ëèêâèäíîñòüþ è
ðàçãîíà èíôëÿöèè â ñòðàíå ïðîäîëæåíèå ñêóïêè
ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé íà áàëàíñ ÔÐÑ âûçûâàåò
áîëüøîé âîïðîñ. "Öåíòðàëüíûé áàíê" îôèöèàëüíî
çàâåðøèë 30 èþíÿ 2011 ãîäà QE2 è äàåò ïðîòèâîðå÷èâûå
ñèãíàëû î ñâîèõ áóäóùèõ äåéñòâèÿõ.

Âñòàåò âîïðîñ, êòî æå, åñëè íå ÔÐÑ (â ñëó÷àå îòêàçà îò QE3),
áóäåò ïîêóïàòü â äàëüíåéøåì îáëèãàöèè ôåäåðàëüíîãî
ïðàâèòåëüñòâà äëÿ ïîãàøåíèÿ îãðîìíîãî ãîñóäàðñòâåííîãî
äîëãà è çàëàòûâàíèÿ äûð â áþäæåòå Àìåðèêè?

Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî âòîðîå ìåñòî ïî ðàçìåðó ïàêåòà
êàçíà÷åéñêèõ îáëèãàöèé äåëÿò ñ öåíòðàëüíûì áàíêîì Êèòàÿ
äîìàøíèå õîçÿéñòâà. Â èõ âëàäåíèè ñâûøå 1 òðèëëèîíà
äîëëàðîâ. Åñëè äî êðèçèñà â ïîðòôåëÿõ íàñåëåíèÿ ìîæíî
áûëî íàáëþäàòü òåíäåíöèþ ê ñîêðàùåíèþ äîëè îáëèãàöèé
ïðàâèòåëüñòâà, òî â 2009 è 2010 ãîäàõ ïðèðîñò ñîñòàâèë 528,5
ìèëëèàðäîâ äîëëàðîâ (äî 776,2) è 338,2 ìèëëèàðäîâ,
ñîîòâåòñòâåííî (äî 1114,4).

Òàêæå ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ëüâèíóþ äîëþ áóìàã ÑØÀ
äåðæàò èíîñòðàííûå ó÷àñòíèêè. Â íàñòîÿùèé ìîìåíò íà ðóêàõ
èíîñòðàíöåâ (ïî áîëüøåé ÷àñòè - öåíòðàëüíûõ áàíêîâ)
íàõîäÿòñÿ àìåðèêàíñêèå îáëèãàöèè íà 4,51 òðèëëèîíîâ
äîëëàðîâ. Íåñìîòðÿ íà ïðèáëèæåíèå îêîí÷àíèÿ QE2, â ìàå 2011
ãîäà Êèòàé, ßïîíèÿ, Âåëèêîáðèòàíèÿ (òðè êðóïíåéøèõ
äåðæàòåëÿ) óâåëè÷èëè ïîêóïêè öåííûõ áóìàã ÑØÀ (íà 7,3; 5,5;
13,5 ìèëëèàðäîâ äîëëàðîâ, ñîîòâåòñòâåííî). Îäíàêî åñòü è
ñòðàíû, êîòîðûå â ñâÿçè ñ íàïðÿæåííîñòüþ íà ðûíêàõ
îòêàçàëèñü îò äîâîëüíî êðóïíûõ ïàêåòîâ. Â ÷àñòíîñòè, Ðîññèÿ
è Ëþêñåìáóðã "ñáðîñèëè" ïî 10 ìèëëèàðäîâ äîëëàðîâ.

Îáðàòèìñÿ ê ãðàôè÷åñêîé èíòåðïðåòàöèè ïðîèñõîäÿùèõ
ÿâëåíèé íà ðûíêå 10-ëåòíèõ êàçíà÷åéñêèõ îáëèãàöèé.

Äàííûå http://finance.yahoo.com/
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Ñõëîïíåòñÿ ëè äîëãîâîé ïóçûðü ÑØÀ

Íà ïðèâåäåííîì âûøå ãðàôèêå âåðòèêàëüíûìè
êðàñíûìè ëèíèÿìè îáîçíà÷åíû äàòû íà÷àëà QE1 è QE2, à
òàêæå ìîìåíò îêîí÷àíèÿ QE2. Êàê âèäíî, ðûíîê îáëèãàöèé
ñ âîîäóøåâëåíèåì ïðèíèìàë ïîìîùü îò ÔÐÑ ÑØÀ. Â
ïîñëåäíèå íåäåëè ïðîãðàììû êîëè÷åñòâåííîãî ñìÿã÷åíèÿ
äîõîäíîñòè ïî äåñÿòèëåòíèì îáëèãàöèÿì ðîñëè. Îäíàêî
ñðàçó ïîñëå çàâåðøåíèÿ ïîøëè âíèç.

Èòàê, íàñêîëüêî ñèëüíî ìîãóò óïàñòü äîõîäíîñòè áåç
ïðèñóòñòâèÿ íà ðûíêå ñèëüíîãî ó÷àñòíèêà? ß ïîëàãàþ, ÷òî
âåðà â ýêîíîìèêó Äÿäè Ñýìà ñîõðàíèòñÿ, à ñïðîñ  íà áóìàãè
îñòàíåòñÿ íå ïðåæíåì óðîâíå. Âåäü, êàê ïîêàçàíî âûøå,
äàæå â ïåðèîäû êðèçèñà èíâåñòîðû ïðîÿâëÿëè èíòåðåñ ê
ãîñîáëèãàöèÿì. È â ïîñëåäíåå âðåìÿ ýòîò èíòåðåñ òàêæå
íèêóäà íå èñ÷åç. Â ìèðå, íàâîäíåííîì àìåðèêàíñêîé
âàëþòîé, öåíòðàëüíûå áàíêè ñ îãðîìíûìè ñóììàìè
âàëþòíîé âûðó÷êè ïðîñòî íå èìåþò àëüòåðíàòèâíûõ
ñïîñîáîâ âëîæåíèé. Íàïðèìåð, ãîñäîëã òàêîé êðóïíåéøåé
ýêîíîìèêè, êàê Ãåðìàíèè, ñîñòàâëÿåò âñåãî 1,721 òðèëëèîíîâ
åâðî. Íåñðàâíèìî ñ ðàçìåðàìè àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ
ÑØÀ. Êðîìå òîãî, êîíêóðåíòíûå àìåðèêàíñêèì òðýæåðèñ
îáëèãàöèè åâðîçîíû ïåðåæèâàþò íå ëó÷øèå âðåìåíà
âñëåäñòâèå äîëãîâûõ ïðîáëåì â åâðîïåéñêèõ ñòðàíàõ.

Òàêèì îáðàçîì, ðàçìåùåíèå íîâûõ âûïóñêîâ
êàçíà÷åéñêèõ îáëèãàöèé áûëî è áóäåò, Êîíãðåññ ïîäíèìåò

ëèìèò ãîñäîëãà è â 75 ðàç (ñ 1962 ãîäà), à äîëãîâàÿ ïèðàìèäà
ïðîäîëæèò íàáèðàòü îáîðîòû. Ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà ïî-
ïðåæíåìó áóäóò èäòè íà âûïëàòû ïî ñóùåñòâóþùèì
îáÿçàòåëüñòâàì. Âçãëÿíóâ íà ãðàôèê óñêîðÿþùåãîñÿ ðîñòà
ãîñäîëãà, ñòàíîâèòñÿ î÷åâèäíî, ÷òî ó ñîâðåìåííîãî
ïîêîëåíèÿ íåò èíîãî ñïîñîáà ãàñèòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà,
êðîìå êàê èñïîëüçîâàòü ïðåèìóùåñòâà äîëëàðà êàê
ìèðîâîé ðåçåðâíîé âàëþòû. Êñòàòè, Ñîâåò ïî çàéìàì ïðè
ìèíèñòåðñòâå ÑØÀ â íà÷àëå ôåâðàëÿ 2011 ãîäà óæå
ïîðåêîìåíäîâàë ïðàâèòåëüñòâó âûïóñòèòü íà ðûíîê
ñòîëåòíèå îáëèãàöèè (â íàñòîÿùåå âðåìÿ ìàêñèìàëüíûé
ñðîê äîëãîâûõ áóìàã - 30 ëåò), îôèöèàëüíî ïåðåëîæèâ
äîëãîâîå áðåìÿ íà áóäóùåå ïîêîëåíèå. Ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî
äîëãîâîé "ïóçûðü" äîëëàðîâ ñõëîïíåòñÿ, êàê òîëüêî
àìåðèêàíñêàÿ âàëþòà ïåðåñòàíåò èìåòü ñòàòóñ ðåçåðâíîé. À
âåäü óæå íåñêîëüêî ëåò èäóò ðàçãîâîðû î íîâîé åäèíîé
âàëþòå (íàïðèìåð, ñïåöèàëüíûå ïðàâà çàèìñòâîâàíèÿ SDR).
Îñòàåòñÿ íàäåÿòüñÿ, ÷òî íàñòîÿùåìó ïîêîëåíèþ íå äàäóò
îáàíêðîòèòüñÿ (÷òî ñåé÷àñ è ïðîèñõîäèò), à áóäóùåå ñìîæåò
èñïðàâèòü ñèòóàöèþ.

Åëåíà Òóðæàíñêàÿ
 àíàëèòèê ÔÃ  "Êàëèòà-Ôèíàíñ”

www.kf-forex.ru
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Íåäåëÿ áûëà íàïðÿæåííîé. Âñå âíèìàíèå ó÷àñòíèêîâ
áûëî ïðèêîâàíî ê äîëãîâûì ïðîáëåìàì ÑØÀ è Åâðîçîíû.
Àìåðèêàíñêèì çàêîíîäàòåëÿì íå õâàòèëî íåäåëè, ÷òîáû
äîãîâîðèòüñÿ ïî ïîòîëêó ãîñäîëãà ÑØÀ è ïëàíó
ñîêðàùåíèÿ äåôèöèòà áþäæåòà. Â ðåçóëüòàòå, ïî èòîãàì
íåäåëè èìååì ñëåäóþùåå ïîêàçàòåëè: èíäåêñ DJI ñíèçèëñÿ íà
4,24%, øâåéöàðñêèé ôðàê (âàëþòà-óáåæèùå) óêðåïèëñÿ
ïðîòèâ äîëëàðà íà 4%, ÿïîíñêàÿ éåíà óêðåïèëàñü íà 2,22%,
åâðî/äîëëàð çàêðûëñÿ ïî÷òè áåç èçìåíåíèé, ôóíò/äîëëàð è
çîëîòî çàêðûëèñü íåçíà÷èòåëüíûì ðîñòîì ê öåíå îòêðûòèÿ
íåäåëè. Ñåé÷àñ ïðîáåæèìñÿ ïî ñîáûòèÿì óõîäÿùåé íåäåëè.

Èòàê, îñíîâíàÿ èíòðèãà íà÷àëàñü 23.07, êîãäà ñïèêåð ïàëàòû
ïðåäñòàâèòåëåé Êîíãðåññà ÑØÀ Äæîí Áåéíåð îòêàçàëñÿ
ïðîäîëæàòü äèàëîã ñ ïðåçèäåíòîì ñòðàíû Áàðàêîì Îáàìîé îá
óâåëè÷åíèè ïîòîëêà ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà.

Â ïîíåäåëüíèê ðûíîê îòêðûëñÿ ñíèæåíèåì ïî äîëëàðó,
íî åâðî/äîëëàð è ôóíò/äîëëàð âûðîñëè íåçíà÷èòåëüíî, òàê
êàê íàáëþäàëñÿ âûñîêèé ñïðîñ íà àêòèâû óáåæèùà (ôðàíê,
éåíó è çîëîòî). Çîëîòî óñòàíîâèëî ñ îòêðûòèÿ àçèàòñêîé
òîðãîâîé ñåññèè íîâûé èñòîðè÷åñêèé ìàêñèìóì 1623,68.

Ïîçäíåå Moody's ïîíèçèë êðåäèòíûé ðåéòèíã Ãðåöèè ñ
ÑÀÀ1 äî ÑÀ. Ïðè ýòîì, åâðîáûêàì óäàëîñü óäåðæàòüñÿ âûøå
óðîâíÿ 1,4300. Ðûíîê â òå÷åíèå äíÿ òîðãîâàëñÿ â áîêîâîì
òðåíäå. Âî âòîðíèê óòðîì ïîñëå òîãî, êàê Á. Îáàìà îáðàòèëñÿ
ê íàöèè, äîëëàð â Àçèè çíà÷èòåëüíî ïîòåðÿë â âåñå.

Á. Îáàìà â îáðàùåíèè çàÿâèë, ÷òî ïðåïÿòñòâèåì íà ïóòè
ðåøåíèÿ ïðîáëåìû ãîñäîëãà ÿâëÿþòñÿ ðåñïóáëèêàíöû, è
åñëè ìû îáúÿâèì äåôîëò, òî ó íàñ íå áóäåò äîñòàòî÷íî äåíåã,
÷òîáû çàïëàòèòü ïî âñåì íàøèì ñ÷åòàì - âêëþ÷àÿ ðàñõîäû
íà âûïëàòó ïåíñèé ïî ñòàðîñòè è èíâàëèäíîñòè, à òàêæå íà
âûïëàòó îáÿçàòåëüñòâ ïî ïðàâèòåëüñòâåííûì êîíòðàêòàì,
êîòîðûå çàêëþ÷åíû ñ òûñÿ÷àìè êîìïàíèé.

Íà åâðîïåéñêîé ñåññèè êóðñ åâðî/äîëëàðà äîñòèã ëèíèè
U3 - 1,4521. Áûêàì ïî ôóíòó ïîâåçëî áîëüøå, ò.ê. îò÷åò ïî
ÂÂÏ ñîçäàë óñëîâèÿ äëÿ ïðîðûâà ñîïðîòèâëåíèÿ. Ïîñëå

ïóáëèêàöèè äàííûõ, êîòîðûå îêàçàëèñü ëó÷øå ïðîãíîçà,
êóðñ GBPUSD âûðîñ äî 1,6411. Òðåéäåðû îæèäàëè ñëàáûõ
äàííûõ, ïîýòîìó òàêàÿ è ðåàêöèÿ. Ïîçèòèâíûå äàííûå ïî
Áðèòàíèè íà ôîíå ñëàáîñòè äîëëàðà óêðåïèëè ïîçèöèè
ôóíòà. Åâðî/äîëëàð çàêðûëñÿ ïî 1,4510. Ôóíò ïî èòîãàì äíÿ
ïîâûøàëñÿ äî 1,6427.

Â ñðåäó àìåðèêàíñêèé äîëëàð âåðíóë âñå ïîíåñåííûå
ïîòåðè âòîðíèêà. Ñëàáûå äàííûå ïî Âåëèêîáðèòàíèè è
ñíèæåíèå àãåíòñòâîì Standard & Poor's êðåäèòíîãî ðåéòèíãà
Ãðåöèè ñïðîâîöèðîâàëè òðåéäåðîâ ÷àñòè÷íî çàêðûâàòü
êîðîòêèå ïîçèöèè ïî äîëëàðó. Òàêæå íàáëþäàëîñü ïàäåíèå
àìåðèêàíñêèõ ôîíäîâûõ èíäåêñîâ, öåí íà íåôòü, ñíèæåíèå
êóðñîâ äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ è ñûðüåâûõ âàëþò, ÷òî
äîïîëíèòåëüíî îêàçûâàëî ïîääåðæêó äîëëàðó.

Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Standard & Poor's ïîíèçèëî
êðåäèòíûé ðåéòèíã Ãðåöèè íà äâà ïóíêòà ñ óðîâíÿ ÑÑÑ äî ÑÑ.
Â S&P îáúÿñíèëè, ÷òî ïðåäïîëàãàåìàÿ ðåñòðóêòóðèçàöèÿ
ãðå÷åñêîé çàäîëæåííîñòè, â êîòîðîé ñîãëàñèëèñü ïðèíÿòü
ó÷àñòèå êîììåð÷åñêèå êðåäèòîðû, áóäåò ðàñöåíåíà êàê
"âûáîðî÷íûé äåôîëò", à çíà÷èò, âåðîÿòíîñòü äåôîëòà
îñòàåòñÿ âûñîêîé. Äî ëèíèè Lb êóðñ åâðî/äîëëàð íà÷àë
ïàäàòü ïîñëå çàÿâëåíèé ìèíèñòðà ôèíàíñîâ Ãåðìàíèè Â.
Øîéáëå, è ïðîäîëæèë ñíèæåíèå ñëåäîì çà GBPUSD, êîãäà íà
åâðîïåéñêîé ñåññèè âûøëè ñëàáûå äàííûå ïî
ïðîìûøëåííûì çàêàçàì â Âåëèêîáðèòàíèè. Íèæå ëèíèè Lb
ìåäâåäè íàùóïàëè áû÷üè ñòîïû, ïðè èñïîëíåíèè êîòîðûõ
ïàäåíèå óñêîðèëîñü äî 1,4339.

Âîëüôãàíã Øîéáëå çàÿâèë, ÷òî ïðàâèòåëüñòâî Ãåðìàíèè
âûñòóïàåò ïðîòèâ ïðåäîñòàâëåíèÿ ôîíäó ïîìîùè åâðîçîíû
ïîëíîé ñâîáîäû äåéñòâèé äëÿ ïîêóïêè ãîñóäàðñòâåííûõ
îáëèãàöèé íà âòîðè÷íîì ðûíêå.

Êóðñ GBPUSD ñíèçèëñÿ äî 1,6312. Îò ëèíèè Lb íà ôîíå
ðîñòà EURGBP, áûêè ïûòàëèñü âîññòàíîâèòü äíåâíûå
ïîòåðè, íî íå óäàëîñü.

Â ÷åòâåðã íà åâðîïåéñêîé ñåññèè åâðî ïîäíèìàëàñü äî
1,4399. Äèëåðû ãîâîðÿò, ÷òî ýòî áûëà ðåàêöèÿ íà ñîîáùåíèå
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÷ëåíà óïðàâëÿþùåãî ñîâåòà ÅÖÁ Èâà Ìåðøà. Îí ñêàçàë, ÷òî
Ãðåöèÿ ìîæåò ñïðàâèòüñÿ ñî ñâîèì äîëãîì è âîññòàíîâèòü
ýêîíîìèêó. Ïîñëå âûõîäà ñëàáûõ äàííûõ ïî Åâðîçîíå, êóðñ
åâðî/äîëëàð ñíèçèëñÿ äî 1,4254. Èíäåêñ íàñòðîåíèé â
ýêîíîìèêå, èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ è èíäåêñ äîâåðèÿ
â ïðîìûøëåííîñòè îêàçàëèñü íèæå ïðîãíîçîâ, òîãäà êàê
èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ âûðîñëè. Êóðñ GBPUSD â òå÷åíèå
âñåãî äíÿ òîðãîâàëñÿ â áîêîâîì òðåíäå âûøå 1,6300.

Â ïÿòíèöó â ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ ðîñò äîëëàðà
ïðîäîëæèëñÿ. Äëÿ åâðîáûêîâ äåíü íà÷àëñÿ îòëè÷íî è áûë
èñïîð÷åí àãåíòñòâîì Moody's, êîòîðîå ïîìåñòèëî ðåéòèíã
Èñïàíèè Àà2 íà ïðåäìåò åãî âîçìîæíîãî ïîíèæåíèÿ +
ñíèæåíèå èíôëÿöèîííîãî äàâëåíèÿ â Åâðîçîíå. Êóðñ 1,4362
ñíèçèëñÿ äî 1,4293. Åâðîáûêè ïåðåä âûõîäíûìè äíÿìè
ïîêèäàëè äëèííûå ïîçèöèè. Êóðñ ôóíò/äîëëàð ñ óðîâíÿ 1,6366
ñíèçèëñÿ äî 1,6260.Íà àìåðèêàíñêîé ñåññèè ïîñëå âûõîäà
ñëàáûõ äàííûõ ïî ÑØÀ, íàñòðîåíèÿ òðåéäåðîâ èçìåíèëèñü.

Ïðåäâàðèòåëüíîå çíà÷åíèå èíäåêñà ÂÂÏ â ÑØÀ çà âòîðîé
êâàðòàë 2011 ãîäà ñîñòàâèëî +1.3% (ïðîãíîç +1.6%,
ïðåäûäóùåå çíà÷åíèå +0.4%).

Èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè Àññîöèàöèè ìåíåäæåðîâ â
×èêàãî â ÑØÀ çà èþëü 58.8 (ïðîãíîç 60.6, ïðåäûäóùåå
çíà÷åíèå 61.1).

Îêîí÷àòåëüíîå çíà÷åíèå èíäåêñà íàñòðîåíèé
ïîòðåáèòåëåé Ìè÷èãàíñêîãî óíèâåðñèòåòà â ÑØÀ çà èþëü
63.7 (ïðîãíîç 64.0, ïðåäûäóùåå çíà÷åíèå 63.8)..

Ðèñ. 1 ÌÀ êàíàëû äëÿ ÷àñîâîãî ãðàôèêà EURUSD

Â ïÿòíèöó ñ óðîâíÿ 1,4229 åâðî âîññòàíîâèë ñâîè
ïîçèöèè äî 1,4412. Ýòî ïðîèçîøëî áëàãîäàðÿ ñëàáûì
äàííûì ïî ÑØÀ. Äàííûå äàííûìè, à ðåñïóáëèêàíöû ñ
äåìîêðàòàìè òàê è íå äîãîâîðèëèñü. Ñåãîäíÿ âîñêðåñåíüå, è
äî äåôîëòà îòñ÷åò âåäåòñÿ óæå íå äíÿìè, à ÷àñàìè.

Â ñóááîòó íèæíÿÿ ïàëàòà Êîíãðåññà, ãäå áîëüøèíñòâî
èìåþò ðåñïóáëèêàíöû, îòâåðãëà ïðåäëîæåííûé ïëàí
äåìîêðàòàìè, è ïðèíÿëè ñâîþ âåðñèþ çàêîíà, à Ñåíàò,
êîíòðîëèðóåìûé äåìîêðàòàìè îòâåðã ïëàí ðåñïóáëèêàíöåâ.
Åñëè íå äîãîâîðÿòñÿ, òî âî âòîðíèê ÑØÀ áóäóò âûíóæäåíû
îáúÿâèòü äåôîëò. Íîâîå ãîëîñîâàíèå â ñåíàòå çàïëàíèðîâàíî
íà ñåãîäíÿ. Ðåøåíèå áóäåò îáúÿâëåíî íå ðàíåå 21.00 ìñê. Ïîêà
ïèøó îáçîð, ìîæåò ïîÿâèòüñÿ íîâàÿ èíôîðìàöèÿ, à ïîêà áóäó
ïîäñòðàèâàòüñÿ ïîä òåêóùóþ ñèòóàöèþ.

Íà ïîíåäåëüíèê ÿ ðàññìàòðèâàþ ðîñò äî ëèíèè U3 -
1,4480. Íà ýòîì óðîâíå +10 ïóíêòîâ, åâðîáûêè âñòðåòÿòñÿ
îïÿòü ñ ëèíèåé òðåíäà êîððåêöèîííîé ìîäåëè ñ äíåâíîãî
òàéìôðåéìà (Ñì. äíåâíîé ãðàôèê).

Åñëè âñå-òàêè ïëàíêà áóäåò ïîâûøåíà, òî òóò, ñêîðåå
âñåãî, åâðî âåðíåòñÿ îáðàòíî ê 1,4229. Ñåãîäíÿ èëè çàâòðà
äîëæíû ïðèíÿòü çàêîí, à òî ðåñïóáëèêàíöàì ïðèäåòñÿ
îòâå÷àòü çà ñâîè äåéñòâèÿ. Ïî ïðîâåäåííûì îïðîñàì
ðåñïóáëèêàíöû ïëîõèå ïàðíè, êîòîðûå ñòàâÿò ðåéòèíã ÑØÀ
ïîä óäàð. Òåì áîëåå, ìåæäó ðåñïóáëèêàíöàìè òîæå åñòü
ðàçíîãëàñèå. Ìíå íåèçâåñòíî, ÷åì çàâåðøèòñÿ ãîëîñîâàíèå,
íî âðåìÿ ïðèøëî, ÷òîáû ðàçðÿäèòü îáñòàíîâêó.

Ðèñ. 2 ÌÀ êàíàëû äëÿ äíåâíîãî ãðàôèêà EURUSD
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Íà ýòîé íåäåëå åâðîáûêè ïðîáèëè ëèíèþ òðåíäà
êîððåêöèîííîé ìîäåëè, êîòîðàÿ èìååò ñâîå íà÷àëî â 1,4938.
Òàê êàê öåíà íà íåãàòèâíûõ äàííûõ ïî Åâðîçîíå âåðíóëàñü
îáðàòíî â êàíàë, ïðèøëîñü êàíàë ïåðåñòðîèòü. Ñåé÷àñ
âåðõíÿÿ ãðàíèöà êàíàëà ïðîõîäèò ÷åðåç 1,4490. Ýòîò óðîâåíü
ìîæíî âçÿòü çà öåëü íà ïîíåäåëüíèê. Îñòàâèë äâà ñöåíàðèÿ,
òàê êàê â ñëó÷àå ïîäíÿòèÿ ëèìèòà ãîñäîëãà ÑØÀ, ïàðà ìîæåò
âåðíóòüñÿ ê 1,3950. Ïðè íîâîì ïðîáîå, öåëü îñòàåòñÿ íà
óðîâíå 1,4710 è 1,4925.

Ðèñ.3   Íåäåëüíûé ãðàôèê EURUSD

Íà íåäåëüíîì ãðàôèêå ÿ îñòàâëÿþ âñå áåç èçìåíåíèé. Â
öåëîì ñîáûòèÿ ðàçâèâàþòñÿ ïî äàííîìó ñöåíàðèþ è ñåé÷àñ
áëèæàéøàÿ öåëü 1,4700. ØÈÏ ïîëó÷èëñÿ ïî âðåìåíè óçêèé,
÷åì ïî ïðîãíîçó. Åñëè ðîñò çàìåäëèòñÿ, òî âñå âñòàíåò íà
ñâîè ìåñòà. Ýòà íåäåëÿ ðåøàþùàÿ äëÿ äîëëàðà.

Ðèñ. 1 ÌÀ êàíàëû äëÿ ÷àñîâîãî ãðàôèêà GBPUSD

Áðèòàíñêèé ôóíò çàâåðøèë íåäåëþ ðîñòîì. Â ïÿòíèöó íà
ñëàáûõ äàííûõ ïî ÑØÀ êóðñ GBPUSD ñîâåðøèë ïðîðûâ ê
1,6469. Çàêðûòèå ïðîõîäèëî íà óðîâíå 1,6417 ó ëèíèè U1.
Åñëè ó÷èòûâàòü, ÷òî ðåñïóáëèêàíöû è äåìîêðàòû íå ñìîãëè
äîãîâîðèòüñÿ ïî ïîòîëêó ãîñäîëãà ÑØÀ, òî íà ïîíåäåëüíèê
ðàññìàòðèâàþ ðîñò ôóíòà äî ëèíèè U3. Åùå ðàç ïîâòîðþñü.
Íîâîå ãîëîñîâàíèå çàïëàíèðîâàíî íà âîñêðåñåíüå, à
ðåçóëüòàòû íàâåðíî îãëàñÿò ïîñëå 21 ìñê. Òàê ÷òî, ó êîãî
îñòàëèñü îòêðûòûå ïîçèöèè ïðèäåòñÿ ïîíåðâíè÷àòü, òàê êàê
íåèçâåñòíî ïîäíèìóò ïëàíêó èëè íåò. Âñå ïðåäûäóùèå
ðåøåíèÿ, ïî ïîâûøåíèþ ëèìèòà ãîñäîëãà ïðîõîäèëè
ñïîêîéíî è òîæå ïðèíèìàëèñü â ñàìûé ïîñëåäíèé äåíü.
Äóìàþ, ÷òî áóäåò òàê è â ýòîì ãîäó.

Ðèñ. 2 ÌÀ êàíàëû äëÿ äíåâíîãî ãðàôèêà GBPUSD

Ôóíò çàêðûëñÿ ïîâûøåíèåì, íî êàê âèäèì, öåíà
íàõîäèòñÿ ïîä ëèíèåé òðåíäà è ïîñëåäíÿÿ ñâå÷à ïîêà ÷òî íå
âíóøàåò îñîáîãî äîâåðèÿ. Ïðîäîëæàåì ñëåäèòü çà
ñèòóàöèåé â ÑØÀ ïî ãîñäîëãó. Åñëè íå ïðèìóò, òî ïðèäåòñÿ
îáúÿâëÿòü äåôîëò, è äàëåå îæèäàåì ïîíèæåíèå ðåéòèíãà
ÑØÀ. Íèêàêèõ èçìåíåíèé íå äåëàþ. Ñìîòðèòå íåäåëüíûé
ãðàôèê, ãäå íàõîäèòñÿ öåíà. Òàê ÷òî åñëè ïîñëåäóåò îòñêîê, òî
ëåòèì îáðàòíî ê 1,5780. Åñëè âûõîä ââåðõ, òî çäåñü
îòêðûâàåòñÿ ïóòü ê 1,6744. Òîëüêî âîò ÷åðåç êàêóþ ìîäåëü
ïðèäåì òóäà, ïîêà çàòðóäíÿþñü îòâåòèòü.
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Ðèñ.3   Íåäåëüíûé ãðàôèê GBPUSD

Öåíà âåðíóëàñü ïîä ëèíèþ òðåíäà. Â ñâÿçè ñ ýòèì ñäåëàë
íîâûå ñöåíàðèè. Òîò, ÷òî íà ðîñò, ýòî ñòàðûé ñöåíàðèé,
ïðèøëîñü âåðíóòü åãî è íà÷àòü äâèæåíèå ñ òåêóùåãî
íåäåëüíîãî áàðà. Öåëü ïî íåìó íàõîäèòñÿ â ðàéîíå 1,8440. Äëÿ
íèñõîäÿùåãî äâèæåíèÿ öåëü 1,5100. Ïðè îòñêîêå ôóíòà îò ëèíèè
òðåíäà, òðåóãîëüíèê ñòàíåò âíîâü àêòóàëüíûì.

Ñ óâàæåíèåì, Âëàä Àíòîíîâ
Ôèíàíñîâûé àíàëèòèê ÃÊ "Àëüïàðè"

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://www.alpari.ru


FXMAG.RU © 2004-20111 5

1 ÀÂÃÓÑÒÀ 2011 ¹385/30

 Êàíäèäàò òåхíè÷åñêèх íàóê, äîöåíò â Ñàíêò-Ïåòåðáóðãñêîì ãîñóäàðñòâåííîì 
Ãîðíîì èíñòèòóòå (ÑÏáÃÃИ). Ñ 2004ã ïðèìåíåíèå ìàòåìàòè÷åñêèх ìåòîäîâ 
ìîäåëèðîâàíèÿ è àâòîìàòè÷åñêîãî óïðàâëåíèÿ â ìàêðîýêîíîìèêå. Ñ 2007ã – ðàçðàáîòêà 
ìåòîäîâ, ñòðóêòóðû è àëãîðèòìîâ ñèñòåì òîðãîâëè íà ðûíêå Ôîðåêñ. Äëÿ èçó÷åíèÿ 
ïîâåäåíèÿ ðûíêà ïûòàþñü ïðèìåíèòü òåîðåòè÷åñêèé àïïàðàò òåîðèè àâòîìàòè÷åñêîãî 
óïðàâëåíèÿ è òåîðèè ñëó÷àéíûх ïðîöåññîâ. 

ÅÑËÈ ÁÛ ß ÁÛË ÁÐÎÊÅÐÎÌ.
mfiterman@bk.ruÌèõàèë ßêîâëåâè÷ Ôèòåðìàí

Åñëè áû ÿ áûë áðîêåðîì.

ß áû äåííî è íîùíî äóìàë î ñâîèõ êëèåíòàõ. Êàê ïîâûñèòü ñåðâèñ â èõ ðàáîòå, êàê íåóêîñíèòåëüíî âûïîëíÿòü ïðàâèëà,
îãîâîðåííûå â òèïîâîì äîãîâîðå, è, íàêîíåö, êàê â ýòèõ óñëîâèÿõ çàðàáàòûâàòü ñàìîìó. Åñòü ëè âîçìîæíîñòè ëåãàëüíîãî
îòúåìà äåíåã ó êëèåíòîâ, íå íàðóøàÿ óêàçàííûõ ïðàâèë? Îêàçûâàåòñÿ åñòü!

Îáùèå ñîîáðàæåíèÿ.

Ïðåæäå âñåãî, áðîêåð ÿâëÿåòñÿ ïðîìåæóòî÷íûì çâåíîì ìåæäó ìåæäóíàðîäíûì ðûíêîì Ôîðåêñ è êàæäûì ñâîèì
êëèåíòîì. Òàêîå çâåíî íåîáõîäèìî, èáî îáúåì ëþáîé ñäåëêè íà ðûíêå îãðàíè÷åí ñíèçó î÷åíü áîëüøèì (ïî íàøåìó
ïîíèìàíèþ) îáúåìîì: íå ìåíüøå 1 ëîòà=$100000. Íî áðîêåðñêàÿ ôèðìà äàåò âàì ïëå÷î, ïîçâîëÿþùåå äåðæàòü íà ñâîåì
äåïîçèòå ìíîãî ìåíüøèå ñðåäñòâà (ó ðîññèéñêèõ áðîêåðîâ íà÷èíàÿ îò $100). Áðîêåð, ïî ñóòè, îáúåäèíÿåò îòêðûòûå ïîçèöèè
òðåéäåðîâ â áëîêè íå ìåíåå 1 ëîòà è óæå èìè òîðãóåò íà ìåæäóíàðîäíîì ðûíêå. Òàê ÷òî ìèôû î òîì, ÷òî âàøè ïðèêàçû íà
îòêðûòèå/çàêðûòèå ïîçèöèé òóò æå ïåðåäàþòñÿ íà ðûíîê, ñëåäóåò çàáûòü. Íî ýòî ëåãàëüíî è íå ñóëèò âàì íè÷åãî îïàñíîãî.
Íåìèíóåìûå îòêëîíåíèÿ ïîëó÷àåìûõ îò áðîêåðà  êîòèðîâîê  íà åäèíèöû è äàæå äåñÿòêè ïóíêòîâ ïðàêòè÷åñêè íå âëèÿþò
íà ñðåäíþþ ýôôåêòèâíîñòü âàøèõ òîðãîâûõ ñèñòåì. Âåäü èñòèííûå êîòèðîâêè ðûíî÷íûõ èíñòðóìåíòîâ èçìåíÿþòñÿ
ñëó÷àéíûì îáðàçîì, à óêàçàííûå îòêëîíåíèÿ íå ìåíÿþò ìåõàíèçìà ýòîé ñëó÷àéíîñòè. Íî ñîâñåì äðóãîå äåëî, åñëè áðîêåð
èçìåíÿåò êîòèðîâêè öåëåíàïðàâëåííî, äàæå íåçíà÷èòåëüíî. ×òî ïîëó÷àåòñÿ ïðè ýòîì, áóäåò ïîêàçàíî íèæå.

Â óñëîâèÿõ äîãîâîðíûõ îáÿçàòåëüñòâ, ïðåäóñìîòðåííûõ ÊÐÎÓÔÐ,  äîõîä áðîêåðà îáðàçóåòñÿ îò ðàçíèöû öåí ïîêóïêè è
ïðîäàæè, êîìèññèé è ñâîïîâ. Åùå îäèí èñòî÷íèê ëåãàëüíîãî äîõîäà áðîêåðà - ýòî èçúÿòèå âñåãî èëè ÷àñòè äåïîçèòà òðåéäåðà
â ñëó÷àå ïðåâûøåíèÿ òåêóùåãî óáûòêà òîðãîâîé ñèñòåìû íàä äåïîçèòîì. Ýòî è åñòü ðû÷àã, íà êîòîðûé áðîêåð ìîæåò
âîçäåéñòâîâàòü öåëåíàïðàâëåííî.

Äîïóñòèì âû, êàê áðîêåð, âûÿâëÿåòå ñàìîãî áîãàòîãî èç ñâîèõ êëèåíòîâ. Áîãàòîãî â ñìûñëå ïðèáûëüíîñòè åãî
òîðãîâîé ñèñòåìû (âåäü ãðàáèòü íà áîëüøîé äîðîãå öåëåñîîáðàçíî áîãàòûõ êëèåíòîâ). Êàêîå æå ó âàñ åñòü ðàçðåøåííîå
îðóæèå äëÿ ãðàáåæà?   Ïîñëå  êàæäîé î÷åðåäíîé çàêëþ÷åííîé òðåéäåðîì ñäåëêè, ò. å. ïîñëå îòêðûòèÿ  èì  íîâûõ ïîçèöèé,
âû ìîæåòå ÷óòü-÷óòü èçìåíèòü ðûíî÷íûå êîòèðîâêè â ñòîðîíó óáûòêà îòêðûòûõ ïîçèöèé. Åñòåñòâåííî, òàêèå äåéñòâèÿ,
âî-ïåðâûõ, äîëæíû óêëàäûâàòüñÿ â ïðàâèëà ÊÐÎÓÔÐ, â äàííîì ñëó÷àå íå âûõîäèòü çà ðàçðåøåííûé äèàïàçîí îòêëîíåíèé,
à, âî-âòîðûõ, äîëæíû áûòü íåçàìåòíû äëÿ îñòàëüíûõ êëèåíòîâ. Ïîýòîìó óêàçàííûå èçìåíåíèÿ âû ñîâåðøàåòå êâàçè
ñëó÷àéíî, ïîñòåïåííûìè òîë÷êàìè íà íåáîëüøóþ âåëè÷èíó, ÷òîáû çàìàñêèðîâàòü ýòè äåéñòâèÿ ïîä åñòåñòâåííûé õîä
ðûíî÷íûõ öåí. Â ïðîöåññå òàêîé àòàêè êàæäûé ðàç âîçíèêàåò óáûòî÷íàÿ ñäåëêà, à â ðåçóëüòàòå âñåé àòàêè  ñîçäàåòñÿ
ñåðèÿ óáûòî÷íûõ ñäåëîê èìåííî ó àòàêîâàííîãî òðåéäåðà. Â èòîãå, ëèáî ñóììàðíûé (ñåðèéíûé) óáûòîê ïðåâûñèò
äåïîçèò, è îí áóäåò ñëèò áðîêåðîì, ëèáî òðåéäåð ñàì ñ óïðåæäåíèåì óìåíüøèò îáúåì ñâîèõ ñäåëîê. Â ëþáîì ñëó÷àå
îí ïåðåñòàåò áûòü ñàìûì áîãàòûì êëèåíòîì.

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Åñëè áû ÿ áûë áðîêåðîì.

Ðàññìîòðèì, êàêîé ïîðÿäîê âåëè÷èí ìîæåò îáåñïå÷èòü òàêèå ðåçóëüòàòû. Ïóñòü ó òðåéäåðà çàëîæåí äåïîçèò 

Ä=$10000, ñòîèìîñòü 1 ëîòà L=$100000, ïëå÷î lev=100, çàëîã íà 1 ëîò B=L/lev=$1000. Ïóñòü òðåéäåð òîðãóåò íà 

óðîâíå çàëîãà â 20% îò äåïîçèòà. Òîãäà ñðåäíèé îáúåì îäíîé ñäåëêè Z=0,2*D/B=2 ëîòà. Ïóñòü áðîêåð êîððåêòèðóåò 

ðûíî÷íûå êîòèðîâêè â ïðåäåëàõ ∆Y= 30 ïóíêòîâ – ýòî äîïóñòèìî ïî äîãîâîðó. Òîãäà óáûòîê ∆P â îäíîé ñäåëêå 

ñîñòàâèò ∆P=∆Y/10000*L*Z=$600.  Â ýòîì ñëó÷àå ÷èñëî òàêèõ óáûòî÷íûõ ñäåëîê n äî ñëèâà äåïîçèòà ðàâíî 

n=D/∆P=17 ñäåëîê. Èç äàííîãî ÷èñëåííîãî ïðèìåðà âèäíî, ÷òî óáûòîê îäíîé ñäåëêè è ïîòðåáíàÿ äëèòåëüíîñòü ñåðèè 

óáûòî÷íûõ ñäåëîê, à çíà÷èò, äëèòåëüíîñòü òðåéäåðñêîé àòàêè, ñóùåñòâåííî çàâèñèò îò äîëè çàëîãà â äåïîçèòå ó 

òðåéäåðà. 

Äëÿ ñðàâíåíèÿ çàìåòèì, ÷òî åñëè áû îòêëîíåíèÿ êîòèðîâîê áûëè ñîâåðøåííî ñëó÷àéíûìè, òî âåðîÿòíîñòü 

îøèáêè òðåéäåðà â îïðåäåëåíèè íàïðàâëåíèÿ áóäóùåãî èçìåíåíèÿ öåíû íå ìîæåò ïðåâûøàòü 0,5 (0,5 - ýòî ïðåäåë ïðè 

ñàìîì ïëîõîì ïðîãíîçå). Òîãäà âåðîÿòíîñòü Ṗ ñåðèè èç 17 îøèáî÷íûõ ïðîãíîçîâ è ñîîòâåòñòâóþùåãî ñåðèéíîãî 

óáûòêà ðàâíà Ṗ=0,517 – èñ÷åçàþùå ìàëàÿ âåëè÷èíà. Òàê ÷òî òàêàÿ ñèòóàöèÿ áåç çëîíàìåðåííûõ äåéñòâèé áðîêåðà 

íåâîçìîæíà. Êñòàòè, ïðèíÿòîå â ïðèìåðå îòêëîíåíèå êîòèðîâîê â ñðåäíåì íà 30 ïóíêòîâ áûëî ïîëó÷åíî ñðàâíåíèåì 

êîòèðîâîê ìîåãî áðîêåðà ñ àðõèâîì êîòèðîâîê êîìïàíèè Ôîðåêñ Áðîêåð. Ïîíÿòíî, ÷òî ñëåäîâàëî áû îöåíèòü ñðåäíåå 

îòêëîíåíèå íå íà ïðîèçâîëüíîì èñòîðè÷åñêîì ïåðèîäå, à òîëüêî â ïåðèîä ñåðèè áðîêåðñêèõ àòàê. Ê ñîæàëåíèþ, äëÿ 

ìåíÿ êàê ïîëüçîâàòåëÿ ýòî íåâîçìîæíî. Ïîýòîìó âåëè÷èíó 30 ïóíêòîâ ìîæíî ñ÷èòàòü, ïî êðàéíåé ìåðå, íå 

çàâûøåííîé. 

Àëãîðèòì áðîêåðñêîé àòàêè. 

Ïîñëå âûÿâëåíèÿ îáúåêòà àòàêè  áðîêåðó ñëåäóåò îöåíèòü íåêîòîðûå õàðàêòåðíûå ïàðàìåòðû ðàáîòû åãî 

òîðãîâîé ñèñòåìû. Ãëàâíûå èç íèõ – ýòî ñðåäíÿÿ ïðîäîëæèòåëüíîñòü îäíîé ñäåëêè è ñðåäíèé îáúåì ñäåëêè, à òî÷íåå 

ñðåäíÿÿ äîëÿ çàëîãà îò äåïîçèòà. Âòîðîé ïàðàìåòð õàðàêòåðèçóåò ïðèíÿòûé òðåéäåðîì óðîâåíü ðèñêà òîðãîâëè.

Ïðèåìëåìûé óðîâåíü ðèñêà ñâÿçàí, î÷åâèäíî, ñ äîëåé ïðèáûëüíûõ ñäåëîê: ÷åì ýòà äîëÿ âûøå 50%, òåì âûøå ìîæíî 

ïðèíèìàòü óðîâåíü ðèñêà.  Ïîíÿòíî, ÷òî áðîêåðó ïðè äîâåäåíèè ñ êîððåêòèðîâàííûõ êîòèðîâîê äî çàìåòíîãî 

ïîòåíöèàëüíîãî óáûòêà îòêðûòûõ ïîçèöèé òðåéäåðà, ñëåäóåò óëîæèòüñÿ â ïðîäîëæèòåëüíîñòü îäíîé åãî ñäåëêè. Äëÿ  

áðîêåðà ýòî îñëîæíÿåòñÿ äâóìÿ ôàêòîðàìè. Âî-ïåðâûõ, êîòèðîâêè ðàçíû õ áðîêåðîâ (õîòÿ áû âñåõ ðîññèéñêèõ) 

äîëæíû áûòü ïðàêòè÷åñêè îäè íàêîâû. Ýòî ìîæíî îáåñïå÷èòü îáúåäèíå íèåì âñåõ ðîññèéñêèõ áðîêåðîâ ¹1 â åäèíóþ 

îðãàíèçàöèþ òèïà ðóññêîé ìàôèè. Âòîðàÿ  òðóäíîñòü â òîì, ÷òî ñëåäóåò ó÷èòûâàòü âçàèìíóþ êîððåëÿöèþ ðûíî÷íûõ 

èíñòðóìåíòîâ. À èìåííî, äëÿ ìàêñèìàëüíîãî ïðàâäîïîäîáèÿ áðîêåð äîëæåí ìîäåëèðîâàòü êîððåêöèþ âûáðàííîãî èì 

èíñòðóìåíòà íà îñòàëüíûå ðûíî÷íûå èíñòðóìåíòû. Îïèñàííàÿ ñòðàòåãèÿ áðîêåðñêèõ àòàê ìîæåò áûòü íàïðàâëåíà è íà 

íåêîòîðîå ìíîæåñòâî íàèáîëåå óñïåøíûõ òðåéäåðîâ. Òàêîå ìíîæ åñòâî ñëåäóåò ïîäáèðàòü ïî îäíîòèïíûì âíåøíèì 

ïîêàçàòåëÿì ðàáîòû òîðãîâûõ ñèñòåì, â ÷àñòíîñòè, ïî ñðåäíåé äëèòåëüíîñòè è îáúåìó ñäåëêè è äîëå çàëîãà îò 

äåïîçèòà.  

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Ïîíÿòíî, ÷òî ðåàëèçàöèÿ îïèñàííûõ äåéñòâèé áðîêåðà ïðàêòè÷åñêè íåâîçìîæíà â ðó÷íîì âàðèàíòå – íà ýòî 

áðîêåðó íå õâàòèò âðåìåíè. Îïèñàííûå áðîêåðñêèå àòàêè ìîãóò áûòü ðåàëèçîâàíû òîëüêî ïðîãðàììíî,

àâòîìàòè÷åñêîé ñèñòåìîé. Òàêàÿ ñèñòåìà ïî îïðåäåëåííîìó àëãîðèòìó îòûñêèâàåò ïîäõîäÿùèõ êàíäèäàòîâ èç 

êëèåíòîâ, îïðåäåëÿåò õàðàêòåðíûå ïàðàìåòðû èõ òîðãîâîé ñòðàòåãèè è, íàêîíåö, ãåíåðèðóåò öåëåíàïðàâëåííûå, à ïî 

âèäó ïñåâäî ñëó÷àéíûå èçìåíåíèÿ ðûíî÷íûõ êîòèðîâîê.  

Зàêëючåíèå. 

Îïèñàííûì áðîêåðñêèì àòàêàì ÿ ïîäâåðãàëñÿ ëè÷íî ïðè òåñòèðîâàíèè ñâîèõ ïîñëåäíèõ òîðãîâûõ ñèñòåì. Ýòî

ïðîèçîøëî ñ ìîèìè ïîñëåäíèìè ñèñòåìàìè System 15 è System 16. Ñíà÷àëà, â òå÷åíèå îäíîãî-äâóõ ìåñÿöåâ, êàæäàÿ èç 

ýòèõ ñèñòåì ðàáîòàëà íîðìàëüíî è çà ýòî âðåìÿ äîñòèãàëà ñóììàðíîé ïðèáûëè â ðàçìåðå 2 – 3-êðàòíîãî äåïîçèòà, ÷òî 

îòâå÷àåò ïîêàçàòåëþ ýôôåêòèâíîñòè ñèñòåìû áîëåå 1000% ãîäîâûõ. Ïðè ýòîì ïðîöåíò ïðèáûëüíûõ ñäåëîê áûë â 

ñðåäíåì  íà óðîâíå 70 – 85%. Íî çàòåì, â òå÷åíèå îêîëî 1 íåäåëè, âîçíèêàëà íåïðåðûâíàÿ ÷åðåäà óáûòî÷íûõ ñäåëîê, 

ãðîçÿùàÿ ïîòåðåé äåïîçèòà. Òàêàÿ ïðîöåäóðà ïîâòîðèëàñü ïî÷òè èäåíòè÷íî äëÿ òðåõ ìîèõ ñèñòåì. Ïðè÷åì äëÿ òðåòüåé 

ñèñòåìû ýòè ïðîöåññû óñêîðèëèñü äî 1 ìåñÿöà. Çàìå÷ó, ÷òî çà äâà ìåñÿöà èñòîðèè ïîëó÷àëîñü áîëåå 70 ñäåëîê, à ýòî 

äîñòàòî÷íàÿ ñòàòèñòèêà. Â òàêîé ñèòóàöèè ó ìåíÿ íå ïîâîðà÷èâàåòñÿ ÿçûê íàçâàòü ýòî îáû÷íîé ðûíî÷íîé 

ñëó÷àéíîñòüþ. Áîëåå òîãî, ñóäÿ ïî çàìå÷àòåëüíûì ðåçóëüòàòàì òåñòèðîâàíèÿ íà íà÷àëüíîì ïåðèîäå òîðãîâëè (â ìîåì 

ñëó÷àå – îêîëî äâóõ ìåñÿöåâ) è ïëà÷åâíûì ðåçóëüòàòàì  íà êîíå÷íîì ïåðèîäå (îêîëî 1 íåäåëè), ÿ ìîãó ñäåëàòü

ñëåäóþùåå ïðåäïîëîæåíèå. Áðîêåð íå òîëüêî èçó÷àåò íîâóþ ïîÿâèâøóþñÿ ñèñòåìó, íî è çàâëåêàåò òðåéäåðà â 

áîëüøèå îáúåìû òîðãîâëè è ïîáóæäàåò ê óâåëè÷åíèþ äåïîçèòà, à çàòåì ïðèìåíÿåò îïèñàííóþ óáèéñòâåííóþ 

ñòðàòåãèþ. 

Òå, êòî çíàêîìû ñ òåîðèåé àâòîìàòè÷åñêîãî óïðàâëåíèÿ, ìîãóò îñìûñëèòü îïèñàííûå ïðåâðàùåíèÿ íà áàçå ÷óäà 

20-ãî âåêà – îáðàòíîé ñâÿçè. Â ëþáîé çàìêíóòîé ñèñòåìå óïðàâëåíèÿ íåêîòîðûì îáúåêòîì, èíôîðìàöèÿ ïîëó÷àåòñÿ ïî 

öåïè ïðÿìîé ñâÿçè, à  öåëü óïðàâëåíèÿ äîñòèãàåòñÿ âîçäåéñòâèåì ÷åðåç öåïü îáðàòíîé ñâÿçè. ×óäî çäåñü â òîì, ÷òî íå 

îáÿçàòåëüíî çíàòü âíóòðåííåå óñòðîéñòâî è ðàáîòó îáúåêòà óïðàâëåíèÿ, öåëü äîñòèãàåòñÿ àâòîìàòè÷åñêè áåç ýòîãî 

çíàíèÿ. Ñêàçàííîå îòíîñèòñÿ ê òåõíè÷åñêèì ñèñòåìàì. Íî ýòî ÷óäî ïðîÿâëÿåòñÿ è â èíôîðìàöèîííîì îáùåíèè ëþäåé. 

Îêàçûâàåòñÿ, ÷òî â òîëïå äâà èíäèâèäóóìà ìîãóò îáìåíÿòüñÿ  ñåêðåòíîé èíôîðìàöèåé íà âèäó è íà ñëóõó ó âñåõ. Ýòî 

ïðîèçâîäèòñÿ ïóòåì èõ äóïëåêñíîé, ò. å. ïðÿìîé è îáðàòíîé ñâÿçè. Àáîíåíòû îòêðûòî ïåðåäàþò äðóã äðóãó ïîðöèè

èíôîðìàöèè, â êîòîðîé â ìîðå ñëó÷àéíîñòè ðàñòâîðåíû êðîõîòíûå êðóïèöû ñåêðåòíîãî ñìûñëà. Â ïðîöåññå 

ñîîáùåíèé äðóã äðóãó àáîíåíòû ïîñòåïåííî âûêðèñòàëëèçîâûâàþò ýòîò ñåêðåòíûé ñìûñë. Âñå îñòàëüíûå íå ìîãóò 

âêëþ÷èòüñÿ â äàííûé êîíòóð ïðÿìîé è îáðàòíîé ñâÿçè, è äëÿ íèõ ïðîõîäÿùàÿ èíôîðìàöèÿ ïðåäñòàâëÿåòñÿ 

ñîâåðøåííî ñëó÷àéíîé. Ýòîò ýôôåêò ÿ ïðèìåíèë äëÿ ãåíåðàöèè è îáìåíà ñåêðåòíîé èíôîðìàöèåé ïî îòêðûòûì 

êàíàëàì ñâÿçè è îïèñàë â ñòàòüå æóðíàëà «Çàùèòà èíôîðìàöèè. INSIDE» ¹ 1’2005. 

Åñëè áû ÿ áûë áðîêåðîì.
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Åñëè áû ÿ áûë áðîêåðîì.

Ôèòåðìàí Ìèõàèë ßêîâëåâè÷

Êàíäèäàò òåõíè÷åñêèõ íàóê, äîöåíò ÑÏÁÃÃÈ(ÒÓ) (Ãîðíûé èíñòèòóò)
e-mail: mfiterman@bk.ru

Âîïðîñû è çàìå÷àíèÿ ìîæíî ïîìåùàòü íà ôîðóìå æóðíàëà FOREX MAGAZINE â âåòêå:
ôîðóì Ìèõàèëà ßêîâëåâè÷à Ôèòåðìàíà.

Ïðèìåíèòåëüíî ê íàøåé ñèñòåìå: ðûíîê– òðåéäåð, áðîêåð çàìåùàåò ñîáîé ðûíîê è äâà ýòè áëîêà îõâà÷åíû 

ïðÿìîé è îáðàòíîé ñâÿçüþ. Èíôîðìàöèîííûå ïîòîêè â ýòîì êîíòóðå îòêðûòû äëÿ âñåõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà. Íî â

ñîîòâåòñòâèè ñ ÷óäîì îáðàòíîé ñâÿçè ñêðûòûé ñìûñë èíôîðìàöèè àäðåñîâàí òîëüêî áðîêåðó è èçáðàííîìó òðåéäåðó. 

Îí îñòàåòñÿ ñêðûòûì è íå âëèÿåò íà âñåõ îñòàëüíûõ òðåéäåðîâ. Îòëè÷èå îò ïðèâåäåííîãî ïðèìåðà â òîì, ÷òî â ýòîì 

âàðèàíòå öåëü îáðàòíîé ñâÿçè ïðèíåñòè àáîíåíòó íå ïîëüçó, à âðåä.   

ß ñîçíàòåëüíî íå íàçâàë çäåñü íè îäíîé êîíêðåòíîé áðîêåðñêîé ôèðìû, èáî íå ñîáèðàë äîêàçàòåëüñòâà è íå 

ïðåäúÿâëÿþ íèêîìó èñêîâ. Ìîÿ öåëü: îáíàðîäîâàòü çàðîäèâøèåñÿ ó ìåíÿ ñîìíåíèÿ. Äàííàÿ ñòàòüÿ ïðåäñòàâëåíà

òàêæå íà ñàéòå www.teoryforex.ucoz.ru.  

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://fxmag.ru/forum/viewforum.php?f=24
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http://fxmag.ru/book/
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Òåêóùèé àíàëèç ðûíêà ïî ìåòîäó Äæî ÄèÍàïîëè.

Òåêóùèé àíàëèç ðûíêà
ïî ìåòîäó Äæî ÄèÍàïîëè.

Ñåãîäíÿ ìû ïðîàíàëèçèðóåì ñèòóàöèþ íà ðûíêå
çîëîòà, Eur/Chf, à òàêæå àìåðèêàíñêèå äåñÿòèëåòíèå
êàçíà÷åéñêèå îáëèãàöèè ñ ïîçèöèè àíàëèçà êîððåêöèé
è ðàñøèðåíèé Ôèáîíà÷÷è.

Gold. Öåíîé áûëà äîñòèãíóòà ïðîìåæóòî÷íàÿ öåëü ðîñòà
- 1620 (OP - 261,8%) îò èìïóëüñà (PI) 2010 ãîäà. Ðåêîìåíäóåòñÿ
çàêðûòü ÷àñòü äëèííûõ ïîçèöèé, íî â òî æå âðåìÿ áûòü
ãîòîâûì ê äàëüíåéøèì ïîêóïêàì äî ñëåäóþùåé öåëè -
îòìåòêè â 2000 äîëëàðîâ, ãäå íàõîäèòñÿ çîíà XOP,
îáðàçîâàííàÿ äâóìÿ ðàçíûìè PI - ñì. ãðàôèê. Ïîçèöèè
ðåêîìåíäóåòñÿ çàêðûâàòü â ñëó÷àå çàêðûòèÿ íåäåëüíîé
ñâå÷è íèæå êîðîòêîé DMA (SMA 3, ñäâèã 3).

EURCHF. Ñ ìîìåíòà íàøåãî ïîñëåäíåãî îáçîðà, â
êîòîðîì àíàëèçèðîâàëàñü ïàðà Eur/Chf, ñíèæåíèå ñîñòàâèëî
óæå áîëåå âîñüìè ôèãóð. Öåëè, êàçàâøèåñÿ íà òîò ìîìåíò
ïðèçðà÷íûìè, èìåþò âñå áîëåå ÷åòêèå êîíòóðû.
Íàïðàâëåííûé íèñõîäÿùèé òðåíä ïðîäîëæàåòñÿ, à îòìåòêà
1,0550, ñîîòâåòñòâóþùàÿ óðîâíþ XOP (423,6% îò PI -
ïåðâè÷íîé íèñõîäÿùåé âîëíû, ñôîðìèðîâàííîé åùå â 2007
ãîäó) - âîçìîæíî, ÿâëÿåòñÿ îñíîâíîé öåëüþ äëÿ óäåðæàíèÿ

êîðîòêèõ ïîçèöèé. Ïîâòîðèìñÿ, ÷òî, íåñìîòðÿ íà
êàæóùèéñÿ, íà ïåðâûé âçãëÿä, "÷ðåçìåðíûé" ðîñò ôðàíêà, íå
ðåêîìåíäóåòñÿ çàêðûâàòü ñäåëêè äî ìîìåíòà çàêðûòèÿ
ìåñÿ÷íîé ñâå÷è âûøå êðàòêîñðî÷íîé DMA.

Treasury Notes.

Àìåðèêàíñêèå äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà - ïðåêðàñíûé
èíäèêàòîð ñêëîííîñòè ìèðîâûõ èíâåñòîðîâ ê ðèñêó. Íà
ãðàôèêå âèäíî, ÷òî ñòîèìîñòü 10-ëåòíèõ êàçíà÷åéñêèõ
îáëèãàöèé âîçîáíîâèëà ðîñò ïîñëå äîñòèæåíèÿ
ïðîìåæóòî÷íîé öåëè â ðàéîíå 124,35 (COP), îáîçíà÷åííîé
íàìè â íà÷àëå èþíÿ.

Íà òåêóùèé ìîìåíò âîçìîæíîå ðàçâèòèå
âîñõîäÿùåãî èìïóëüñà äàåò ñëåäóþùóþ öåëü 128,75
(OP) - óðîâåíü êîòîðîé èäåíòè÷åí ìàêñèìóìó,
óñòàíîâëåííîìó íà ïèêå êðèçèñà, â íà÷àëå 2009 ãîäà.
Òàêèì îáðàçîì, ðåêîìåíäóåòñÿ óäåðæèâàòü äëèííûå
ïîçèöèè, ïîêà îáå DMA îïðåäåëÿþò íàëè÷èå
âîñõîäÿùåé òåíäåíöèè ñ îáîçíà÷åííûìè âûøå öåëÿìè.
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Àëåêñåé Ïàëèé
àíàëèòèê XTB Online Trading Ðîññèÿ.

www.x-tb.ru

Òåêóùèé àíàëèç ðûíêà ïî ìåòîäó Äæî ÄèÍàïîëè.

Óñëîâíûå îáîçíà÷åíèÿ:
MRN - Main Reaction Number (ãëàâíûé íîìåð ðåàêöèè);
PI - Primary Impulse (ïåðâè÷íûé èìïóëüñ);
COP - Contracted Objective Point, Ïîäòÿíóòàÿ Öåëåâàÿ Òî÷êà
- 161,8%;
OP - Objective Point, Öåëåâàÿ Òî÷êà - 261,8%;
XOP - eXpanded Objective Point, Ðàñøèðåííàÿ Öåëåâàÿ Òî÷êà
- 423,6%.
F - Focus (ôîêóñíîå ÷èñëî).
DMA - Displaced Moving Average (ñìåùåííîå ñðåäíåå
ñêîëüçÿùåå).
LPO - Logical Profit Objective (Öåëü âçÿòèÿ Ðàçóìíîé
Ïðèáûëè).
Ôèá-óçåë èëè óçåë (Fibnode) - 0,382 (F1) êîððåêöèîííîãî
äâèæåíèÿ, à äðóãîé íà óðîâíå 0,618 (F2) îáðàòíîãî õîäà
ìåæäó Ôîêóñíûì ×èñëîì è Íîìåðîì Ðåàêöèè.
Ñêîïëåíèå (Confluence "K") - öåíîâàÿ îáëàñòü, ãäå äâà Ôèá-
óçëà îò ðàçëè÷íûõ Íîìåðîâ Ðåàêöèé èìåþò îäèíàêîâîå, èëè
ïî÷òè îäèíàêîâîå ÷èñëîâîå çíà÷åíèå.
Ñîãëàñèå (Agreement) - ýòî öåíîâàÿ îáëàñòü, îáðàçóþùàÿñÿ
â ñëó÷àå "äîñòàòî÷íî áëèçêîãî" ñîñåäñòâà Ôèá-óçëà è
Öåëåâîé Òî÷êè (COP, OP èëè XOP).

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://www.x-tb.ru/
http://www.alpari.ru/ru/systematic/
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Òåîðèÿ è äîêàçàòåëüñòâî

www.dailyfx.com

ÒÅÎÐÈß È ÄÎÊÀÇÀÒÅËÜÑÒÂÎ
Äýâèä Ðîäðèãåç

Ñîâðåìåííîå ïðîãðàììíîå îáåñïå÷åíèå, ïîçâîëÿþùåå
àâòîìàòèçèðîâàòü òîðãîâëþ íà ðûíêå ôîðåêñ, áåçóñëîâíî,
ìîæåò îáëåã÷èòü òåñòèðîâàíèå ýôôåêòèâíîñòè ðàçëè÷íûõ
òîðãîâûõ èäåé, íî êàê ìû îïðåäåëèì, êîãäà íàøëè
âûèãðûøíóþ ñèñòåìó? Ýòî äàëåêî íå ïðÿìîëèíåéíàÿ
çàäà÷à, è òåñòèðîâàíèå íà èñòîðè÷åñêèõ äàííûõ ÷àñòî ìîæåò
ââîäèòü â çàáëóæäåíèå. Â äàííîé ñòàòüå ìû èññëåäóåì
ïðåäïîëîæåíèå, ìîæíî ëè âûñòðîèòü ýôôåêòèâíóþ
òîðãîâóþ ñèñòåìó, èñïîëüçóÿ ìíîãîäíåâíûå ðàëëè è
ïàäåíèÿ â êà÷åñòâå ìîäåëåé ïðîäîëæåíèÿ òðåíäà.

Ïîñëåäîâàòåëüíûå ðàëëè/ïàäåíèÿ

Âî âðåìÿ ñèëüíûõ òðåíäîâ, ìû ÷àñòî íàáëþäàåì, êàê
âàëþòíûå ïàðû ïîâûøàþòñÿ èëè ñíèæàþòñÿ â òå÷åíèå
ìíîãèõ äíåé ïîäðÿä. Äèàãðàììû íèæå îòðàæàþò ñëó÷àè, â
êîòîðûõ ïàðà EUR/USD ðîñëà èëè ïàäàëà N äíåé ïîäðÿä çà
ïðîøëûå 10 ëåò. Ïî ìåðå óâåëè÷åíèÿ ÷èñëà N, êîëè÷åñòâî
ñëó÷àåâ, â êîòîðûõ ïàðà ðîñëà èëè ïàäàëà, ñèëüíî
ñîêðàùàåòñÿ. Åñòü äâà äîñòàòî÷íî ðàçëè÷àþùèõñÿ ñïîñîáà
èñïîëüçîâàòü òàêóþ èíôîðìàöèþ: ìû ìîæåì âûáðàòü
òîðãîâëþ ïðîòèâ íà÷àëüíîãî äâèæåíèÿ, ëèáî æå ñëåäîâàòü
ïðîäîëæåíèþ òðåíäà.

×èñëî äíåé ïîâûøåíèÿ (ñëåâà) è ñíèæåíèÿ ïîäðÿä.

Ìû ìîæåì ëåãêî ïðîòåñòèðîâàòü îáå èäåè, èñïîëüçóÿ
ïðîãðàììíîå îáåñïå÷åíèå äëÿ àâòîìàòèçèðîâàííîé
òîðãîâëè. Îäíàêî, ìû äîëæíû ïðàâèëüíî óïðàâëÿòü íàáîðîì
ýòèõ òåñòèðîâàíèé, ïîòîìó ÷òî íàøè êðèâûå àêòèâîâ ìîãóò

çàïðîñòî äîñòèãíóòü ïðîòèâîïîëîæíîãî ðåçóëüòàòà. Òàêèì
îáðàçîì, ìû çàïðîãðàììèðóåì íåêîòîðûé äîâîëüíî
ïðÿìîëèíåéíûé àëãîðèòì â òîðãîâóþ ñòðàòåãèþ è
èññëåäóåì ðåçóëüòàòû òåñòèðîâàíèÿ.

Ñòðàòåãèÿ ïðîäîëæåíèÿ ïîñëå ñèëüíîãî äâèæåíèÿ

Èñïîëüçóÿ àâòîìàòèçèðîâàííóþ ñòðàòåãèþ, ìû ìîæåì
èìïîðòèðîâàòü ãîòîâûå äàííûå òîðãîâîé ñòðàòåãèè
ïîñëåäîâàòåëüíîãî äâèæåíèÿ íåñêîëüêî äíåé ââåðõ è âíèç, ñ
ñîáëþäåíèåì ëîãèêè òîðãîâëè è ïðîâåðêîé ðåçóëüòàòîâ
èñïîëíåíèÿ.

Ïðàâèëî âõîäà: åñëè âàëþòíàÿ ïàðà ñîâåðøàåò ðàëëè â
òå÷åíèå N äíåé ïîäðÿä, ðàçìåùàåòñÿ îðäåð íà âõîä, ÷òîáû
êóïèòü íà îòêðûòèè ñëåäóþùåãî áàðà. Åñëè âàëþòíàÿ ïàðà
ïàäàåò N äíåé ïîäðÿä, òî ðàçìåùàåòñÿ îðäåð íà âõîä, ÷òîáû
ïðîäàòü íà îòêðûòèè ñëåäóþùåãî áàðà.

Ïðàâèëî âûõîäà: ñäåëêè ïîëíîñòüþ ðàçâîðà÷èâàþòñÿ ñ
ïðîòèâîïîëîæíûì ñèãíàëîì. Òàêèì îáðàçîì, äëèííàÿ
ïîçèöèÿ ïðåâðàòèòñÿ â êîðîòêóþ ïîçèöèþ, åñëè åñòü N
ïîñëåäîâàòåëüíûõ íèñõîäÿùèõ äíåé è íàîáîðîò.

Ñòîï-îðäåðà è öåëè ïî ïðèáûëè: äëÿ öåëåé íàøåãî
òåñòèðîâàíèÿ, ìû íå èñïîëüçóåì ñòîï-îðäåðà èëè öåëè ïî
ïðèáûëè. Îäíàêî, ñëåäóåò ñêàçàòü, ÷òî äëÿ ðåàëüíîé òîðãîâëè
ïî òàêîé ñòðàòåãèè áûëî áû öåëåñîîáðàçíî èñïîëüçîâàòü
íåêîòîðûé âèä îãðàíè÷åíèÿ ìàêñèìàëüíîãî ðèñêà.

Òåñòèðîâàíèå ñòðàòåãèè

Ìû ïðèìåíèëè ýòó ñòðàòåãèþ íà âàëþòíûõ ïàðàõ EUR/
USD, GBP/USD, USD/JPY, USD/CHF, USD/CAD, AUD/USD è
NZD/USD, ó÷èòûâàÿ èõ ñîîòâåòñòâóþùèå çíà÷åíèÿ
èçìåí÷èâîñòè. Ìû ïðèíÿëè îïåðàöèîííûå çàòðàòû â 3
ïóíêòà äëÿ ïàð EUR/USD, USD/JPY è USD/CHF è 4 ïóíêòà äëÿ
äðóãèõ. Íèæå ïðèâåäåíû ãèïîòåòè÷åñêèå êðèâûå àêòèâîâ äëÿ
äàííîé ñòðàòåãèè, ïðèìåíåííîé ñ 8 ðàçëè÷íûìè çíà÷åíèÿìè
íàøåãî âõîäíîãî ïàðàìåòðà â N ïîñëåäîâàòåëüíûõ äíåé.

Ãèïîòåòè÷åñêèå ðåçóëüòàòû òîðãîâëè ñëåäóåò ïðèíèìàòü
ñ áîëüøîé äîëåé ñêåïñèñà, ïîñêîëüêó ðåçóëüòàòû
òåñòèðîâàíèÿ íà èñòîðè÷åñêèõ äàííûõ ìîãóò (è äîâîëüíî
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Êðèâûå àêòèâîâ ïðè ïðèìåíåíèè ñòðàòåãèè
äëÿ âûáðàííûõ âàëþòíûõ ïàð.

Ðåçóëüòàòû ïðè ðàçíûõ çíà÷åíèÿõ ïîñëåäîâàòåëüíûõ äíåé
ðàëëè/ïàäåíèÿ.

÷àñòî) îòëè÷àòüñÿ îò òåõ, ÷òî áûëè áû ïîëó÷åíû â ðåàëüíîé
òîðãîâëå. Òåì íå ìåíåå, íàøè âèðòóàëüíûå òîðãîâûå
ðåçóëüòàòû äîâîëüíî èíòåðåñíû.

Äèàãðàììà è òàáëèöà âûøå ïîêàçûâàþò, ÷òî âõîäíîé
ïàðàìåòð â 6 äíåé äàë áû äîâîëüíî ñóùåñòâåííóþ ïðèáûëü
è âïîëíå õîðîøåå ñîîòíîøåíèå ðèñêà ê äîõîäíîñòè.
Ôàêòè÷åñêè, ãèïîòåòè÷åñêàÿ ïðîñàäêà ñîñòàâèëà ïîëîâèíó
îò ìàêñèìàëüíûõ àêòèâîâ ïî ñòðàòåãèè, ÷òî äàåò íàì
òåîðåòè÷åñêóþ "äîõîäíîñòü ïî ñ÷åòó" ïî÷òè â 100%.
Êîíå÷íî, íàì íåîáõîäèìî ëó÷øå èçó÷èòü âñå íþàíñû,
íåæåëè ñðàçó ïðèíèìàòü ðåçóëüòàòû òåñòèðîâàíèÿ. È öåëü
äàííîé ñòàòüè çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òîáû òî÷íî ïðîâåðèòü,
ìîæåì ëè ìû îæèäàòü, ÷òî òàêèå âèðòóàëüíûå òîðãîâûå
ðåçóëüòàòû ìîãóò äàòü íàì ïåðåäîâóþ âûèãðûøíóþ ñòðàòåãèþ.

Íàñêîëüêî ðåàëüíû ðåçóëüòàòû?

×òîáû ïðîàíàëèçèðîâàòü ðåçóëüòàòû òîðãîâëè, ìû
äîëæíû ïîíÿòü, ïî÷åìó ñòðàòåãèÿ â íàøèõ òåñòèðîâàíèÿõ
ëèáî ïðåóñïåëà, ëèáî íåò. Â ýòîì ñëó÷àå ìû ïðîòåñòèðîâàëè
íà èñòîðè÷åñêèõ äàííûõ íàøè ñòðàòåãèè íà ñåìè âàëþòíûõ
ïàðàõ. Ïåðâûé ëîãè÷íûé âûâîä, ñ êîòîðîãî ñëåäóåò íà÷àòü -
îòêëîíåíèå ðàáîòû ñòðàòåãèè â îïðåäåëåííûõ ðûíî÷íûõ
èíñòðóìåíòàõ.

Êðèâûå àêòèâîâ äëÿ ðàçëè÷íûõ âàëþòíûõ ïàð ïðè ïðèìåíåíèè
ñòðàòåãèè ñ âõîäíûì ïàðàìåòðîì - 6 äíåé.

Â ñâÿçè ñ îòêëîíåíèåì îäíîé âàëþòíîé ïàðû, ýòà ñòðàòåãèÿ
òåîðåòè÷åñêè ñòàíîâèòñÿ ïðèáûëüíîé äëÿ 6 âàëþòíûõ ïàð èç 7.
Âñå æå ïðè îïòèìèçàöèè îïðåäåëåííûõ ïàðàìåòðîâ, âàæíî
ñäåëàòü ïðîâåðêó íå òîëüêî íà ëó÷øèé ðåçóëüòàò, íî òàêæå è íà
ñòàáèëüíîñòü ëó÷øåãî ðåçóëüòàòà. Â äàííîì êîíêðåòíîì ñëó÷àå
íàñ èíòåðåñóåò, êàê ñòðàòåãèÿ ðàáîòàëà áû, åñëè ìû èçìåíèì
íàø âõîäíîé ïàðàìåòð âñåãî íà 1 äåíü.

Êðèâûå àêòèâîâ äëÿ ðàçëè÷íûõ âàëþòíûõ ïàð ïðè ïðèìåíåíèè
ñòðàòåãèè ñ âõîäíûì ïàðàìåòðîì - 5 äíåé.

Òåîðèÿ è äîêàçàòåëüñòâî
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Äèàãðàììà âûøå íåîæèäàííî ïîêàçàëà, ÷òî ðåçóëüòàòû
ðàáîòû ñòðàòåãèè êàðäèíàëüíî èçìåíèëèñü, êîãäà ìû
ïîìåíÿëè âõîäíîé ïàðàìåòð ñ 6 íà 5 äíåé. Ôàêòè÷åñêè, 6
âàëþòíûõ ïàð èç 7 òåïåðü ïîêàçûâàþò â ëó÷øåì ñëó÷àå
íåçíà÷èòåëüíóþ ïðèáûëü, è â õóäøåì ñëó÷àå, áîëüøèå
ïîòåðè. Ïîñëå íàáëþäåíèÿ òàêèõ ïîëîæèòåëüíûõ ðåçóëüòàòîâ
ïðè âõîäíîì ïàðàìåòðå 6, âûçûâàåò íåäîóìåíèå ñòîëü
ðàçèòåëüíîå èçìåíåíèå ðåçóëüòàòîâ òåñòèðîâàíèÿ ïðè
îòíîñèòåëüíî íåçíà÷èòåëüíîì èçìåíåíèè ïàðàìåòðà. Ýòî
îñîáåííî íåîæèäàííî, ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå, ÷òî
âàëþòíûå ïàðû NZD/USD è USD/JPY ìåíÿþò îäíè èç
ëó÷øèõ ðåçóëüòàòîâ ïî ýòîé ñòðàòåãèè ïðè âõîäíîì
ïàðàìåòðå â 6 äíåé íà ñàìûå õóäøèå ðåçóëüòàòû ïðè
ìèíèìàëüíîì èçìåíåíèè âõîäíîãî ïàðàìåòðà.

Õîòÿ, ñòðàòåãèÿ àíàëîãè÷íûì îáðàçîì ñíèæàåò ñâîþ
ýôôåêòèâíîñòü è ñ âõîäíûì ïàðàìåòðîì â 7 äíåé.
Äèàãðàììà íèæå ïîä÷åðêèâàåò, ÷òî ðåçóëüòàò ïðè âõîäíîì
ïàðàìåòðå â 6 äíåé ñòîëü êàðäèíàëüíî îòëè÷àåòñÿ îò
ñîñåäíèõ ïàðàìåòðîâ, ÷òî ýòî, âîçìîæíî, ïðîñòî áûëî
ñëó÷àéíûì îòêëîíåíèåì, à íå äîêàçàííûì ïîêàçàòåëåì
ýôôåêòèâíîñòè ñòðàòåãèè.

Êðèâûå àêòèâîâ ïðè ïðèìåíåíèè ñòðàòåãèè äëÿ âûáðàííûõ
âàëþòíûõ ïàð ñ âõîäíûìè ïàðàìåòðàìè â 5, 6 è 7 äíåé.

Âûâîäû

×òî íàì ýòî äàåò? Ìîæíî áûëî áû ñêàçàòü, ÷òî ñòðàòåãèÿ
äåéñòâèòåëüíî îáåñïå÷èâàåò ìíîãîîáåùàþùèå ðåçóëüòàòû
ïðè âõîäíîì ïàðàìåòðå â 6 òîðãîâûõ äíåé. Âñå æå
ôàêòè÷åñêèé ïåðèîä, âîçìîæíî, íå íåñåò êàêîãî-ëèáî

èíòóèòèâíîãî ñìûñëà. ×òî òàêîå 6-äíåâíûé òîðãîâûé ïåðèîä
è ïî÷åìó òàêîé âõîäíîé ïàðàìåòð ñòîëü ðàçèòåëüíî
âûèãðûâàåò ó 5-äíåâíîãî ïåðèîäà - ïîëíîé òîðãîâîé íåäåëè?

Ó÷èòûâàÿ òàêèå ñîìíåíèÿ, ìû íå ìîæåì ëîãè÷íî
îáîñíîâàòü òîðãîâëþ ïî òàêîé ñèñòåìå. Õîòÿ êðèâûå àêòèâîâ
âûãëÿäÿò î÷åíü âíóøèòåëüíî, íåñòàáèëüíîñòü ðåçóëüòàòîâ
ñðåäè îïòèìèçèðóåìûõ ïàðàìåòðîâ ïðåäïîëàãàåò, ÷òî òàêèå
ðåçóëüòàòû ïðîñòî ìîãóò áûòü óäà÷íûì ñîâïàäåíèåì.
Êîíå÷íî, åñòü ñïîñîá ðàçâåÿòü íàøè ñîìíåíèÿ -
òåñòèðîâàíèå íà òåêóùèõ öåíîâûõ äàííûõ è îöåíêà
ðåçóëüòàòîâ ðàáîòû ñòðàòåãèè. Îäíàêî, íèçêàÿ ÷àñòîòà
çàêëþ÷åíèÿ ñäåëîê ïî äàííîé ñòðàòåãèè òðåáóåò î÷åíü
äëèòåëüíîãî ïåðèîäà òåñòèðîâàíèÿ íà on-line äàííûõ, ÷òîáû
äîêàçàòü èëè îïðîâåðãíóòü íàøè çàêëþ÷åíèÿ.

Âñå æå â òîðãîâëå íå òàê ìíîãî 100%-õ òåîðèé, è ýòî -
êîíå÷íî, íå îäíà èç íèõ. Òåì íå ìåíåå, âîçìîæíî, åñòü áîëåå
ìíîãîîáåùàþùèå àâòîìàòèçèðîâàííûå òîðãîâûå
ñòðàòåãèè, êîòîðûå çàñëóæèâàþò âíèìàíèÿ, ÷òîáû ìû ìîãëè
ïîòðàòèòü ìåñÿöû íà òåñòèðîâàíèå òàêîé òîðãîâîé ñèñòåìû
íà òåêóùèõ äàííûõ. Äðóãèå âõîäíûå ïàðàìåòðû äëÿ íàøåé
ñòðàòåãèè àíàëîãè÷íî ïîêàçûâàþò îòíîñèòåëüíî ñêðîìíóþ
äîõîäíîñòü ñ ïîïðàâêîé íà ðèñê, è íå âûãëÿäÿò îáåùàþùèìè
ïðè òåñòèðîâàíèè íà èñòîðè÷åñêèõ äàííûõ.

Forex Magazine
ïî ìàòåðèàëàì www.dailyfx.com

Òåîðèÿ è äîêàçàòåëüñòâî

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Ìîæíî ëè âûéòè èç ëþáîé ñèòóàöèè
 ïîáåäèòåëåì è ïî÷åìó ñòàâèòü

 ñòîï ëîññû íå  âûãîäíî

Äàâàéòå íà÷íåì ñ ñàìîãî íà÷àëà. Íà ìåæäóíàðîäíîì
âàëþòíîì ðûíêå Forex åñòü äâà âèäà ñòðàõîâêè: ñòðàõîâêà â
âèäå ñòîï ëîññà è â âèäå ëîêà (çàìêà), òàê âîò ïðàêòè÷åñêè
íèêòî íå ïðèìåíÿåò ëîêîâûå ñèñòåìû ðàáîòû ê ñòîï ëîññàì,
à ìíîãèå è íå ïîíèìàþò, êàê âîîáùå âîçìîæíî ýòî
ïðèìåíèòü. Òàê ñêàçàòü ñèìáèîç. Âû âûñòàâëÿåòå ñòîï ëîññ,
çàïèñûâàåòå âñå äàííûå íà áóìàãå è âèçóàëüíî
ïðåäñòàâëÿåòå ïðèñóòñòâèå ó Âàñ ëîêà â ðûíêå (âìåñòî
çàêðûòèÿ ïîçèöèè ïî ñòîï ëîññó). Âûñòàâëåíèåì ëèìèò
îðäåðîâ è ñòîï îðäåðîâ Âû ìîæåòå ðàáîòàòü òàêîé æå
ñèñòåìîé, êîòîðîé áû ðàáîòàëè è ïðè ïðèñóòñòâèè ó Âàñ
ðåàëüíîãî ëîêà. Îò îáû÷íîãî ëîêà òàêàÿ ñõåìà îòëè÷àåòñÿ
ëèøü òåì, ÷òî íåò ïîòåðè íà ñïðåä, íî ñëîæíîñòè ýòî
äîáàâëÿåò â çíà÷èòåëüíîé ìåðå. Ïîýòîìó ïîêà íåò çàïðåòà íà
ëîêè, ÿ îïèøó äàííûå òåõíèêè çäåñü.

Âîò îäèí èç ïðèìåðîâ. Äëÿ ìåíÿ ñàìûì áîëüøèì
òîðãîâûì îáúåìîì, êîòîðûé ÿ ïîçâîëÿþ ñåáå äîïóñòèòü â
òîðãîâëå, ÿâëÿåòñÿ 10% îò äåïîçèòà. Íî ìíîãèå äàííûé
òîðãîâûé îáúåì ñ÷èòàþò î÷åíü ðèñêîâàííûì, âåäü âñåãî 10
ïóíêòîâ èçìåíÿþò Âàø äåïîçèò íà îäèí ïðîöåíò. Îòñþäà
âîçíèêàåò ïîòðåáíîñòü â êîðîòêèõ ñòîï ëîññàõ, êîòîðûå
î÷åíü ÷àñòî ñðàáàòûâàþò è óáûòîê ëîæèòñÿ ê Âàì íà
äåïîçèò, íî ìàëî êòî ïðèìåíÿåò ìåòîä, êîòîðûé ÿ ñåé÷àñ
îïèøó, ÷òîáû óáûòîê íà äåïîçèò íå ëîæèëñÿ. Ñêàæåì òàê, ìû
âûæäàëè ïîäõîäÿùóþ ñèòóàöèþ è îòêðûëè ïîçèöèþ,
ïðîôèò êîòîðîé, ïîòåíöèàëüíî  â íåñêîëüêî ðàç áîëüøå ÷åì
ñòîï ëîññ ïî äàííîé ïîçèöèè, íî âìåñòî ñòîï ëîññà ìû
ñòàâèì ñòîï îðäåð - ëîê. Ëèáî ïî äàííîé ïîçèöèè ìû
ïîëó÷àåì ñîëèäíóþ ïðèáûëü, ëèáî ïîëó÷àåì óáûòîê â âèäå
çàìîðîæåííîé ñóììû, êîòîðàÿ íàõîäèòüñÿ â ëîêå -
ïëàâàþùèé ìèíóñ (ïðîñàäêà). Ïðèâåäó äàííóþ ñèòóàöèþ íà
êîíêðåòíîì ïðèìåðå.

Íàïðèìåð, ïîñòàâèë ÿ ïîçèöèþ â áàé 1 ëîòîì ïî öåíå
1.0000 ïðîôèò ïîñòàâèë, ñêàæåì, 1.0060, à ëîê (ñåëë ñòîï)
óñòàíîâèë ïî öåíå 0.9980 è òîæå îáúåìîì 1 ëîò.

Öåíà, êîíå÷íî æå, ïîøëà â ìèíóñ è ñõâàòèëà óñòàíîâëåííûé
ñåëë ñòîï. Òàêèì îáðàçîì, ìû èìååì äâå ïîçèöèè, áàé ïî öåíå
1.0000 è ñåëë ïî öåíå 0.9980 ðàññòîÿíèå ïî íèì 20 ïóíêòîâ +
ñïðåä èòîãî ðàâíî 23 ïóíêòà.  Ò.å. íà òåêóùèé ìîìåíò ìû èìååì
ïðîñàäêó â ðàçìåðå 2.3% îò äåïîçèòà.

À âîò òåïåðü õî÷ó çàòðîíóòü òî, ÷òî ìíîãèå òðåéäåðû
íàïðî÷ü îòâåðãëè è ñ÷èòàþò ýòî íå ïðàâèëüíûì, õîòÿ ÿ äî ñèõ
ïîð íå ïîíÿë ïî÷åìó. ß ãîâîðþ î ïåðåæèäàíèè, ïîêà Âàøà
ïîçèöèÿ íå ïîéäåò â ïëþñ. Îïèøó ïðèíöèï ïîäðîáíåå.

Åñòü äâå ïîçèöèè

Áàé 1.0000

Ñåë 0.9980

Íóæíî äîæäàòüñÿ, êîãäà îäíà èç ýòèõ ïîçèöèé, ïîéäåò â
ïëþñ îò 150 ïóíêòîâ. ×òî ìû â äàííîì ñëó÷àå äåëàåì. Íà
äàííîé âåëè÷èíå, ìû äîæèäàåìñÿ ñèãíàëà ïî èíäèêàòîðó
ÌÀ 14 (ÿ èñïîëüçóþ åãî), êîãäà öåíà ïðîáüåò åãî â òó èëè
èíóþ ñòîðîíó è çàêðûâàåì îäíó èç ïîçèöèé, à îò âòîðîé,
îòðåçàåì íà âåñü ïëþñ çàêðûòîé îò ïåðâîé òîðãîâûé îáúåì.
Ïîëó÷àåòñÿ, ÷òî ìû îòðåæåì îêîëî 80% îò íàøåãî
òîðãîâîãî îáúåìà. Õî÷ó íàãëÿäíî ïîêàçàòü, ÷òî èçìåíèòñÿ.

Ïðè 10 000 äîëëàðîâ è 1 ëîòå òîðãîâëè äî ìàðæèí êîëà ó
Âàñ åñòü çàïàñ â ðàçìåðå 800 ïóíêòîâ, â çàâèñèìîñòè êîíå÷íî
åùå îò êðåäèòíîãî ïëå÷à, áóäåì ñ÷èòàòü  â äàííîì ïðèìåðå,
÷òî îí 1:1000. À âîò ïîñëå ïðèìåíåíèÿ íàøåãî ìåòîäà,
êîëè÷åñòâî ïóíêòîâ íåîáõîäèìîå äëÿ ìàðæèí êîëà ó Âàñ ñ
óìåíüøåíèåì îáúåìà ñäåëêè íà 80% óâåëè÷èâàåòñÿ ïî÷òè
äî 4 000 ïóíêòîâ. Îòñþäà ìû âèäèì âåñüìà âûãîäíóþ
ñèòóàöèþ ïðèìåíåíèÿ äàííîãî ìåòîäà â íàïðàâëåíèè
òðåíäà è â íàïðàâëåíèè ïîëîæèòåëüíîãî ñâîïà. Êòî-òî
ñêàæåò, ÷òî òðåíäû ìåñÿöàìè ìîãóò íå ìåíÿòüñÿ, è öåíà
ìîæåò çàõîäèòü â áîëüøîé ïëþñ ïî îäíîé ñäåëêå ëîêà, è â
áîëüøîé ìèíóñ ïî äðóãîé. Â òàêîì ñëó÷àå Âû îòðåæåòå
áîëüøå ÷åì 80% îò Âàøåé òîðãîâîé ïîçèöèè ïðè çàêðûòèè
ïëþñîâîé â áîëüøîì êîëè÷åñòâå ïóíêòîâ. Îïÿòü æå íèêòî íå
ãîâîðèò, ÷òî â äàííîé ñèòóàöèè îðèåíòèðîì äîëæåí áûòü
áîëüøîé ïåðèîä òèïà ìåñÿöà èëè íåäåëè. À äëÿ òîãî, ÷òîá íå
óõîäèòü â áîëüøèå ïðîñàäêè â ñëó÷àå, åñëè òðåíä ñíîâà
ñìåíèëñÿ, îòêðûâàåòñÿ îáúåì â íàïðàâëåíèè òðåíäà,
êîòîðûé ñîîòâåòñòâóåò òðåòüåé ÷àñòè îò îñòàâøåãîñÿ
îáúåìà, êîòîðûé â ìèíóñå è â íàïðàâëåíèè ïîëîæèòåëüíîãî
ñâîïà. Ïî÷åìó òðåòüåé ÷àñòè, ïîòîìó ÷òî óâåëè÷èì çàïàñ íà
1 200 ïóíêòîâ Âàì õâàòèò âûäåðæàòü ëþáîå äâèæåíèå. Ïðè
ñìåíå òðåíäà â íàøó ñòîðîíó, îòêðûòûé ìåëêèé îðäåð
çàêðûâàåòñÿ è íàøà ïîçèöèÿ îïÿòü â ðûíêå îäíà
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â íàïðàâëåíèè òðåíäà è ïîëîæèòåëüíîãî ñâîïà. Äëÿ
âûâåäåíèÿ ïîçèöèè â áåçóáûòîê âñåãäà ðóêîâîäñòâóéòåñü
òåì, êàêîé ó Âàñ áûë çàêðûò ïî äàííîé ïîçèöèè ïëþñ èëè
ìèíóñ è óæå èñõîäÿ èç ýòîãî âûñòàâëÿéòå ïî äàííîé ïîçèöèè
ïðîôèò. Òàê æå âåëè÷èíó ïðîôèòà äâèãàéòå (ñáëèæàéòå) íà
ïîëó÷åííûé ñâîï. Åñëè îáúåì îñòàëñÿ î÷åíü ìàëåíüêèé, òî
â äàííóþ ñòîðîíó ìîæíî îòðûòüñÿ åùå îäíîé ïîçèöèåé è
óñðåäíèòü ýòè äâå, íî íå çàáûâàéòå, ÷òî âòîðóþ ïîçèöèþ,
íåîáõîäèìî òàê æå ñòðàõîâàòü êàê è ïåðâóþ, ÷òîá íå
ïîëó÷èòü íåîïðàâäàííûé ìèíóñ ïî âòîðîé ïîçèöèè.
Äàííûé ìåòîä íå òðåáóåò îñîáûõ óñèëèé, åñëè îí
ïðèìåíÿåòñÿ íà ïåðèîäàõ D1 è W1, ïëþñ èñïîëüçîâàíèå
äàííîãî ìåòîäà, íå ãîâîðèò î òîì, ÷òî òîðãîâëÿ íà ýòîì
ïðåêðàùàåòñÿ, è ìû çàíèìàåìñÿ ðàçâåäåíèåì ëîêà, âñÿ ýòà
ðàáîòà îñóùåñòâëÿåòñÿ ïàðàëëåëüíî.  Èñïîëüçóÿ äàííûé

ìåòîä, Âû çà ñ÷åò ñâîïà è ðàáîòû ñ íèçêèìè òîðãîâûìè
îáúåìàìè, ìåäëåííî, íî áåç ðèñêà óñòðàíÿåòå ìèíóñ, à
ïàðàëëåëüíîé òîðãîâëåé íàðàùèâàåòå ïëþñ ïî äåïîçèòó.
Èñïîëüçîâàíèå òàêîãî âèäà ñèìáèîçà êîíñåðâàòèâíîãî ÌÌ
è íà÷àëüíîãî àãðåññèâíîãî ïîçâîëÿåò èìåòü ñòàáèëüíóþ,
äîñòàòî÷íóþ ïðèáûëü, ïðè îòñóòñòâèè ðèñêîâ. Äàííóþ
÷àñòü ÿ íàçâàë ïåðâîé, òàê êàê íåîáõîäèìî áóäåò åùå îñâåòèòü
òàêîé âîïðîñ êàê è ÷òî äåëàòü, åñëè äâà ëîêà åñòü
îäíîâðåìåííî è êàêèì îáðàçîì ðàáîòàòü â äàííîì ñëó÷àå.
Ïîêà íà ýòîì âñå, êàê îáû÷íî æåëàþ Âàì òåðïåíèÿ, ñâåòëûõ
ìûñëåé è ïîíèìàíèÿ òîãî, ÷òî ðûíîê Forex íå äîéíàÿ êîðîâà
è íå ñïîñîáíà äàâàòü ñâåðõ ïðèáûëè ñòàáèëüíî è áåç ðèñêà.

Êîìàíäà ñàéòà FXGeneral
äëÿ Forex Magazine
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×ðåçìåðíàÿ òîðãîâëÿ.

×ðåçìåðíàÿ òîðãîâëÿ.

Êàê ìîæíî îõàðàêòåðèçîâàòü òàêîé òèï òîðãîâëè, ïðè
êîòîðîì òðåéäåð:

ïîñòîÿííî ñîâåðøàåò ñäåëêè íà ïîêóïêó è ïðîäàæó ïî
ðàçëè÷íûì âàëþòíûì ïàðàì;

íåîòðûâíî ñëåäèò çà ðûíêîì è ðåàãèðóåò íà êàæäûé ïóíêò
äâèæåíèÿ;

ñïåøíî âõîäèò â ìíîãî÷èñëåííûå ñäåëêè, êîãäà óæå
ñëèøêîì ïîçäíî, è ñëèøêîì   ðàíî âûõîäèò èç ðûíêà?

Îòâåò îäèí - ýòî ÷ðåçìåðíàÿ òîðãîâëÿ èëè ðûíî÷íàÿ ãèïåð-
àêòèâíîñòü! È äëÿ ìíîãèõ òðåéäåðîâ âñòàåò âîïðîñ: êàê ýòî
ìîæíî èñïðàâèòü?

×ðåçìåðíàÿ òîðãîâëÿ ìîæåò çàòðîíóòü òðåéäåðà íà ëþáîì
ðûíêå - ôîíäîâîì, âàëþòíîì, òîâàðíîì, îáëèãàöèé è
îïöèîíîâ, è âåäåò ê ïðåæäåâðåìåííîìó óõîäó ñ ðûíêà ìíîãèõ
òðåéäåðîâ ñ õîðîøèìè èíñòèíêòàìè, êîòîðûå ïðîñòî
ïîëüçîâàëèñü íåïðîâåðåííûìè ïîäõîäàìè. Íåò àáñîëþòíî
íè÷åãî íåïðàâèëüíîãî â ÷àñòîé òîðãîâëå, åñëè âû óïðàâëÿåòå
ñâîèìè ðèñêàìè è ðàáîòàåòå â ðàìêàõ òîðãîâîãî ïëàíà.
×ðåçìåðíàÿ òîðãîâëÿ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé èìïóëüñèâíóþ,
âûñîêî-çàòðàòíóþ òîðãîâëþ áîëüøèì îáúåìîì ñ ìàëåíüêîé
ïðèáûëüþ áåç îïðåäåëåííîé òîðãîâîé ñèñòåìû èëè
äîëãîñðî÷íûõ öåëåé, ÷òî ñ áîëüøîé âåðîÿòíîñòüþ ïëîõî
îòðàçèòñÿ íà âàøåì òîðãîâîì ñ÷åòå.

Êîíå÷íî, òðåéäåð íå äîëæåí îãðàíè÷èâàòü ñåáÿ
çàêëþ÷åíèåì ëèøü îäíîé ñäåëêè ïî ëþáîé âàëþòíîé ïàðå.
Ìíîãîêðàòíûå ñäåëêè ìîãóò áûòü î÷åíü âûãîäíû.
Íàïðèìåð, ñ ñåíòÿáðÿ ïî äåêàáðü 2005 ãîäà âàëþòíàÿ ïàðà
USD/JPY äàâàëà ìíîãî âîçìîæíîñòåé äëÿ âõîäà è âûõîäà èç
ðûíêà ñ ïðèáûëüþ âî âðåìÿ ñâîåãî ëåãåíäàðíîãî ðàëëè ê
ìíîãîëåòíèì ìàêñèìóìàì. Ôàêòè÷åñêè, ìîæíî áûëî î÷åíü
âûãîäíî âîñïîëüçîâàòüñÿ òàêèì ñèëüíûì òðåíäîì ïî
äàííîé âàëþòíîé ïàðå.

Ìèíóñû ÷ðåçìåðíîé òîðãîâëè

×àñòîå âçÿòèå íåáîëüøîé ïðèáûëè ìîæåò áûòü íå ñàìûì
ýôôåêòèâíûì ñïîñîáîì òîðãîâëè. Ýòî îáóñëîâëåíî, ïðåæäå
âñåãî, âûñîêèìè ðàñõîäàìè! Îïåðàöèîííûå çàòðàòû, â òî âðåìÿ

•

•

•

êàê ñâåäåíû ê ìèíèìóìó ïðè òîðãîâëå íà âàëþòíîì ðûíêå,
óìåíüøàþò âàøó ïðèáûëü. Çàõâàò ìàëåíüêîé ïðèáûëè èìååò
îïðåäåëåííûå ïðåèìóùåñòâà, íî èçìåíåíèå óðîâíåé ëèìèò-
îðäåðîâ, ÷òîáû ìàêñèìèçèðîâàòü óðîâåíü ïðèáûëè ÿâëÿåòñÿ
áîëåå ýôôåêòèâíûì è êîíòðîëèðóþùèì ðèñê ñïîñîáîì
ïîäõîäà ê êàæäîé ñäåëêå.

Äèàãðàììà 1. Äíåâíîé ãðàôèê USD/JPY.

Íà äèàãðàììå 1 ÿâíî âèäåí âîñõîäÿùèé òðåíä,
ñòàðòîâàâøèé â ñåíòÿáðå 2005 ãîäà, êîãäà âàëþòíàÿ ïàðà
ïîäíÿëàñü îò 109.14 äî 120.11 çà òðè ìåñÿöà! Íåêîòîðûå
òðåéäåðû, âîçìîæíî, ëåãêî âîñïîëüçîâàëèñü ýòèì âîñõîäÿùèì
òðåíäîì ñ îäíîé åäèíñòâåííîé ñäåëêîé, è èçâëåêëè
ìàêñèìàëüíóþ ïðèáûëü. Îäíàêî, ÷åðåñ÷óð àêòèâíûå òðåéäåðû
òàêæå ïîëó÷èëè áû ïðèáûëü, íî ïîíåñëè áû äîïîëíèòåëüíûå
îïåðàöèîííûå çàòðàòû è óâåëè÷èëè ñâîé ðèñê.

Èíîãäà, âàëþòíàÿ ïàðà äàåò òðåéäåðàì øàíñ ïîëó÷èòü
ìíîãîêðàòíóþ ïðèáûëü, êàê â ñëó÷àå ñ USD/JPY. Íî ýòî -
èñêëþ÷åíèå, à íå ïðàâèëî. Áîëüøå ñäåëîê îçíà÷àåò áîëüøå
ðàñõîäîâ - áîëüøå ðàñõîäîâ îçíà÷àåò, ÷òî â âûèãðûøå
áðîêåð. Íåò íè÷åãî íåïðàâèëüíîãî â ÷ðåçìåðíîé òîðãîâëå,
åñëè óïëàòà áîëüøåãî ñïðýäà ÿâëÿåòñÿ ÷àñòüþ âàøåãî ïëàíà.
Íî åñëè ýòî - íå âàø ïëàí, âîçìîæíî, âàì ñòîèò çàäóìàòüñÿ
îá èçó÷åíèè, êàê ïðîôåññèîíàëû ñìîòðÿò íà ðûíêè, ÷òîáû
èçáåæàòü ÷ðåçìåðíûõ îïåðàöèîííûõ ðàñõîäîâ.
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×ðåçìåðíàÿ òîðãîâëÿ.

Î÷åíü ÷àñòî òðåéäåðû èñïûòûâàþò æåëàíèå îòêðûòü
íîâûå ñäåëêè è çàêðûòü ñòàðûå. Îíè äåìîíñòðèðóþò
ïîâûøåííóþ òîðãîâóþ àêòèâíîñòü, ïîäñòðåêàåìûå
ïðèëèâàìè è îòëèâàìè ðûíêà. Ó÷èòûâàÿ êðóãëîñóòî÷íûé
õàðàêòåð òîðãîâëè ðûíêà ôîðåêñ, òðåéäåðû
ñîñðåäîòà÷èâàþòñÿ íà óäîâîëüñòâèè îò ñàìîãî ïðîöåññà
òîðãîâëè, âìåñòî ïðèáûëè, êîòîðóþ îíè äîëæíû äåëàòü.

Óõîä îò ÷ðåçìåðíîé òîðãîâëè

Èòàê, êàê òðåéäåð ìîæåò îòâåòñòâåííî è ïðèáûëüíî
òîðãîâàòü è íå ïîïàñòü â ëîâóøêó ÷ðåçìåðíîé òîðãîâëè?
Ïðåæäå âñåãî, ñëåäóåò ïðèäåðæèâàòüñÿ ñâîåé òîðãîâîé
ñèñòåìû. Ýòî - îòëè÷íûé ñïîñîá èçáåæàòü ýéôîðèè, êîòîðàÿ
÷àñòî ìîæåò âåñòè ê ÷ðåçìåðíîé òîðãîâëå. Íàîáîðîò, òîðãîâëÿ
ïî ñèñòåìå ìîæåò ïîìî÷ü óäåðæàòü êîíòðîëü íàä ïîòåðÿìè â
äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. Äðóãèìè ñëîâàìè, õîðîøàÿ
òîðãîâàÿ ñèñòåìà óäàëÿåò ýìîöèè èç òîðãîâëè, ïîçâîëÿÿ
òðåéäåðó ñîñðåäîòî÷èòüñÿ íà ñâîåé äîëãîñðî÷íîé öåëè.

Äëÿ òðåéäåðà î÷åíü âàæíî áûòü óâåðåííûì, ÷òî åãî
òîðãîâûé ïëàí âêëþ÷àåò ïðàâèëà äëÿ âûõîäà èç ðûíêà -

Forex Magazine
ïî ìàòåðèàëàì  http://www.fxte.com

ïðîñòî çàêðûòèå ïîçèöèé òàê æå, êàê è ïðèñïîñàáëèâàíèå
òî÷åê âûõîäà, êîãäà ïîÿâëÿåòñÿ íîâàÿ ðûíî÷íàÿ
èíôîðìàöèÿ. Õîðîøàÿ òîðãîâàÿ ñèñòåìà ïîìîãàåò òðåéäåðó
ðåøèòü, êîãäà óäàëèòü ñâîè ëèìèò-îðäåðà è ïðîñòî äàòü
ïðèáûëè ðàñòè. Ýôôåêòèâíîå èñïîëüçîâàíèå êðåäèòíûõ
ðû÷àãîâ ìîæåò òàêæå ïîìî÷ü ìàêñèìèçèðîâàòü ïðèáûëü.

Òîðãîâëÿ - ýòî ïðèÿòíûé ñïîñîá äåëàòü äåíüãè, êîãäà âû
çíàåòå ìåõàíèêó ðûíêà è îñâîèëè îñíîâíûå íàâûêè,
êîòîðûå âàì íåîáõîäèìû äëÿ äîñòèæåíèÿ óñïåõà è
ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè. Ê ñîæàëåíèþ, áîëüøå òîðãîâëè íå
âñåãäà îçíà÷àåò áîëüøå äåíåã - î÷åíü ÷àñòî ðîâíî íàîáîðîò.
Êà÷åñòâåííûå ñäåëêè ïðèíîñÿò ïðèáûëü. Êîëè÷åñòâåííûå
ñäåëêè âñåãäà îçíà÷àþò áîëüøå ðàñõîäîâ, ðèñêà è
íàïðÿæåíèÿ. Ñëåäóéòå ñâîåìó òîðãîâîìó ïëàíó, ïîìíèòå
ñâîè öåëè â òîðãîâëå è íàñëàæäàéòåñü òîðãîâëåé.

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://content.mail.ru/pages/p_11494.html
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Òàèíñòâåííûé ðûíîê.

ÒÀÈÍÑÒÂÅÍÍÛÉ  ÐÛÍÎÊ.
Ðûíîê ñâîïîâ, ãëàâíûì îáðàçîì, îêóòàí òàéíîé äëÿ

÷àñòíûõ èíâåñòîðîâ è ñëó÷àéíûõ èññëåäîâàòåëåé
ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ. Îäíàêî, ìíîãèå áóäóò óäèâëåíû óçíàâ
î ðåàëüíîì ðàçìåðå ýòîãî ðûíêà è òîé âàæíîñòè, êîòîðóþ îí
èãðàåò â ñèñòåìå ãëîáàëüíûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ. Â äàííîé
ñòàòüå ìû áîëåå âíèìàòåëüíî âçãëÿíåì íà ðûíîê ñâîïîâ,
÷òîáû ñíÿòü ñ íåãî çàâåñó òàèíñòâåííîñòè äëÿ òåõ, êòî íå
ñòàëêèâàåòñÿ ñî ñâîïàìè â ñâîåé ïîâñåäíåâíîé ïðàêòèêå.

Îïðåäåëåíèå ñâîïîâ

Ñâîïû - ýòî ïðîèçâîäíûé èíñòðóìåíò, êîòîðûé äàåò
ñòîðîíàì âîçìîæíîñòü îáìåíèâàòüñÿ ïëàòåæàìè â
îïðåäåëåííûé ïåðèîä âðåìåíè. Êàê ïðàâèëî, îäíà ñåðèÿ
ïëàòåæåé ðàññìàòðèâàåòñÿ â êà÷åñòâå ôèêñèðîâàííîé áàçû
äîãîâîðà, â òî âðåìÿ êàê äðóãàÿ áóäåò ïåðåìåííîé
(íàïðèìåð, ïëàòåæ, îñíîâàííûé íà öåëåâîé ïðîöåíòíîé
ñòàâêå èëè âàëþòíîì êóðñå) è îáû÷íî íàçûâàåìàÿ
ïëàâàþùèì ïëàòåæîì. Ñâîï-êîíòðàêò, êàê èçâåñòíî,
ñîãëàñóåòñÿ îáåèìè ñòîðîíàìè, îïðåäåëÿÿ ñðîêè îáìåíà,
âêëþ÷àÿ ñóììû ïëàòåæåé, íàðÿäó ñ ÷àñòîòîé îïëàòû è
äàòàìè. Ñòîðîíû çàêëþ÷àþò ñâîï-êîíòðàêò îáû÷íî ïî
îäíîé èç äâóõ ïðè÷èí - ñ öåëüþ õåäæåðîâàíèÿ äëÿ äðóãîé
ïîçèöèè èëè äëÿ ñïåêóëÿöèè íà áóäóùåé ñòîèìîñòè áàçîâîãî
àêòèâà (èíäåêñà, âàëþòû è ò.ä.) ïåðåìåííîé ÷àñòè êîíòðàêòà.

Äëÿ ñïåêóëÿíòîâ, èãðàþùèõ íà èçìåíåíèè ïðîöåíòíûõ
ñòàâîê (âðîäå õåäæåâûõ ôîíäîâ), ïðîöåíòíûå ñâîïû
ÿâëÿþòñÿ èäåàëüíûì èíñòðóìåíòîì. Â òî âðåìÿ êàê äëÿ òàêîé
òîðãîâëè ìîæíî òðàäèöèîííî òîðãîâàòü êàçíà÷åéñêèìè
îáÿçàòåëüñòâàìè, çàíèìàÿ ëþáóþ ñòîðîíó äîãîâîðà ñâîïîâ
ïî ïðîöåíòíîé ñòàâêå, âû ïîëó÷èòå íåìåäëåííûé ðåçóëüòàò
îò äâèæåíèé ïðîöåíòíîé ñòàâêè ôàêòè÷åñêè áåç êàêèõ-ëèáî
íà÷àëüíûõ çàòðàò.

Ãëàâíûé ðèñê (ïîìèìî î÷åâèäíîãî ðèñêà
ïðîöåíòíîé ñòàâêè) äëÿ èíâåñòîðîâ - ýòî ðèñê
ïðîòèâîïîëîæíîé ñòîðîíû. Òàê êàê ëþáàÿ ïðèáûëü â
òå÷åíèå ñâîï-êîíòðàêòà ñ÷èòàåòñÿ íåðåàëèçîâàííîé äî
ñëåäóþùåé äàòû óðåãóëèðîâàíèÿ ïëàòåæåé,
ñâîåâðåìåííàÿ îïëàòà îò ïðîòèâîïîëîæíîé ñòîðîíû
îïðåäåëÿåò ïðèáûëü. Åñëè ïðîòèâîïîëîæíàÿ ñòîðîíà
íå ìîæåò âûïîëíèòü ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ, òî âû áóäåòå
íåñïîñîáíû ïîëó÷èòü ñâîè çàêîííûå ïëàòåæè.

Êðîìå òîãî, åñëè îäíà ñòîðîíà ðåøèò, ÷òî ïðèøëî âðåìÿ
âûéòè èç ñâîï-êîíòðàêòà, îíà èìååò íåñêîëüêî âàðèàíòîâ äëÿ
óñïåøíîãî âûõîäà. Ó÷èòûâàÿ, ÷òî íà ðûíêå ñâîïîâ
ïðèñóòñòâóåò îãðîìíîå êîëè÷åñòâî ó÷àñòíèêîâ, ìîæíî
îòíîñèòåëüíî ëåãêî ïðîäàòü ñâîè ïîçèöèþ äðóãîé ñòîðîíå,
ãîòîâîé âçÿòü íà ñåáÿ ýòè îáÿçàòåëüñòâà. Òàêæå, ïîäîáíî
äðóãèì äåðèâàòèâàì, âûõîäÿùàÿ ñòîðîíà ìîæåò ïðîñòî
îòêðûòü êîìïåíñèðóþùóþ ïîçèöèþ â äðóãîì ñâîï-
êîíòðàêòå äëÿ õåäæèðîâàíèÿ ðèñêîâ, êîòîðàÿ áóäåò
ôàêòè÷åñêè óðàâíîâåøèâàòü ïåðâîíà÷àëüíóþ.

Ðûíîê ñâîïîâ

Òàê êàê óñëîâèÿ ñâîïîâ î÷åíü ãèáêî ïîäñòðàèâàþòñÿ ïîä
èíòåðåñû ó÷àñòâóþùèõ ñòîðîí è íå òàê ëåãêî
ñòàíäàðòèçèðóþòñÿ, ðûíîê ñâîïîâ ñ÷èòàåòñÿ âíåáèðæåâûì,
îçíà÷àÿ, ÷òî ñâîï-êîíòðàêòû íå ìîãóò ëåãêî òîðãîâàòüñÿ íà
áèðæå (õîòÿ, è åñòü èíäåêñíûå ñâîïû, äîñòóïíûå íà
íåêîòîðûõ áèðæàõ). Îäíàêî, ýòî íå ïîäðàçóìåâàåò, ÷òî ñâîïû
ÿâëÿþòñÿ íåëèêâèäíûìè èíñòðóìåíòàìè - êàê ðàç íàîáîðîò.
Ðûíîê ñâîïîâ - îäèí èç êðóïíåéøèõ è íàèáîëåå ëèêâèäíûõ
ðûíêîâ â ìèðå, ñ ìíîæåñòâîì ó÷àñòíèêîâ, â áîëüøèíñòâå
ñëó÷àåâ, ãîòîâûõ çàíÿòü ëþáóþ ñòîðîíó êîíòðàêòà, ÷òîáû
ëèáî õåäæèðîâàòü îïðåäåëåííûå ðèñêè, ëèáî äëÿ öåëåé
ñïåêóëÿöèé. Ïî íåêîòîðûì îöåíêàì, â 2009 ãîäó îáúåì
âíåáèðæåâûõ ïðîöåíòíûõ ñâîïîâ ïðèáëèæàëñÿ ê 350 òðëí.$.

Òèïû ñâîïîâ

Ïðîñòûå "âàíèëüíûå" ñâîïû

×òîáû ëó÷øå ïîíÿòü ñâîïû, äàâàéòå âçãëÿíåì, êàê
ðàáîòàåò ïðîñòîé "âàíèëüíûé" ñâîï. Ïðîñòûå "âàíèëüíûå"
ñâîïû íà ïðîöåíòíóþ ñòàâêó îïðåäåëåííî ÿâëÿþòñÿ ñàìûì
îáû÷íûì òèïîì ñâîïîâ - îíè øèðîêî èñïîëüçóþòñÿ
ïðàâèòåëüñòâàìè, êîðïîðàöèÿìè, èíñòèòóöèîíàëüíûìè
èíâåñòîðàìè, õåäæåâûìè ôîíäàìè è ìíîãî÷èñëåííûìè
äðóãèìè ôèíàíñîâûìè ñóáúåêòàìè. Ïðè ïðîñòîì
"âàíèëüíîì" ñâîïå, îäíà ñòîðîíà (ñòîðîíà X) ñîãëàøàåòñÿ
çàïëàòèòü äðóãîé ñòîðîíå (ñòîðîíå Y) îïðåäåëåííóþ
ñóììó, îñíîâàííóþ íà ôèêñèðîâàííîé ïðîöåíòíîé ñòàâêå
è âûðàæåííóþ â äîëëàðàõ (ëèáî åâðî èëè ëþáîé äðóãîé
âàëþòå). Ïî äîãîâîðó ñâîïà, ñòîðîíà Y çàïëàòèò ñòîðîíå X
ñóììó, îñíîâàííóþ íà òîì æå ñàìîì íîìèíàëå, íî òàêæå è
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çàâèñÿùóþ îò ïëàâàþùåé ïðîöåíòíîé ñòàâêè, îáû÷íî
îñíîâàííîé íà ñòàâêå LIBOR. Îäíàêî, íîìèíàëüíîå
êîëè÷åñòâî íèêîãäà íå îáìåíèâàåòñÿ ìåæäó ñòîðîíàìè,
ïîñêîëüêó ýôôåêò áûë áû ðàâíîçíà÷íûé. Âî âðåìÿ
çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà ñòîèìîñòü îáìåíà äëÿ ëþáîé ñòîðîíû
ðàâíà íóëþ. Îäíàêî, ïîñêîëüêó ïðîöåíòíûå ñòàâêè
êîëåáëþòñÿ, ÷åðåç êàêîå-òî âðåìÿ ñòîèìîñòü ñâîïà òàêæå
áóäåò êîëåáàòüñÿ - ñòîðîíà X èëè ñòîðîíà Y ïîëó÷èò
ñîîòâåòñòâóþùóþ íåðåàëèçîâàííóþ ïðèáûëü ðàâíóþ
íåðåàëèçîâàííîé ïîòåðå äðóãîé ñòîðîíû. Íà êàæäóþ äàòó
óðåãóëèðîâàíèÿ ïëàòåæåé, åñëè ïëàâàþùàÿ ñòàâêà
óâåëè÷èëàñü îòíîñèòåëüíî ôèêñèðîâàííîé, ïëàòåëüùèê ïî
ïëàâàþùåé ñòàâêå äîëæåí áóäåò îïëàòèòü äðóãîé ñòîðîíå
ðàçíèöó ñ ôèêñèðîâàííîé ñòàâêîé.

Íàïðèìåð, ïðè çàêëþ÷åíèè ñâîï-êîíòðàêòà ñòîðîíà X
ñîãëàñèëàñü çàïëàòèòü ôèêñèðîâàííóþ ñòàâêó 4%, â òî âðåìÿ
êàê äîëæíà ïîëó÷àòü ïëàòåæè ïî ïëàâàþùåé ñòàâêå
(LIBOR+50 áàçèñíûõ ïóíêòîâ) îò ñòîðîíû Y íà
íîìèíàëüíóþ ñóììó â 1.000.000$. Â ìîìåíò ïåðâîãî
óðåãóëèðîâàíèÿ ïëàòåæåé ñòàâêà LIBOR áûëà ðàâíà 4.25%,
îçíà÷àÿ, ÷òî ïëàâàþùàÿ ñòàâêà òåïåðü ñîñòàâëÿåò 4.75%, è
ñòîðîíà Y äîëæíà îïëàòèòü ðàçíèöó ñòîðîíå X. ×èñòûé
ïëàòåæ áóäåò ðàâåí ðàçíèöå ìåæäó äâóìÿ ñòàâêàìè,
óìíîæåííîé íà íîìèíàëüíóþ ñóììó: [(4.75% -
4%)*1.000.000] = 7.500$.

Âàëþòíûå ñâîïû

Ïðè âàëþòíûõ ñâîïàõ, äâå ñòîðîíû ñòðåìÿòñÿ
îáìåíèâàòüñÿ áàçîâûìè ñóììàìè è äåëàòü âûïëàòû
ïðîöåíòíûõ ïëàòåæåé â ñîîòâåòñòâóþùèõ âàëþòàõ. Òàêèå
ñâîï-êîíòðàêòû ïîçâîëÿþò ñòîðîíàì çàñòðàõîâàòüñÿ êàê îò
âàëþòíûõ ðèñêîâ, òàê è îò ðèñêîâ ïî ïðîöåíòíîé ñòàâêå,
ïîñêîëüêó âñå ïëàòåæè äåëàþòñÿ â âàëþòå ïðîòèâîïîëîæíîé
ñòîðîíû. Íàïðèìåð, àìåðèêàíñêàÿ êîìïàíèÿ æåëàåò
çàñòðàõîâàòü áóäóùèå îáÿçàòåëüñòâà, êîòîðûå îíà èìååò â
Âåëèêîáðèòàíèè, â òî âðåìÿ êàê áðèòàíñêàÿ êîìïàíèÿ æåëàåò
ñäåëàòü òî æå ñàìîå äëÿ ñâîåé ñäåëêè, êîòîðóþ îíà
ñîáèðàåòñÿ çàêëþ÷èòü â Ñîåäèíåííûõ Øòàòàõ. Çàêëþ÷àÿ
âàëþòíûé ñâîï-êîíòðàêò, ñòîðîíû ìîãóò îáìåíÿòü
ýêâèâàëåíòíóþ ñóììó (îñíîâûâàÿñü íà ñïîò-êóðñå) è
ñîãëàñèòüñÿ äåëàòü ïåðèîäè÷åñêèå ïðîöåíòíûå ïëàòåæè,
îñíîâàííûå íà èõ âíóòðåííèõ ñòàâêàõ. Ñîãëàñíî âàëþòíûì
ñâîïàì îáå ñòîðîíû äîëæíû îáìåíèâàòüñÿ ïëàòåæàìè,
îñíîâàííûìè íà êîëåáàíèÿõ, êàê âíóòðåííèõ ñòàâîê, òàê è

îáìåííîãî êóðñà ìåæäó äîëëàðîì è ôóíòîì â òå÷åíèå
äåéñòâèÿ äîãîâîðà.

Ôîíäîâûå ñâîïû

Ôîíäîâûå ñâîïû ïîäîáíû ïðîöåíòíûì ñâîïàì. Îäíàêî,
ïðè ôîíäîâûõ ñâîïàõ íå òîëüêî îäèí ïëàòåæ ÿâëÿåòñÿ
"ôèêñèðîâàííîé" ÷àñòüþ - îí îñíîâûâàåòñÿ íà äîõîäíîñòè
ôîíäîâîãî èíäåêñà. Íàïðèìåð, îäíà ñòîðîíà çàïëàòèò
ïëàâàþùóþ ñòàâêó (îáû÷íî ñâÿçàííóþ ñ LIBOR) è ïîëó÷èò
äîõîäíîñòü, èñõîäÿ èç îãîâîðåííîãî ôîíäîâîãî èíäåêñà
îòíîñèòåëüíî íîìèíàëüíîé ñóììû êîíòðàêòà. Åñëè èíäåêñ
èìåë çíà÷åíèå 500 ïðè íà÷àëüíîé íîìèíàëüíîé ñóììå
1.000.000$, à ïîñëå òðåõ ìåñÿöåâ èíäåêñ òåïåðü îöåíèâàåòñÿ
â 550, çíà÷åíèå ñâîïà ê ñòîðîíå, ïîëó÷àþùåé èíäåêñ,
óâåëè÷èëîñü íà 10% (ïðåäïîëàãàÿ, ÷òî ñòàâêà LIBOR íå
èçìåíèëàñü). Ôîíäîâûå ñâîïû ìîãóò îñíîâûâàòüñÿ íà
ïîïóëÿðíûõ ãëîáàëüíûõ èíäåêñàõ, âðîäå S&P500 èëè
Russell2000, èëè ìîãóò áûòü ñîñòàâëåíû èç êîðçèíû öåííûõ
áóìàã, âûáðàííûõ ñòîðîíàìè.

Êðåäèòíî-äåôîëòíûå ñâîïû

Êðåäèòíî-äåôîëòíûå ñâîïû èëè CDS ÿâëÿþòñÿ äðóãèì
òèïîì ñâîïîì, ãäå òðàäèöèîííàÿ ñòðóêòóðà ïåðèîäè÷åñêèõ
ïëàòåæåé ìåæäó ñòîðîíàìè ïðîèñõîäèò íåñêîëüêî îòëè÷íî,
÷åì ïðè äðóãèõ òèïàõ ñâîïîâ. Êðåäèòíî-äåôîëòíûå ñâîïû
ìîãóò ðàññìàòðèâàòüñÿ ïî÷òè êàê íåêèé âèä ñòðàõîâîãî
ïîëèñà, ïðè êîòîðîì ïîêóïàòåëü CDS áóäåò äåëàòü
ïåðèîäè÷åñêèå ïëàòåæè ýìèòåíòó CDS â îáìåí íà ãàðàíòèþ,
÷òî, åñëè ïðîèçîéäåò äåôîëò ïî áàçîâîé áóìàãå ñ
ôèêñèðîâàííûì äîõîäîì, ïîêóïàòåëþ áóäóò âîçìåùåíû
ïîòåðè. Ïëàòåæè, èëè ïðåìèÿ, îñíîâûâàåòñÿ íà ñïðýäå ñ
îñíîâíûì àêòèâîì, òàêæå èìåíóåìàÿ êàê ïðåìèÿ ïî
äåôîëòíîìó ñâîïó.

Íàïðèìåð, ïîðòôåëüíûé ìåíåäæåð äåðæèò áîíäû íà 1
ìëí.$ è õî÷åò çàùèòèòü ñâîé ïîðòôåëü îò âîçìîæíîãî
äåôîëòà. Îí ìîæåò íàéòè ñòîðîíó, ãîòîâóþ âûïóñòèòü
êðåäèòíî-äåôîëòíûé ñâîï (îáû÷íî ñòðàõîâàÿ êîìïàíèÿ) è
âûïëà÷èâàòü ãîäîâóþ ïðåìèþ â 50 áàçèñíûõ ïóíêòîâ çà ýòîò
êîíòðàêò. Òàêèì îáðàçîì, ïîðòôåëüíûé ìåíåäæåð êàæäûé
ãîä çàïëàòèò ñòðàõîâîé êîìïàíèè 5.000$ (1.000.000$ * 0.50%)
êàê ÷àñòü êðåäèòíî-äåôîëòíîãî ñâîïà â òå÷åíèå äåéñòâèÿ
êîíòðàêòà. Åñëè ÷åðåç ãîä ýìèòåíò áîíäîâ  îáúÿâèò äåôîëò ïî
ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì è ñòîèìîñòü îáëèãàöèé óïàäåò íà
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50%, òî âûïóñòèâøàÿ CDS ñòîðîíà îáÿçàíà áóäåò
çàïëàòèòü ïîðòôåëüíîìó ìåíåäæåðó ðàçíèöó ìåæäó
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ îáëèãàöèè è åå òåêóùåé
ðûíî÷íîé öåíîé, ò.å. 500.000$.

Çàêëþ÷åíèå

Â äàííîé ñòàòüå ìû ëèøü ïîâåðõíîñòíî âçãëÿíóëè íà
ñâîïû è íà ðûíîê ñâîïîâ, è åñòü ìíîãî äðóãèõ òèïîâ ñâîï-
êîíòðàêòîâ è èõ îñîáåííîñòåé, êîòîðûå ìîæíî áûëî áû
îáñóäèòü. Âàæíî ïîìíèòü, ÷òî ñâîïû ÿâëÿþòñÿ î÷åíü
ïîïóëÿðíûìè ïðîèçâîäíûìè èíñòðóìåíòàìè,
èñïîëüçóåìûìè ðàçëè÷íûìè ðûíî÷íûìè ó÷àñòíèêàìè,
÷òîáû âûïîëíèòü ñâîè îïðåäåëåííûå èíâåñòèöèîííûå öåëè.
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