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Ýêîíîìè÷åñêèé êàëåíäàðü
 íà ïåðèîä ñ 13 ïî 17 èþíÿ 2011 ã.

Áåëóãèíà Åëèçàâåòà

Время* Страна Макроэкономический индикатор Период Пред.знач. Прогноз 

Понедельник, 13 июня   

00:00 Австралия Bank Holiday - Банковский выходной  - - - 

00:00 Швейцария Bank Holiday - Банковский выходной  - - - 

00:00 Франция Bank Holiday - Банковский выходной  - - - 

00:00 Германия Bank Holiday - Банковский выходной  - - - 

03:50 Япония Core Machinery  Orders - Базовые заказы в машиност роении м/м Апрель 2.9% - 

Вторник, 14 июня   

03:01 Великобритания RICS House Price Balance - Баланс цен на жилье от  RICS  Май -21% - 

05:30 Австралия NAB Business Confidence - Индекс доверия в деловой сфере 
Индекс делового  доверия Банка Австралии 

 Май 7 - 

06:00 Китай CPI - Индекс цен потребителей г/г Май 5.3% 5.5% 

06:00 Китай F ixed Asset Investment - Объем инвестиций в основные фонды  Май 25.4% - 

06:00 Китай Industrial Production - Промышленное производство г/г Май 13.4% - 

06:00 Китай PPI (Producer Price Index) - Индекс цен производителей г/г Май 6.8% - 

06:00 Китай Retail Sales - Розничные продажи г/г Май 17.1% - 

07:00 Япония Overnight Call Rate - Ключевая ст авка Банка Японии  - <0.1% <0.1% 

08:30 Япония Industrial Production - Промышленное производство м/м Апрель 
(пересм) 1.0% - 

12:30 Великобритан
ия CPI - Индекс цен потребителей г/г Май 4.5% - 

12:30 Великобритания RPI - Индекс розничных цен г/г Май 5.2% - 

12:30 Великобритан
ия Core CPI - Базовый индекс цен пот ребителей г/г Май 3.7% - 

13:00 Великобритания CB Leading Index - Индекс опережающих индикаторов м/м Апрель 0.4% - 

16:30 Канада Capacity  Utilization Rate - Коэффициент загрузки 
производственных мощностей  Кв I 2011 76.4% - 

16:30 Канада New Motor Vehicle Sales - Продажи новых автомобилей м/м Апрель 2.0% - 

16:30 США  Core Retail Sales - Розничные продажи без учета продаж  
автомобилей м/м Май 0.6% - 
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16:30 США  PPI (Producer Price Index) - Индекс цен производителей м/м Май 0.8% - 

16:30 США  Retail Sales - Розничные продажи м/м Май 0.5% - 

16:30 США  PPI (Producer Price Index) - Индекс цен производителей м/м Май 0.8% - 

16:30 США  Retail Sales - Розничные продажи м/м Май 0.5% - 

16:30 США  Core PPI (Producer Price Index) - Базовый Индекс цен 
производителей м/м Май 0.3% - 

Среда, 15 июня 

02:45 Н.-Зеландия Core Retail Sales - Розничные продажи без учета продаж 
автомобилей кв/кв Кв II 2011 0.0% 0.7% 

02:45 Н.-Зеландия Retail Sales - Розничные продажи кв/кв Кв II 2011 -0.1% 1.0% 

04:30 Австралия Melbourne Institute Leading Index - Индекс опережающих 
индикаторов от института Мельбурна м/м Апрель 0.5% - 

04:30 Австралия Westpac Consumer Sentiment - Индекс уверенности 
потребителей от Westpac  Июнь -1.3% - 

05:30 Австралия Housing starts - Число начатых ст роительств домов кв/кв Кв I 2011 -5.3% -0.6% 

06:00 Австралия RBA Gov Stevens Speaks - Выст упление Главы Банка Авст ралии 
Гленна Стивенса  - - - 

09:00 Япония BOJ Monthly  Report - Ежемесячный отчет  Банка Японии  - - - 

09:30 Франция CPI - Индекс цен потребителей м/м Май 0.3% 0.1% 

11:15 Швейцария PPI (Producer Price Index) - Индекс цен производителей м/м Май 0.3% 0.2% 

12:30 Великобритан
ия 

Claimant Count Change - Изменение числа заявок  на пособие по 
безработице  Май 12.4 тыс 7.2 тыс 

12:30 Великобритания Average Earnings Index - Индекс средней заработной платы  Апрель 2.3% 2.1% 

12:30 Великобритания Unemployment rate - Уровень безработицы  Апрель 7.7% 7.7% 

13:00 Еврозона Industrial Production - Промышленное производство м/м Апрель -0.1% 0.0% 

16:30 Канада Manufacturing Sales - Объем производственных поставок м/м Апрель 1.9% -2.1% 

16:30 США  Core CPI - Базовый индекс цен потребителей м/м Апрель 0.2% 0.2% 

16:30 США  CPI - Индекс цен потребителей м/м Май 0.4% 0.2% 

16:30 США  
Empire State Manufacturing Survey - Индекс деловой активности 
в производственной сфере Федерального Резервного Банка 
Нью-Йорка 

 Июнь 11.9 13.4 

17:00 США  Treasury International Capital - Спрос на долгосрочные 
гособлигации США  Апрель 24.0 млрд 45.3 млрд 
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17:15 США  Capacity  Utilization Rate - Коэффициент загрузки 
производственных мощностей  Май 76.9% 77.1% 

17:15 США  Industrial Production - Промышленное производство м/м Май 0.0% 0.3% 

18:00 США  NAHB Housing Market Index - Индекс делового оптимизма в 
сект оре жилищного строительства  Июнь 16 16 

18:30 США  EIA Petroleum Status Report - Отчет  о состоянии нефтяных 
запасов США  н/н Неделя до 

10/6/11 -4.8 млн - 

23:45 Великобритан
ия 

BOE Gov  King Speaks - Выст упление Главы Банка Англии 
Мервина Кинга  - - - 

Четверг, 16  июня 

02:00 Н.-Зеландия Westpac Consumer Sentiment - Индекс уверенности 
пот ребителей от Westpac  Кв II 2011 97.9 - 

02:30 Н.-Зеландия Business N.Zealand Manufacturing Index - Индекс PMI деловой 
среды  Апрель 51.5 - 

05:00 Австралия MI Inflation Expectations - Ожидаемая инфляция от  института 
Мельбурна  Май 3.3% - 

05:30 Австралия New Motor Vehicle Sales - Продажи новых автомобилей м/м Май -3.5% - 

06:00 Кит ай CB Leading Index - Индекс опережающих индикаторов м/м Апрель 1.0% - 

11:15 Швейцария Industrial Production - Промышленное производство кв/кв Кв I 2011 7.4% -7.5% 

11:30 Швейцария Libor Rate SNB - Ключевая ст авка Швейцарского Национально 
Банка  - 0.25% 0.25% 

12:00 Еврозона ECB Monthly  Bulletin - Ежемесячный от чет  ЕЦБ  - - - 

12:30 Великобритан
ия Retail Sales - Розничные продажи м/м Май 1.1% -0.5% 

13:00 Еврозона CPI - Индекс цен потребителей г/г Май 2.7% 2.7% 

13:00 Еврозона Core CPI - Базовый индекс цен пот ребителей г/г Май 1.6% 1.6% 

13:00 Еврозона Employment Change - Изменение числа занятых  Кв I 2011 0.2% 0.2% 

16:30 Канада Foreign Securities Purchases - Покупки ценных бумаг 
нерезидентами  Апрель 6.34 млрд 5.45 млрд 

16:30 США  Buildings Permits - Кол-во разрешений на новое строительство  Май 0.56 млн 0.55 млн 

16:30 США  Jobless claims - Количест во обращений за пособиями по 
безработ ице н/н Неделя до 

11/6/11 427 тыс 421 тыс 

16:30 США  Current account - Плат ежный баланс  Кв I 2011 -113 млрд -126 млрд 

18:00 США  Philadelphia Fed Survey - Индекс деловой активности ФРБ 
Филадельфии  Июнь 3.9 7.1 

 

http://www.fxmag.ru?fxmag


FXMAG.RU © 2004-20116

13 ÈÞÍß 2011 ¹378/23

Ýêîíîìè÷åñêèé êàëåíäàðü íà ïåðèîä ñ 13 ïî 17 èþíÿ 2011 ã.

* - Óêàçàíî ìîñêîâñêîå âðåìÿ (ÌÑÊ).                            Óñïåøíîãî Âàì òðåéäèíãà!

Ïåðåéòè ê ýêîíîìè÷åñêîìó êàëåíäàðþ
FBS Markets Ink.

Ñ óâàæåíèåì !
 àíàëèòèêè áðîêåðñêîé êîìïàíèè

FBS Markets Ink.,  (www.fbs.com)

Пятница, 17 июня 

03:50 Япония Monetary Policy Meeting Minutes - Публикация протокола 
последнего заседания ЦБ  - - - 

04:00 Еврозона ECB President Trichet Speaks - Выступление Главы ЕЦБ Жанна 
Клода Трише  - - - 

16:30 Канада Wholesale Trade - Оптовая торговля м/м Апрель 0.1% -0.2% 

17:55 США  Consumer sentiment - Индекс потребительского доверия  Июнь 
(предв) 74.3 74.4 

18:00 США  CB Leading Index - Индекс опережающих индикаторов м/м Май -0.3% 0.3% 
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ÑÏÀÑÅÍÈÅ ÃÐÅÖÈÈ 2

Ñïàñåíèå Ãðåöèè 2

Ïîñëåäíèé ïëàí ïî ñïàñåíèþ Ãðåöèè ïðîñòî îòñðî÷èë
äåíü íåèçáåæíîé ðàñïëàòû.

Äåéñòâèÿ ïîëèòèêîâ Åâðîïû è ÌÂÔ â îòíîøåíèè
Ãðåöèè, â ñâÿçè ñ èõ ïîñëåäíèì ïëàíîì ñïàñåíèÿ
íàïîìèíàþò ïîïûòêè çàâåñòè ñëîìàííóþ è ïåðåãðóæåííóþ
ìàøèíó, ïðîñòî çàïðàâëÿÿ åå âñå íîâûì òîïëèâîì. Õîòÿ
äåòàëè âñå åùå ïðîðàáàòûâàþòñÿ, óæå ÿñíî, ÷òî ýòîò ïàêåò,
âîâëåêàþùèé äîïîëíèòåëüíûå 85 ìëðä.ˆ (125 ìëðä.$), ëèøü
÷àñòè÷íî, â ëó÷øåì ñëó÷àå, ðåøàåò ýêîíîìè÷åñêèå
ïðîáëåìû Ãðåöèè.

Ýòè ïðîáëåìû íà íàñòîÿùèé ìîìåíò õîðîøî èçâåñòíû.
Âî-ïåðâûõ, óìèðàþùàÿ ýêîíîìèêà Ãðåöèè ÿâëÿåòñÿ
áåçíàäåæíî íåêîíêóðåíòîñïîñîáíîé. Òàê êàê ÷ëåíñòâî â
åâðîïåéñêîì ìîíåòàðíîì ñîþçå èñêëþ÷àåò ïåðåõîä ê áîëåå
äåøåâîé âàëþòû, åäèíñòâåííûé ïóòü ñòðàíû ê ðîñòó ëåæèò
÷åðåç ãëóáîêèå ðåôîðìû, êîòîðûå ïîçâîëÿò ñîêðàòèòü
çàòðàòû è ïîâûñèòü ïðîèçâîäèòåëüíîñòü. Âî-âòîðûõ,
ãðå÷åñêîå ïðàâèòåëüñòâî - áàíêðîò. Íåñìîòðÿ íà
óæåñòî÷åíèå áþäæåòíîé ïîëèòèêè ïðîøëîãî ãîäà,
ââåäåííîå êàê óñëîâèå ïðåäîñòàâëåíèÿ Ãðåöèè ïåðâîãî
ñïàñàòåëüíîãî ïàêåòà, åå ïåðâè÷íûé áþäæåò (ò.å. äàæå äî
äîëãîâûõ âûïëàò) âñå åùå îñòàåòñÿ ñèëüíî äåôèöèòíûì.
Ñîãëàñíî ëþáûì ðåàëèñòè÷íûì ïðåäïîëîæåíèÿì â
îòíîøåíèè áóäóùåãî ðîñòà è ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, äîëÿ äîëãà
Ãðåöèè ðàâíà 150% âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà è
ïîâûøàåòñÿ - ñîîòâåòñòâåííî, íå ìîæåò áûòü îïëà÷åíà.

Ðåøåíèå ãðå÷åñêîé ïðîáëåìû îçíà÷àåò èìåòü äåëî, êàê ñ
íåäîñòàòêîì êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè, òàê è ñ áàíêðîòñòâîì.
Íîâûé ïëàí ñïàñåíèÿ ðåøàåò ïåðâóþ çàäà÷ó, íî íè÷åãî íå
äåëàåò ñî âòîðîé. Â ðåçóëüòàòå, äàæå åñëè ãðåêè ñäåëàþò âñå,
÷òî îò íèõ òðåáóþò (÷òî ïîä áîëüøèì âîïðîñîì), âñêîðå
ïîñëåäóåò íîâûé êðèçèñ.

Ïîä äàâëåíèåì, Ïðàâèòåëüñòâî Ãðåöèè ñîêðàòèëî
ðàñõîäû è ïîäíÿëî íàëîãè, îöåíèâàåìûå ïðèáëèçèòåëüíî â
7% âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà. Òðåáóåòñÿ óðåçàíèå
íåëåïî ùåäðîé ïåíñèîííîé ñèñòåìû ñòðàíû è íà÷àëî
ëèáåðàëèçàöèè ýêîíîìèêè, íàïðèìåð, óïðîñòèâ çàíÿòèå
ïðèáëèçèòåëüíî 150 âèäàìè áèçíåñà, íà êîòîðûå èìåþòñÿ
îãðàíè÷åíèÿ. Õîðîøî, åñëè ýòî ïðîèçîéäåò. Íî èìïóëüñ
ðåôîðì áûë ïîòåðÿí â ïîñëåäíèå ìåñÿöû - òî, ÷òî íîâûé
ïàêåò ñïàñåíèÿ ñòðåìèòñÿ ðåøèòü.

Âçàìåí ïðåäîñòàâëåíèÿ äîïîëíèòåëüíîé âíåøíåé
ïîìîùè, Ïðàâèòåëüñòâî Ãðåöèè ñîãëàñèëîñü íà ââåäåíèå
åùå áîëüøåãî óæåñòî÷åíèÿ ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè è åùå
áîëåå ñìåëûå ðåôîðìû, âêëþ÷àÿ ïðèâàòèçàöèþ. Ê 2015 ãîäó
îíî ïëàíèðóåò âûðó÷èòü 50 ìëðä.ˆ (ïðèáëèçèòåëüíî 20%
ÂÂÏ) îò ïðîäàæè ãîñóäàðñòâåííîé çåìëè è äîëåé â ðàçíûõ
êîìïàíèÿõ, îñîáåííî â èíôðàñòðóêòóðíûõ è ïðåäïðèÿòèÿõ
êîììóíàëüíîãî îáñëóæèâàíèÿ. Ýòî âûçûâàåò ïîëèòè÷åñêèå
ñïîðû â Àôèíàõ, íî õîðîøî-ïðîðàáîòàííàÿ ïðîäàæà
ãîñóäàðñòâåííîé ñîáñòâåííîñòè ìîæåò, êàê ïîâûñèòü
ýôôåêòèâíîñòü ýêîíîìèêè, òàê è îáåñïå÷èòü íåîáõîäèìîå
ôèíàíñèðîâàíèå. Ïðè ýòîì, ãðå÷åñêèå àìáèöèÿ îòíþäü íå
áåñïðåöåäåíòíû: â ïåðèîä ñ 1985 ïî 1999 ãîäû äåâÿòü ñòðàí,
âêëþ÷àÿ Ïîðòóãàëèþ, ïðîäàëè ãîñóäàðñòâåííûå àêòèâû íà
ñóììó áîëåå 20% èõ âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà - õîòÿ
íèêòî íå äåëàë ýòî òàê áûñòðî, êàê ïëàíèðóåò Ãðåöèÿ. Ïîýòîìó
ïëîõî-ïîäãîòîâëåííàÿ ïðîäàæà ìîæåò èìåòü íåïðèÿòíûå
ïîñëåäñòâèÿ, íî íàìåðåíèå ÿâëÿåòñÿ îïðàâäàííûì.

Ñëîìàííàÿ ýêîíîìèêà

Ââåäåíèå íàìíîãî áîëåå æåñòêîé ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè
ìåíåå ïîíÿòíî. Ãðåöèÿ ÿâíî äîëæíà äâèãàòüñÿ â
íàïðàâëåíèè áþäæåòíîãî ïðîôèöèòà. Âîïðîñ - êàêîé
âåëè÷èíû è êàê áûñòðî. Áîëåå æåñòêàÿ ïîçèöèÿ, ïî êðàéíåé
ìåðå, â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå îçíà÷àåò îñëàáëåíèå
ýêîíîìèêè, à áåç ðîñòà Ãðåöèÿ íå ñìîæåò ñïðàâèòüñÿ ñî
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ñâîèì äîëãîâûì êðèçèñîì. Åñëè ïîòðåáîâàòü îò Ãðåöèè
íàìíîãî áîëüøåãî è áûñòðåå, òî ìîæíî ñòîëêíóòüñÿ ñ
ïîëíûì îòêàçîì î ñîòðóäíè÷åñòâà â ýòîì âîïðîñå. Òîãäà
íåóäèâèòåëüíî, ÷òî ïîëó÷åíèå îäîáðåíèÿ ãðå÷åñêîãî
Ïàðëàìåíòà áóäåò íåïðîñòûì äåëîì.

Îäíàêî, ñàìûé áîëüøîé íåäîñòàòîê íîâîãî ïëàíà - åãî
îòíîøåíèå ê ãðå÷åñêîìó äîëãó. Ïåðâîíà÷àëüíûé ïëàí
ñïàñåíèÿ ïðåäïîëàãàë, ÷òî, íà÷èíàÿ ñ 2012 ãîäà, Ãðåöèÿ
âûïóñòèò íîâûå êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà, ÷òîáû ïîãàñèòü
òåêóùèå. Ó÷èòûâàÿ òåêóùèé äîñòóï ê ôèíàíñîâûì ðûíêàì,
áåçóñëîâíî, íîâûé ïàêåò ïîìîùè ïðåäóñìàòðèâàåò áîëüøå
ññóä îò ÅÑ è ÌÂÔ, íàðÿäó ñ íåêîòîðûì "äîáðîâîëüíûì"
ó÷àñòèåì ÷àñòíûõ äåðæàòåëåé îáëèãàöèé. Ãåðìàíèÿ õîòåëà
áû ðàñòÿíóòü ïîãàøåíèå âñåõ ãðå÷åñêèõ îáÿçàòåëüñòâ íà ñåìü
ëåò. Åâðîïåéñêèé öåíòðàëüíûé áàíê äîëãî ñîïðîòèâëÿëñÿ
ëþáîìó òàêîìó "ïåðåôîðìàòèðîâàíèþ" äîëãà, õîòÿ, êàê
êàæåòñÿ, îí ñîãëàøàåòñÿ íà íåîôèöèàëüíûå îáåùàíèÿ
íåêîòîðûõ êðåäèòîðîâ, âðîäå ãðå÷åñêèõ áàíêîâ, âûêóïèòü
áîëüøå ïðàâèòåëüñòâåííûõ îáÿçàòåëüñòâ, êîãäà
ñóùåñòâóþùèå áóäóò ïîãàøåíû.

Ðåàëèñòè÷íîñòü òàêîãî íåîôèöèàëüíîãî îáåùàíèÿ
ñîìíèòåëüíà. È ýòî íå ðåøèò äîëãîâóþ ïðîáëåìó. Êîãäà
íîâûé ïëàí çàâåðøèòñÿ, Ãðåöèÿ âñå åùå áóäåò äîëæíà
áîëüøå, ÷åì îíà ñìîæåò çàïëàòèòü. Áîëüøàÿ ÷àñòü äîëãà
áóäåò ïðèíàäëåæàòü îôèöèàëüíûì êðåäèòîðàì, îñîáåííî
åñëè ÷àñòíûå äåðæàòåëè îáëèãàöèé ñåé÷àñ èãðàþò ëèøü
ñèìâîëè÷åñêóþ ðîëü. Ðåñòðóêòóðèçàöèÿ â äàííîé ñèòóàöèè

áóäåò áîëåå äîðîãîñòîÿùåé äëÿ äðóãèõ ïðàâèòåëüñòâ è
Ìåæäóíàðîäíîãî âàëþòíîãî ôîíäà.

Èíèöèàòîðû ñïàñåíèÿ äóìàþò, ÷òî âûèãðàþò âðåìÿ è
óìåíüøàò ðèñêè ðàñïðîñòðàíåíèÿ èíôåêöèè îò ãðå÷åñêîãî
äåôîëòà íà äðóãèå ñòðàíû Åâðîçîíû. Íî ïðîáëåìà
íåðåøåííîãî ãðå÷åñêîãî êðèçèñà ïðîäîëæèò âèñåòü íàä
Åâðîçîíîé, òàê æå, êàê ýòî áûëî â òå÷åíèå ïðîøëîãî ãîäà.
"Äîáðîâîëüíîå" ó÷àñòèå êðåäèòîðîâ ñåãîäíÿ ìîæåò
óñëîæíèòü ðåñòðóêòóðèçàöèþ çàâòðà. È ïîëèòèêà
÷ðåçìåðíîãî óæåñòî÷åíèÿ âíóòðåííèõ óñëîâèé è ïîñòîÿííî
ïîâûøàþùèéñÿ äîëã íåñóò â ñåáå ñåðüåçíóþ îïàñíîñòü.
Áûëî áû íàìíîãî ëó÷øå ñåé÷àñ ïðèçíàòü ñóùåñòâóþùèå
ðåàëèè è íà÷àòü îðãàíèçîâàííóþ ðåñòðóêòóðèçàöèþ
ãðå÷åñêîãî äîëãà. Ýòî îñòàåòñÿ åäèíñòâåííûì ðåøåíèåì.
Ïðåäïîëàãàåìûå "ñïàñèòåëè" Ãðåöèè ïðåóñïåëè áû, åñëè
áû âñïîìíèëè, ÷òî, åñëè âû äîâîëüíî ñèëüíî íàãðóæàåòå
ìàøèíó, òî îíà, â êîíå÷íîì ñ÷åòå, ëîìàåòñÿ.
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Ñìÿã÷åíèå ãëîáàëüíûõ ïåðñïåêòèâ ðîñòà,
ïðåäîñòàâëåíèå äîïîëíèòåëüíîé ëèêâèäíîñòè,
âîçîáíîâëåíèå îñëàáëåíèÿ äîëëàðà ÑØÀ, êîíñîëèäàöèÿ
òîâàðíûõ öåí, ïîñòîÿííàÿ ñòèìóëèðóþùàÿ ìîíåòàðíàÿ
ïîëèòèêà è ïîñòåïåííîå âîññòàíîâëåíèå àìåðèêàíñêîé
ýêîíîìèêè, óñèëèâàþùàÿñÿ èçìåí÷èâîñòü íà äîëãîâûõ
ðûíêàõ èç-çà áåñïîêîéñòâ î ïîòåíöèàëüíîé
ðåñòðóêòóðèçàöèè ãðå÷åñêîãî äîëãà è ïðîäîëæàþùàÿñÿ
äèâåðñèôèêàöèÿ ïîðòôåëåé ìåæäóíàðîäíûõ èíâåñòîðîâ â
ñòîðîíó íåäîëëàðîâûõ àêòèâîâ ñòàëè êëþ÷åâûìè
ôàêòîðàìè, ôîðìèðóþùèìè ðûíî÷íûå íàñòðîåíèÿ íà
ìèðîâûõ âàëþòíûõ ðûíêàõ.

Ïåðñïåêòèâû ñåâåðîàìåðèêàíñêèõ âàëþò îñòàþòñÿ â
çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè ïîä âëèÿíèåì íàïðàâëåíèÿ äîëëàðà
ÑØÀ, êîòîðûé âíîâü îêàçàëñÿ â îáîðîíå, ÷òî îáóñëîâëåíî
íåïðèâëåêàòåëüíûìè äèôôåðåíöèàëàìè ïðîöåíòíûõ
ñòàâîê, ïîñòîÿííîé ñëàáîñòüþ êëþ÷åâûõ òðóäîåìêèõ
ñåêòîðîâ (âëèÿÿ íà ïîëèòèêó Ôåäåðàëüíîãî Ðåçåðâà), è
ñòðóêòóðíûìè äèñáàëàíñàìè îáùåñòâåííîãî ñåêòîðà. Â ìàå
äîëëàð ÑØÀ ïðîäåìîíñòðèðîâàë øèðîêîìàñøòàáíîå ðàëëè,
ïîñêîëüêó ðàííèå ïðèçíàêè îñëàáëåíèÿ òðàåêòîðèè
ãëîáàëüíîãî ðîñòà ðàçâåðíóëè èíâåñòèöèîííûå ïîòîêè
îáðàòíî íà àìåðèêàíñêèé ðûíîê, è ýòè íàñòðîåíèÿ áûëè
óñèëåíû, êîãäà ôîêóñ ðûíêà ñìåñòèëñÿ îáðàòíî íà
ïðîáëåìû ïåðèôåðèéíûõ ñòðàí Åâðîïû. Ê íàñòîÿùåìó
ìîìåíòó ïîÿâèëèñü ïðèçíàêè, ÷òî ãëîáàëüíûé ðîñò äîëæåí
âíîâü óñêîðèòüñÿ âî âòîðîé ïîëîâèíå ãîäà è ÷òî
åâðîïåéñêèå âëàñòè ïðîäîëæàò ïîääåðæèâàòü ñëàáûå
ñòðàíû â ðàìêàõ ìîíåòàðíîãî ñîþçà. Ñîîòâåòñòâåííî, ýòî â
ñî÷åòàíèè ñ áîëåå ñëàáûìè àìåðèêàíñêèìè äàííûìè,
ìÿãêîé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêîé, è âñå åùå íåîïðåäåëåííîé
ôèñêàëüíîé ïðîãðàììîé âåäåò ê òîìó, ÷òî äîëëàð ÑØÀ
äîëæåí ïîòåðÿòü ÷àñòü ñâîèõ íåäàâíèõ äîñòèæåíèé.

Âàëþòû çîíû NAFTA, êîòîðûå â ìàå íåñëè ïîòåðè, â
èþíå íàùóïàëè "òâåðäóþ ïî÷âó ïîä íîãàìè". Êàíàäñêèé
äîëëàð äîëæåí ïðîäîëæèòü áûòü ïîääåðæàí çà ñ÷åò îáùåãî
îñëàáëåíèÿ äîëëàðà, âûñîêèõ òîâàðíûõ öåí, ïåðñïåêòèâ
ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè è îòíîñèòåëüíî ñèëüíûõ äîëãîâûõ
ïîçèöèé íà ôåäåðàëüíîì è ìåñòíîì óðîâíå. Ìåêñèêàíñêîå
ïåñî õîòü è îòêàòèëîñü îò ñâîèõ íåäàâíèõ ìàêñèìóìîâ, íî
âûèãðûâàëî ó êàíàäñêîãî äîëëàðà. Ýêîíîìè÷åñêèå
ïåðñïåêòèâû îñëàáèëèñü, è Öåíòðîáàíê, êàæåòñÿ, íå
ñòðåìèòñÿ ñèëüíî èçìåíÿòü ïðîöåíòíûå ñòàâêè îò òåêóùåãî
óðîâíÿ â 4.5%. Îäíàêî, ïåñî âñå åùå èçâëåêàåò âûãîäó èç
áëàãîïðèÿòíûõ äåíåæíûõ ïîòîêîâ, êîòîðûå îöåíèâàþò

ïîëîæèòåëüíóþ òðàåêòîðèþ ðîñòà è óëó÷øåíèå äîëãîâîãî è
ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ Ìåêñèêè. Êëþ÷åâûì ðèñêîì äëÿ
îáåèõ âàëþò ÿâëÿþòñÿ ïåðñïåêòèâà ðîñòà â ÑØÀ.
 

Åäèíàÿ âàëþòà ñôîðìèðîâàëà âîñõîäÿùèé óêëîí è
ïðîòèâ äîëëàðà è ïðîòèâ ÿïîíñêîé èåíû. Ðèñêè â ïðåäåëàõ
åâðîïåéñêîãî ìîíåòàðíîãî ñîþçà äîñòàòî÷íî âåëèêè -
ñèòóàöèÿ â ïåðèôåðèéíûõ ýêîíîìèêàõ îñòàåòñÿ õðóïêîé, è
ïðîáëåìû ñóùåñòâåííû. Êðîìå òîãî, íàø áàçîâûé ñöåíàðèé
îñòàåòñÿ ïðåæíèì, è ïðåäïîëàãàåò, ÷òî ýòè ïðîáëåìû
óïðàâëÿåìû. Êîìáèíàöèÿ ìíîãîñòîðîííåãî îòâåòà íà
ôèñêàëüíóþ íàïðÿæåííîñòü â îáðåìåíåííûõ äîëãàìè
ïåðèôåðèéíûõ ýêîíîìèêàõ, ÿñòðåáèíîé ïîçèöèè ÅÖÁ è
çàâåðåíèé âëàñòåé, ÷òî ìîíåòàðíûé ñîþç íå ÿâëÿåòñÿ
íåóäà÷íûì îïûòîì, äîëæíà áëàãîïðèÿòíî ñêàçàòüñÿ íà
äèíàìèêå åâðî âî âòîðîé ïîëîâèíå ãîäà, ïî ñðàâíåíèþ ñ
ïåðñïåêòèâàìè àìåðèêàíñêîé âàëþòû. Ñîîòâåòñòâåííî, ìû
âíîâü ïîäòâåðæäàåì íàø ïðîãíîç äëÿ êóðñà EUR/USD íà
óðîâíå 1.50 ê êîíöó ãîäà.
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Äèàãðàììà 3. Äèíàìèêà àçèàòñêèõ âàëþò
ïðîòèâ äîëëàðà ÑØÀ.

Äèàãðàììà 4. Îòêëîíåíèÿ îò ñðåäíåãî ñïðýäà ìåæäó îôèöè-
àëüíûì óðîâíåì áåçðàáîòèöû è áîëåå øèðîêèì ïîêàçàòåëåì

â ÑØÀ (ñèíèì) è Êàíàäå.

Ïåðñïåêòèâà ðîñòà Âåëèêîáðèòàíèè óõóäøèëàñü íà ôîíå
íåóâåðåííîñòè ïîòðåáèòåëåé, êîòîðûå ñòàëêèâàþòñÿ ñ
óæåñòî÷åíèåì ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè, ïîâûøàþùåéñÿ
èíôëÿöèåé è íåîïðåäåëåííîñòüþ â îòíîøåíèè ïðîöåíòíûõ
ñòàâîê. Ýòîò ôóíäàìåíòàëüíûé ôîí äîëæåí îãðàíè÷èòü
óêðåïëåíèå áðèòàíñêîãî ôóíòà. Äðóãèå åâðîïåéñêèå
âàëþòû - øâåéöàðñêèé ôðàíê, øâåäñêàÿ êðîíà è íîðâåæñêàÿ
êðîíà àêòèâíî äîðîæàëè â 2011 ãîäó, è ñîõðàíÿþòñÿ
ïåðñïåêòèâû èõ äàëüíåéøåãî óêðåïëåíèÿ.

ßïîíñêàÿ ýêîíîìèêà íàõîäèòñÿ â ñîñòîÿíèè àêòèâíîãî
ñòèìóëèðîâàíèÿ, â òî âðåìÿ êàê òðè âåäóùèõ ðåéòèíãîâûõ
àãåíòñòâà èçìåíèëè îöåíêó åå êðåäèòíîãî ðåéòèíãà íà
íåãàòèâíóþ, èç-çà ðåçêîãî óõóäøåíèÿ åå äîëãîâîãî è
ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ. Ïðåïÿòñòâèåì â êðàòêîñðî÷íîé
ïåðñïåêòèâå ÿâëÿåòñÿ åå âîññòàíîâëåíèå ïîñëå ïðèðîäíîé
êàòàñòðîôû. Îäíàêî, ýòî óñëîæíåíî áîëüøèì äîëãîâûì
áðåìåíåì ñòðàíû è êîëåáàíèåì íàñòðîåíèé èíâåñòîðîâ.
Îäíàêî, â áëèæàéøåå âðåìÿ èåíà, âåðîÿòíî, îñòàíåòñÿ
ïîääåðæàíà ïîòåíöèàëüíûìè ðåïàòðèàöèîííûìè
ïîòîêàìè, ïîñòîÿííûìè ïðîôèöèòîì òåêóùåãî ñ÷åòà è åå
ðîëüþ êàê âàëþòû-óáåæèùà. Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî èåíà -
âåäóùàÿ ãëîáàëüíàÿ âàëþòà â ïðîäîëæàþùåìñÿ ïðîöåññå
âûðàâíèâàíèÿ ñòðóêòóðíûõ äèñáàëàíñîâ, è ñâÿçàííîé ñ ýòèì
äèâåðñèôèêàöèåé â ñòîðîíó íåäîëëàðîâûõ ôèíàíñîâûõ
àêòèâîâ. Áîëåå ìÿãêèé ïðîôèëü ðîñòà íå óìåíüøèë
èíôëÿöèîííîå äàâëåíèå, îñòàâëÿÿ áîëüøèíñòâî
öåíòðàëüíûõ áàíêîâ ïîñðåäè öèêëà ïîâûøåíèÿ ñòàâîê, ÷òî
ïîääåðæèâàåò ðîñò àçèàòñêèõ âàëþò.
 

Ñîåäèíåííûå Øòàòû

Àìåðèêàíñêàÿ ýêîíîìèêà ðàñøèðÿåòñÿ áîëåå
óìåðåííûìè òåìïàìè, ÷åì â ïðîøëîì ãîäó. Ïîñëåäíèé
ïåðåñìîòð îñòàâèë ðîñò âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà â
ïåðâîì êâàðòàëå íåèçìåííûì íà óðîâíå 1.8% ãîäîâûõ - ýòî
ñàìûé ìåäëåííûé òåìï ñ ñåðåäèíû 2010ã. Ýêîíîìèêà, êàê
îæèäàåòñÿ, ïîêàæåò ñðåäíèé ðîñò ïðèáëèçèòåëüíî â 2.5% â
2011ã. Áîëüøàÿ ÷àñòü ðîñòà áóäåò îáåñïå÷åíà äåëîâûìè
èíâåñòèöèÿìè â ìàøèíû è îáîðóäîâàíèå, è ýêñïîðòîì, â òî
âðåìÿ êàê, íàðÿäó ñ ïðîäîëæàþùèìñÿ óìåíüøåíèåì
äîëãîâîé íàãðóçêè, áîëåå âûñîêèå öåíû íà ïðîäîâîëüñòâèå
è ýíåðãèþ ñîêðàùàþò äîñòóïíûå äîõîäû. Íàñòðîåíèå
ïîòðåáèòåëåé çàìåòíî óõóäøèëîñü â ìàå, óïàâ äî
øåñòèìåñÿ÷íîãî ìèíèìóìà. Íàåì ïåðñîíàëà òðåòèé ìåñÿö
ïîäðÿä ïðåâûøàåò 200.000 ÷åëîâåê, âïåðâûå ñ íà÷àëà 2006ã.
Îäíàêî, îáùàÿ êàðòèíà ñ çàíÿòîñòüþ, îòðàæàåìàÿ äâóìÿ
îòäåëüíûìè îáçîðàìè, ïîêàçûâàåò ñàìîå ñèëüíîå
ðàñõîæäåíèå ìåæäó òåì, ÷òî ïîêàçûâàþò êîìïàíèè è
äîìîõîçÿéñòâà ñ ïðîøëîãî íîÿáðÿ, ïîä÷åðêèâàÿ
âîçíèêàþùåå ðàñõîæäåíèå ìåæäó êîðïîðàòèâíûìè è
ïîòðåáèòåëüñêèìè íàñòðîåíèÿìè. Â ðåçóëüòàòå, ïîäîáíî
äðóãèì ðàçâèòûì ýêîíîìèêàì, êðàòêîñðî÷íûå èíäèêàòîðû
äåìîíñòðèðóþò áîëåå ñëàáûå ðåçóëüòàòû äëÿ ñâÿçàííûõ ñ
ïîòðåáèòåëÿìè ñåêòîðîâ è ñèëüíûå äàííûå ýêñïîðòíî-
îðèåíòèðîâàííûõ îòðàñëåé ïðîìûøëåííîñòè, îñîáåííî
íàöåëåííûõ íà ðàçâèâàþùèåñÿ ðûíêè. Àêòèâíîñòü íà ðûíêå
æèëèùíîãî ñòðîèòåëüñòâà ïðîäîëæàåò ðàçâèâàòü áîêîâîé
òðåíä. Ïðîäàæè óöåíåííûõ äîìîâ è ìàññîâûå ðàñïðîäàæè
ñíèæàþò ñïðîñ íà íîâûå äîìà. Áîëåå ñóùåñòâåííûé ðîñò
íàéìà ïåðñîíàëà ïîäòîëêíåò ïîòåíöèàëüíûõ ïîêóïàòåëåé ê
ïîâûøåíèþ àêòèâíîñòè.
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Äèàãðàììà 5. Êàíàäñêîå ïðîèçâîäñòâî àâòîìîáèëåé
(êðàñíûì) è äîëÿ ÿïîíñêèõ çàï÷àñòåé.

Òîâàðíûå öåíû, êàæåòñÿ, çàòîðìîçèëè ñâîé ðîñò ñ êîíöà
àïðåëÿ, è â òî âðåìÿ êàê ïîñòàâùèêè ïðîäîëæàþò
÷óâñòâîâàòü äàâëåíèå, èõ âëèÿíèå íà áàçîâûå öåíû è
èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ îñòàåòñÿ îãðàíè÷åííûì.
Îáèëüíûå äîæäè, êîòîðûå íàâîäíèëè ÷àñòü îáëàñòåé øòàòà
Îãàéî è äîëèíû Ìèññèñèïè, è ñåðüåçíàÿ çàñóõà â íåêîòîðûõ
îáëàñòÿõ Þãà áóäóò ñêàçûâàòüñÿ íà ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîì
ñåêòîðå â ýòîì ãîäó.

Ìû ïðèäåðæèâàåìñÿ ïðîãíîçà, ÷òî Ôåäåðàëüíûé Ðåçåðâ
áóäåò îñòàâàòüñÿ â îæèäàíèè äî ïåðâîãî êâàðòàëà 2012 ãîäà,
ñ ðèñêîì ñìåùåíèÿ íà áîëåå ïîçäíèé ïåðèîä.
Äîïîëíèòåëüíûé ðàóíä êîëè÷åñòâåííîãî îñëàáëåíèÿ íå
îæèäàåòñÿ ïðè îòñóòñòâèè ðèñêà äåôëÿöèè. Íîâûé ðàóíä
êîëè÷åñòâåííîãî îñëàáëåíèÿ, â êîíå÷íîì ñ÷åòå, ïîâûñèë áû
ðûíî÷íûå èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ è îêàæåò çíà÷èòåëüíîå
ìåäâåæüå äàâëåíèå íà êðèâóþ äîõîäíîñòè. Êëþ÷åâûå
ïîêàçàòåëè, âðîäå 30-ëåòíåé ôèêñèðîâàííîé ïðîöåíòíîé
ñòàâêè ïî çàêëàäíûì ïîâûñèëèñü áû â íåïîäõîäÿùåå âðåìÿ
äëÿ ðûíêà æèëüÿ è ýêîíîìèêè ÑØÀ â öåëîì.

Ïðåäñåäàòåëü ÔÐÑ Áåí Áåðíàíêå îòìåòèë, ÷òî îêîí÷àíèå
ðåèíâåñòèðîâàíèÿ ñðåäñòâ ïî ïîãàøåííûì áóìàãàì áóäåò
ïåðâûì ïðèçíàêîì óæåñòî÷åíèÿ ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè,
ïîñêîëüêó ýòî ðàçâåðíåò äèíàìèêó ðàñøèðåíèÿ áàëàíñà
Ôåäåðàëüíîãî Ðåçåðâà. Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ýòî ïðîèçîéäåò
íàìíîãî ïîçæå â ýòîì ãîäó. Ìû ïîëàãàåì, ÷òî ïîêðûòèå
ïðîèçâîäñòâåííîãî ðàçðûâà çàéìåò ãîäû, è ÷òî ìàíäàò
Öåíòðîáàíêà ïî îáåñïå÷åíèþ ïîëíîé çàíÿòîñòè îñòàíåòñÿ
ïîä âîïðîñîì, â òî âðåìÿ êàê ðûíêè îöåíèâàþò
êðàòêîñðî÷íûå èíôëÿöèîííûå ðèñêè. Òàêèì îáðàçîì, åñëè
Ôåäåðàëüíûé Ðåçåðâ íà÷íåò ïîâûøàòü ïðîöåíòíûå ñòàâêè,
ñîãëàñíî íàøåìó ïðîãíîçó, îí, âåðîÿòíî, áóäåò äåëàòü ýòî
áîëåå ìåäëåííûìè òåìïàìè, ÷åì âî âðåìÿ
ïðåäøåñòâóþùèõ öèêëîâ.

Êàíàäà

Êàíàäñêàÿ ýêîíîìèêà ïîòåðÿëà âåñíîé ÷àñòü ñâîåãî
èìïóëüñà. Ïîñëå óñòîé÷èâîãî ðàñøèðåíèÿ íà 3.9% â ïåðâîì
êâàðòàëå, ìû îæèäàåì, ÷òî ðîñò âûïóñêà ïðîäóêöèè
óìåíüøèòñÿ âî âòîðîì êâàðòàëå ïðèáëèçèòåëüíî äî 1%. Ýòî
çàìåäëåíèå ÷àñòè÷íî îòðàæàåò ïåðåáîè ñ ïîñòàâêàìè,
âûçâàííûå ÿïîíñêîé êàòàñòðîôîé â íà÷àëå ãîäà. Ýòè
íàðóøåíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ öåïî÷åê â íàèáîëüøåé
ñòåïåíè îòðàçèëèñü â ñåêòîðå àâòîìîáèëåñòðîåíèÿ è

çàï÷àñòåé, è äîëæíû áûòü âîçìåùåíû âî âòîðîì ïîëóãîäèè.
Â òî æå âðåìÿ, ñòèìóëû ñî ñòîðîíû ïðàâèòåëüñòâåííûõ
ðàñõîäîâ ñõîäÿò íà íåò, è âåðîÿòíî áóäóò îêàçûâàòü
òîðìîçÿùèé ýôôåêò íà ðîñò âî âòîðîé ïîëîâèíó ýòîãî è â
2012 ãîäó, ïîñêîëüêó íàïðàâëåíû íà ñîêðàùåíèå áþäæåòíîãî
äåôèöèòà. Òåì âðåìåíåì, ïîòðåáèòåëè, ñòàëêèâàþùèåñÿ ñ
ðåçêèì óâåëè÷åíèåì öåí íà ýíåðãèþ, ïîâûøàþùèìèñÿ
çàòðàòàìè íà ïðîäîâîëüñòâèå è âûñîêîé çàäîëæåííîñòüþ,
óìåíüøàþò ñâîè ðàñõîäû.

 

Äèñêðåöèîííûå ðîçíè÷íûå ïðîäàæè (ò.å. îáùèå
ïðîäàæè, èñêëþ÷àÿ ïðîäîâîëüñòâèå, áåíçèí è ïðåäìåòû äëÿ
çäîðîâüÿ è ëè÷íîé ãèãèåíû) â ìàðòå óïàëè íèæå
ïðîøëîãîäíèõ óðîâíåé, âïåðâûå ñ íà÷àëà êðèçèñà 2008 ãîäà,
è ïåðâûå îò÷åòû óêàçûâàþò íà ïðîäîëæåíèå îñëàáëåíèÿ â
ìàå. Ìåæäó òåì, îáçîðû ïîòðåáèòåëüñêèõ íàñòðîåíèé
ïîêàçûâàþò ðàñòóùèé ïåññèìèçì ñðåäè äîìîõîçÿéñòâ â
îòíîøåíèè ñîñòîÿíèÿ ñâîèõ ôèíàíñîâ è íåæåëàíèå
ñîâåðøàòü ñåðüåçíûå ïîêóïêè. Çàìåäëåíèå ðîçíè÷íûõ
ïðîäàæ îòðàæàåò îõëàæäåíèå àêòèâíîñòè íà ðûíêå æèëüÿ, è
ìîæåò îòìåòèòü íà÷àëî ïåðåõîäà îò ðîñòà, îáåñïå÷èâàåìîãî
ïîòðåáèòåëüñêèì ñåêòîðîì, ê áîëüøåé ðîëè
êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðà. Ïîääåðæàííûå ñèëüíîé âàëþòîé,
çäîðîâûìè êîðïîðàòèâíûìè áàëàíñàìè è óñòîé÷èâûìè
òîâàðíûìè öåíàìè, êîìïàíèè íàðàùèâàþò ðàñõîäû íà
ìàøèíû è îáîðóäîâàíèå, à òàêæå íà ñâÿçàííûå ñ ðåñóðñàìè
èññëåäîâàíèÿ. Ðåçóëüòàòû ýêñïîðòíîãî ñåêòîðà âûãëÿäÿò
ñìåøàííî. Â òî âðåìÿ, êàê îí èçâëåêàåò âûãîäó èç âûñîêèõ
òîâàðíûõ öåí è ñèëüíîãî ñïðîñà ñî ñòîðîíû ðàçâèâàþùèõñÿ
ñòðàí íà êàíàäñêèå ðåñóðñû, ïðîèçâîäèòåëè ñòàëêèâàþòñÿ ñ
îïðåäåëåííûìè ñëîæíîñòÿìè èç-çà äîðîãîé íàöèîíàëüíîé
âàëþòû è ïðèçíàêîâ çàìåäëåíèÿ ñïðîñà/ïðîèçâîäñòâåííîé
àêòèâíîñòè â ÑØÀ.
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Äèàãðàììà 6. Ðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ êðåäèòîâ â Êàíàäå.

Ðûíêè ðàñöåíèëè çàÿâëåíèå Áàíêà Êàíàäû êàê
îòíîñèòåëüíî áîëåå àãðåññèâíîå, ÷åì îæèäàëîñü. Ìû íå
ðàññìàòðèâàåì ýòî çàÿâëåíèå êàê ïîääåðæèâàþùåå
ñöåíàðèé ïîâûøåíèÿ ñòàâîê â èþëå, ïîñêîëüêó êðèòè÷åñêàÿ
ôðàçà "òàêîå ñîêðàùåíèå (ñòèìóëîâ) äîëæíî áûòü
òùàòåëüíî âçâåøåíî" îñòàâëåíà áåç èçìåíåíèé. Ñêîðåå, ìû
ïîëàãàåì, ÷òî ýòî çàÿâëåíèå ïîääåðæèâàåò íàø ñòàðûé
ïðîãíîç. Ýòî ãîâîðèò î òîì, ÷òî Áàíê Êàíàäû íåñêîëüêî
ïîäñòðàõîâàëñÿ - åãî òîí ñòàë íåñêîëüêî áîëåå
"ìèðîëþáèâûì" â îòíîøåíèè ãëîáàëüíîãî ðîñòà.

Îäíàêî, ðûíêè ïðèíÿëè çà "ÿñòðåáèíûé" ñèãíàë
ñëåäóþùóþ ðåìàðêó: "ïîñêîëüêó ðàñøèðåíèå
ïðîäîëæàåòñÿ è èçáûòî÷íîå ïðåäëîæåíèå â ýêîíîìèêå
ïîñòåïåííî ïîãëîùàåòñÿ, ÷àñòü òåêóùèõ çíà÷èòåëüíûõ
ìîíåòàðíûõ ñòèìóëîâ áóäåò, â êîíå÷íîì ñ÷åòå, âûâåäåíà, äëÿ
îáåñïå÷åíèÿ 2%-é öåëè ïî èíôëÿöèè". Ìû ïîëàãàåì, âñå,
÷òî Áàíê Êàíàäû íàìåðåí ñäåëàòü - ýòî îñòàíîâèòü
ðûíî÷íûé òðåíä áåñêîíå÷íîãî îæèäàíèÿ ïîâûøåíèÿ
ñòàâîê, âìåñòî òîãî, ÷òîáû ñèãíàëèçèðîâàòü î êðàòêîñðî÷íîé
óãðîçå äëÿ êðèâîé.

Åâðîçîíà

Ïîëèñè-ìåéêåðû Åâðîçîíû íà èþíüñêîì çàñåäàíèè
âíîâü âîçäåðæàëèñü îò äàëüíåéøåãî óæåñòî÷åíèÿ
ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè. Êàê è îæèäàëîñü, Óïðàâëÿþùèé ñîâåò
ÅÖÁ îñòàâèë â ìàå è èþíå ãëàâíóþ ñòàâêó
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ íåèçìåííîé íà óðîâíå 1.25%, ïîñëå
ïîâûøåíèÿ â àïðåëå. Ïîñòåïåííàÿ íîðìàëèçàöèÿ äåíåæíî-
êðåäèòíîé ïîëèòèêè, âåðîÿòíî, ïðîäîëæèòñÿ â òðåòüåì

êâàðòàëå ãîäà, ñ ïîâûøåíèåì ó÷åòíîé ñòàâêè äî 1.75% ê
êîíöó ãîäà. Â òî âðåìÿ, êàê îáùàÿ èíôëÿöèÿ â ìàå
îñëàáèëàñü äî 2.7% ãîäîâûõ, ñîãëàñíî ïðåäâàðèòåëüíîé
îöåíêå, ñ 2.8% ìåñÿöåì ðàíåå, èíôëÿöèîííîå äàâëåíèå,
âåðîÿòíî, ïðîäîëæèò âîññòàíàâëèâàòüñÿ, äîâåäÿ òåìïû
èíôëÿöèè äî 3% â áëèæàéøèå ìåñÿöû, ïåðåä îñëàáëåíèåì
äî 2.5% ê êîíöó ãîäà. Åâðîçîíà ïðîäåìîíñòðèðîâàëà
èñêëþ÷èòåëüíûé ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò â ïåðâîì êâàðòàëå
2011 ãîäà - ðåàëüíûé âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò
ðàñøèðèëñÿ íà 2.5% ãîäîâûõ. Ãåðìàíèÿ è Ôðàíöèÿ
ïðîäîëæàþò áûòü äâèãàòåëÿìè ðîñòà â ðåãèîíå, ïîêàçàâ
ïðèðîñò âûïóñêà ïðîäóêöèè â 4.8% è 2.2% ãîäîâûõ,
ñîîòâåòñòâåííî. Â ðåçóëüòàòå, ìû ïåðåñìîòðåëè íàøè ïðîãíîçû
ðåàëüíîãî ðîñòà âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà, è òåïåðü
îæèäàåì, ÷òî ýêîíîìèêà Åâðîçîíû âûðàñòåò íà 1.8% â ýòîì
ãîäó, ÷òî áóäåò ñîïðîâîæäàòüñÿ ðàñøèðåíèåì íà 1.7% â 2012ã.

Äèàãðàììà 7. Ðåàëüíûé ðîñò ÂÂÏ Åâðîçîíû.

Íåìåöêàÿ ýêîíîìèêà, âåðîÿòíî, çàôèêñèðóåò ðîñò
íà 3.4% â ýòîì ãîäó, ñîïðîâîæäàåìûé çàìåäëåíèåì äî
2.3% â 2012 ãîäó, â òî âðåìÿ êàê âûïóñê ïðîäóêöèÿ âî
Ôðàíöèè, ñêîðåå âñåãî, óâåëè÷èòñÿ íà 2.0% â ýòîì è íà
1.4% â 2012ã. Îäíàêî, ñåðüåçíûå ðàçëè÷èÿ â
ýêîíîìè÷åñêîì ðàçâèòèè ìåæäó îñíîâíûìè è
ïåðèôåðèéíûìè ñòðàíàìè ñîõðàíÿþòñÿ, ÷òî ñâÿçàíî ñ
ïîñòîÿííûìè äîëãîâûìè ïðîáëåìàìè.
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Âåëèêîáðèòàíèÿ

Ïåðñïåêòèâû áðèòàíñêîé ýêîíîìèêè äî 2012 ãîäà
ïðîäîëæàþò îñòàâàòüñÿ âåñüìà òóìàííûìè. Ðåàëüíûé ðîñò
âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà â ïåðâîì êâàðòàëå 2011 ãîäà
ñîñòàâèë 0.5%, áëàãîäàðÿ ÷èñòîìó ýêñïîðòó, â òî âðåìÿ êàê
ïîòðåáèòåëè ïðîÿâëÿëè îñòîðîæíîñòü. Ïîòðåáèòåëüñêèå
ðàñõîäû, ñîñòàâëÿþùèå äâå òðåòè âàëîâîãî âíóòðåííåãî
ïðîäóêòà, óìåíüøèëèñü íà 0.6% çà ïåðèîä ÿíâàðü-ìàðò,
îòðàæàÿ äëèòåëüíûå óñèëèÿ äîìîõîçÿéñòâ ïî ñîêðàùåíèþ
äîëãîâîé íàãðóçêè, âîçðîñøåå íàëîãîâîå áðåìÿ è ïîñòîÿííî
âûçûâàþùåå áåñïîêîéñòâà ñîñòîÿíèå çàíÿòîñòè. Àãðåññèâíàÿ
êîíñîëèäàöèÿ ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè è áîëåå ìåäëåííûé
èìïóëüñ ýêñïîðòíîãî ñåêòîðà â îñòàâøåéñÿ ÷àñòè ãîäà
îãðàíè÷àò ðîñò íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè íà óðîâíå 1.4% â 2011
ãîäó, è Âåëèêîáðèòàíèÿ ïðîäîëæèò óñòóïàòü Åâðîçîíå.
Ðàñøèðåíèå âûïóñêà ïðîäóêöèè äîëæíî óñêîðèòüñÿ äî 1.7% â
2012 ãîäó, ïîñêîëüêó è ãëîáàëüíîå è âíóòðåííåå âîññòàíîâëåíèå
ïîëó÷àþò âñå áîëåå øèðîêóþ îñíîâó. Èíôëÿöèÿ
ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí óñêîðèëàñü â àïðåëå äî 4.5% ãîäîâûõ ñ
4.0% ìåñÿöåì ðàíåå, ïîä÷åðêèâàÿ ñëîæíîñòü çàäà÷è
ìîíåòàðíûõ âëàñòåé íàéòè áàëàíñ ìåæäó îáåñïå÷åíèåì
öåíîâîé ñòàáèëüíîñòè è ïîääåðæàíèåì ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.
Äàëüíåéøåå äàâëåíèå íà öåíû âïîëíå âåðîÿòíî, ó÷èòûâàÿ, ÷òî
óðîâåíü îáùåé èíôëÿöèè, êàê îæèäàåòñÿ, ïðèáëèçèòñÿ ê
îòìåòêå â 5.0% â áëèæàéøèå ìåñÿöû, ïåðåä ôîðìèðîâàíèåì
áîëåå òâåðäîé íèñõîäÿùåé òðàåêòîðèè ê êîíöó 2011ã. Õîòÿ

Äèàãðàììà 9. Èçìåíåíèå ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ (ñèíèì)
 è ïîòðåáëåíèÿ â Âåëèêîáðèòàíèè.

Øâåéöàðèÿ

Áåñïîêîéñòâà îòíîñèòåëüíî ñîñòîÿòåëüíîñòè äîëãîâ
ïåðèôåðèéíûõ ñòðàí Åâðîçîíû ïðîäîëæàþò óñèëèâàòü
ñòàòóñ øâåéöàðñêîãî ôðàíêà êàê âàëþòû-óáåæèùà, ñ åãî
ïîñòîÿííûì óñèëåíèåì ïðîòèâ åâðî. Áëàãîäàðÿ
äîðîæàþùåé íàöèîíàëüíîé âàëþòå, èíôëÿöèîííîå
äàâëåíèå â Øâåéöàðèè ôàêòè÷åñêè îòñóòñòâóåò -
ãàðìîíèçèðîâàííûé èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí
óâåëè÷èëñÿ â àïðåëå íà 0.1% ãîäîâûõ. Ñîîòâåòñòâåííî,
ýêñïàíñèîíèñòñêàÿ ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà, âåðîÿòíî, áóäåò
ïîääåðæèâàòüñÿ â òå÷åíèå ïðîäîëæèòåëüíîãî ïåðèîäà
âðåìåíè. Ìû îæèäàåì, ÷òî Íàöèîíàëüíûé áàíê Øâåéöàðèè
íà÷íåò îñòîðîæíûé ïðîöåññ íîðìàëèçàöèè ìîíåòàðíîé
ïîëèòèêè â ôèíàëüíîì êâàðòàëå 2011 ãîäà, ïîñòåïåííî
ïîäíèìàÿ öåëåâîé óðîâåíü ïðîöåíòíîé ñòàâêè îò òåêóùåãî
óðîâíÿ â 0.25% äî 1.0% ê êîíöó 2012ã. Ñëåäóþùåå çàñåäàíèå
ïî ìîíåòàðíîé ïîëèòèêå íàìå÷åíî íà 16 èþíÿ. Ýêîíîìèêà

îñíîâíûå ðàñõîæäåíèÿ ñðåäè ïîëèñè-ìåéêåðîâ ñîõðàíÿþòñÿ,
Áàíê Àíãëèè, âåðîÿòíî, íà÷íåò ïîñòåïåííûé ïðîöåññ
íîðìàëèçàöèè ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè ê êîíöó òðåòüåãî êâàðòàëà
2011 ãîäà, ïðèâåäÿ ê ïîâûøåíèþ ó÷åòíîé ñòàâêè äî 1.0% ê êîíöó
ãîäà, è äî 2.0% ê êîíöó 2012ã.
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Äèàãðàììà 10. Äèíàìèêà êóðñà EUR/CHF.

Äèàãðàììà 11. Êîëåáàíèå ãëîáàëüíîé äåëîâîé àêòèâíîñòè â
ðåçóëüòàòå íàðóøåíèÿ öåïî÷åê ïîñòàâîê.

 

ßïîíèÿ

Èçìåí÷èâîñòü ÿïîíñêîé èåíû â áëèæàéøåå âðåìÿ
ñîõðàíèòñÿ, ó÷èòûâàÿ, ÷òî Áàíê ßïîíèè áîðåòñÿ ïðîòèâ åå
÷ðåçìåðíîãî óêðåïëåíèÿ. Óêðåïëåíèþ âàëþòû áóäåò òàêæå
ïðîòèâîñòîÿòü íåîïðåäåëåííîñòü îòíîñèòåëüíî áûñòðîãî
âîññòàíîâëåíèÿ, ñ íèñõîäÿùèìè ðèñêàìè îãðàíè÷åííûì
ãîòîâíîñòüþ îáøèðíûõ âíóòðåííèõ ôîíäîâ ôèíàíñèðîâàòü
óñèëèÿ ïî ëèêâèäàöèè ïîñëåäñòâèé êàòàñòðîôû. Ìû
îæèäàåì, ÷òî èåíà äîñòèãíåò óðîâíÿ 84.00 ïðîòèâ
àìåðèêàíñêîãî äîëëàðà ê êîíöó 2011 è 90.00 ê êîíöó 2012ã.

 

Âåðîÿòíîñòü äàëüíåéøèõ ïðàâèòåëüñòâåííûõ èíòåðâåíöèé
ñîõðàíÿåòñÿ, åñëè âîçîáíîâèòñÿ ðåçêîå óêðåïëåíèå. ßïîíñêàÿ
ýêîíîìèêà íà÷íåò ïîñòåïåííîå âîññòàíîâëåíèå âî âòîðîé
ïîëîâèíå ãîäà, ïîñêîëüêó âëàñòè ïðåäïðèíèìàþò ìàñøòàáíûå
øàãè ïî ëèêâèäàöèè ïîñëåäñòâèé ìàðòîâñêîãî çåìëåòðÿñåíèÿ.
Ïîñëå ïàäåíèÿ âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà â ïåðâîì
êâàðòàëå, âûïóñê ïðîäóêöèè, êàê îæèäàåòñÿ, ñîêðàòèòñÿ è âî
âòîðîì êâàðòàëå, òàê êàê óñèëèÿ ïî âîññòàíîâëåíèþ íàáåðóò
èìïóëüñ ëèøü âî âòîðîì ïîëóãîäèè.

Æèçíåñïîñîáíîñòü óñêîðåííûõ ìåð ïî âîññòàíîâëåíèþ
çàâèñèò íå òîëüêî îò îáåñïå÷åíèÿ íàäåæíîãî
ýëåêòðîñíàáæåíèÿ è òðàíñïîðòíîé ñåòè, íî òàêæå è îò
êîíêóðåíòîñïîñîáíîãî êóðñà ÿïîíñêîé èåíû, ó÷èòûâàÿ
ýêñïîðòíóþ çàâèñèìîñòü ýêîíîìèêè. Ïîñëå ðåêîðäíîãî
ðîñòà íà 3.9% ãîäîâûõ â 2010 ãîäó, âàëîâîé âíóòðåííèé
ïðîäóêò ðàñøèðèòñÿ âñåãî íà 0.3% ãîäîâûõ â 2011 ãîäó, ñ
ïîñëåäóþùèì ðîñòîì íà 3.5% â 2012ã. Áàíê ßïîíèè, êàê
îæèäàåòñÿ, ñîõðàíèò ìÿãêóþ ïîçèöèþ ìîíåòàðíîé
ïîëèòèêè, ñ íå-ñòåðèëèçóåìûìè âàëþòíûìè
èíòåðâåíöèÿìè, ïðåäîòâðàùàþùèìè ÷ðåçìåðíîå
óêðåïëåíèå èåíû. Áîëåå âûñîêèå öåíû íà ýíåðãîíîñèòåëè è
çàâèñèìîñòü îò èìïîðòíîãî òîïëèâà, íà ôîíå
íåîïðåäåëåííîñòè íà ìèðîâûõ íåôòÿíûõ ðûíêàõ, âåðíóò
öåíîâîå äàâëåíèå ñî ñòîðîíû ïðåäëîæåíèÿ.

äåìîíñòðèðóåò ïðèçíàêè íåáîëüøîãî çàìåäëåíèÿ,
ó÷èòûâàÿ, ÷òî ðåàëüíûé ÂÂÏ ðàñøèðèëñÿ íà 0.3% (2.4%
ãîäîâûõ) â ïåðâîì êâàðòàëå 2011, ïî ñðàâíåíèþ ñ ðîñòîì íà
0.8% (3.1% ãîäîâûõ) â ôèíàëüíîì êâàðòàëå 2010ã. Ðàñõîäû
äîìîõîçÿéñòâ ïðîäîëæàþò ïîääåðæèâàòüñÿ ìÿãêîé
ìîíåòàðíîé ïîëèòèêîé è îòíîñèòåëüíî çäîðîâûì
ñîñòîÿíèåì çàíÿòîñòè (óðîâåíü áåçðàáîòèöû óìåíüøèëñÿ â
àïðåëå äî 3.1%). Â òî âðåìÿ êàê ýêñïîðò ïðîäîëæàåò
ïîêàçûâàòü óñòîé÷èâóþ äèíàìèêó (ïîâûñèëñÿ íà 5.7% â
ïåðâîì êâàðòàëå), íåñìîòðÿ íà óñèëåíèå âàëþòû, èìïóëüñ
âåðîÿòíî íåìíîãî çàìåäëèòñÿ â áëèæàéøèå ìåñÿöû,
îòðàæàÿ çàìåäëåíèå äåëîâîé àêòèâíîñòè â îñòàëüíîé ÷àñòè
Åâðîïû. Ïîëèòè÷åñêèå ïåðñïåêòèâû Øâåéöàðèè íàõîäÿòñÿ
âî âëàñòè ïðèáëèæàþùèõñÿ âñåîáùèõ âûáîðîâ, íàìå÷åííûõ
íà 23 îêòÿáðÿ. Îäíàêî, â ñòðàíå íàáëþäàåòñÿ âûñîêàÿ ñòåïåíü
ïîëèòè÷åñêîé ñòàáèëüíîñòè.
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Ïðîãíîç ÂÂÏ è èíôëÿöèè

Ïðîãíîç ïðîöåíòíûõ ñòàâîê
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Äî ÷åòâåðãà åâðî/äîëëàð è ôóíò/äîëëàð òîðãîâàëèñü â
áîêîâîì òðåíäå. Ïîñëå çàñåäàíèé ÅÖÁ è Áàíêà Àíãëèè, à
òàêæå âûñòóïëåíèÿ Æ.Òðèøå, áû÷èé íàñòðîé ñìåíèëñÿ íà
ìåäâåæèé. Ïðåäïîñûëêè ê ðàçâîðîòó ïîÿâèëèñü â ñðåäó,
êîãäà Moody's íà÷àë ïîêóøàòüñÿ íà êðåäèòíûé ðåéòèíã
Âåëèêîáðèòàíèè. Ñëåäîì çà gbpusd íà÷àë ñíèæàòüñÿ eurusd.
Óâåðåí, ÷òî êòî-òî íå ïîìíèò, ÷òî áûëî â ïîíåäåëüíèê,
ïîýòîìó ïðåäëàãàþ âñïîìíèòü ñîáûòèÿ ìèíóâøåé íåäåëè.

Â ïðîøëóþ ïÿòíèöó âûõîäèë îò÷åò ïî ðûíêó òðóäà NFP.
Òðåéäåðû íà ñëàáûõ äàííûõ ñíà÷àëà íà÷àëè ïðîäàâàòü
äîëëàð, ïîòîì åâðî/äîëëàð è ôóíò/äîëëàð ðàçâåðíóëèñü
âíèç. Ïîñëå òîãî, êàê Åâðîñîþç, ÌÂÔ è ÅÖÁ çàÿâèëè, ÷òî
ñëåäóþùèé òðàíø ïîìîùè Ãðåöèè áóäåò äîñòóïåí ê íà÷àëó
èþëÿ, êóðñ åâðî/äîëëàð ïîäíÿëñÿ äî îòìåòêè 1,4642, ôóíò/
äîëëàð óêðåïèëñÿ äî 1,6436, à èíäåêñ äîëëàðà ñíèçèëñÿ ê
ëèíèè D3 - 73.70.

Â ïîíåäåëüíèê êóðñ åâðî/äîëëàð ñêîððåêòèðîâàëñÿ äî
óðîâíÿ 1,4557. Â ýòîì ìåäâåäÿì ïîìîã ïðåìüåð-ìèíèñòð
Ëþêñåìáóðãà è ïðåäñåäàòåëü Åâðîãðóïïû Æàí-Êëîä Þíêåð
çàÿâèâ, ÷òî êóðñ åâðî çàâûøåí ïî îòíîøåíèþ ê äðóãèì
îñíîâíûì ìèðîâûì âàëþòàì.

Áðèòàíñêèé ôóíò â ïîíåäåëüíèê ïîòåðÿë áîëåå 60% îò
ïÿòíè÷íîãî ðîñòà. Ïàäåíèå ôóíò/äîëëàðà èç-çà êðîññ-êóðñîâ
îêàçàëîñü ñèëüíåå, ÷åì îæèäàë. Ñ óðîâíÿ 1,6459 ôóíò
ñíèçèëñÿ äî 1,6339. Âî âòîðíèê íà òîðãàõ â Àçèè, íà ôîíå
ñëàáûõ äàííûõ ïî ðîçíè÷íûì ïðîäàæàì â Âåëèêîáðèòàíèè
ïàäåíèå óñèëèëîñü äî óðîâíÿ 1,6323.

Âî âòîðíèê êóðñ åâðî/äîëëàð óêðåïëÿëñÿ äî óðîâíÿ
1,4695. Êóðñ ôóíò/äîëëàð òîðãîâàëñÿ â ðàéîíå 1.6440.
Ïîääåðæêó åäèíîé âàëþòå îêàçûâàëè îæèäàíèÿ òîãî, ÷òî
ðóêîâîäñòâî áàíêà ìîæåò ïîéòè íà î÷åðåäíîå ïîâûøåíèå
ïðîöåíòíîé ñòàâêè â èþëå ìåñÿöå.

Â ñðåäó åâðî/äîëëàð è ôóíò/äîëëàð òîðãîâàëèñü ñ
ïîíèæåíèåì. Ïðè ýòîì àìåðèêàíñêèé äîëëàð âûèãðàë
ïîåäèíîê ó áðèòàíñêîãî ôóíòà. Moody's ñâîèì çàÿâëåíèåì

íàíåñ ñèëüíåéøèé óäàð ïî ôóíòó. Íåáîëüøàÿ ôðàçà
"Ñëàáûé ðîñò ýêîíîìèêè Áðèòàíèè ìîæåò ñïðîâîöèðîâàòü
ïîíèæåíèå ðåéòèíãà ÀÀÀ" è ôóíò ñ óðîâíÿ 1,6424 óïàë äî
1,6354. Åâðî/ôóíò ðåçêî âûðîñ äî 0,8975. Èç-çà ðåçêîãî ðîñòà
åâðî/ôóíòà êóðñ åâðî/äîëëàð çàâèñ íàä ëèíèåé Lb.

Â ÷åòâåðã åâðî/äîëëàð è ôóíò/äîëëàð çàêðûëèñü
ïîíèæåíèåì. Áàíê Àíãëèè è Åâðîïåéñêèé öåíòðàëüíûé áàíê
ïî èòîãàì çàñåäàíèÿ îñòàâèëè êëþ÷åâóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó
áåç èçìåíåíèÿ. Ðåøåíèÿ öåíòðàëüíûõ áàíêîâ ñîâïàëè ñ
îæèäàíèÿìè ðûíêà, ïîýòîìó ñèëüíîé ðåàêöèè ñî ñòîðîíû
òðåéäåðîâ íå áûëî. Ðûíîê çàíÿë âûæèäàòåëüíóþ ïîçèöèþ â
ïðåääâåðèè ïðåññ-êîíôåðåíöèè Òðèøå.

Â 16:30 ìñê Æàí-Êëîä Òðèøå â ñâîåé ðå÷è
ïðîñèãíàëèçèðîâàë î ïîâûøåíèè ïðîöåíòíûõ ñòàâîê â
ñëåäóþùåì ìåñÿöå è ïðåäóïðåäèë î íåîáõîäèìîñòè ïðîÿâèòü
"âûñîêóþ áäèòåëüíîñòü" â îòíîøåíèè èíôëÿöèîííîãî
äàâëåíèÿ. Åâðî íà ýòèõ ñëîâàõ äîñòèã óðîâíÿ 1,4641 è ñîâåðøèë
ñòîï-ïåðåâîðîò ê óðîâíþ 1,4477. Ðûíîê îòðåàãèðîâàë
ïðîäàæàìè åâðî íà ïîíèæåíèå ïðîãíîçà ÂÂÏ è èíôëÿöèè.

Ôóíò/äîëëàð ñâàëèëñÿ äî 1,6357 è â òå÷åíèå ïîñëåäóþùèõ
12 ÷àñîâ òîðãîâàëñÿ â óçêîì äèàïàçîíå.

Ðèñ. 1 ÌÀ êàíàëû äëÿ ÷àñîâîãî ãðàôèêà EURUSD
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Ðèñ. 2 ÌÀ êàíàëû äëÿ äíåâíîãî ãðàôèêà EURUSD

Ðèñ.3   Íåäåëüíûé ãðàôèê EURUSD

Â ïÿòíèöó äîëëàð ïðîäîëæèë ðîñò. Åâðî/äîëëàð íà
åâðîïåéñêîé ñåññèè ñíèçèëñÿ äî óðîâíÿ 1,4444 è çàòåì íà
àìåðèêàíñêîé ñåññèè ïðîâàëèëñÿ äî 1,4322. Ïàäåíèå
óñêîðèëîñü ïîñëå ïðîáîÿ óðîâíåé 1,4430 è 1,4390.

Áðèòàíåö ïîñëå 12 ÷àñîâîãî îòäûõà ïðè ïîääåðæêå êðîññ-
êóðñà EURGBP ðåçêî ñíèçèëñÿ äî ëèíèè D3 - 1.6216. Ðåçêîå
ñíèæåíèå ïðîõîäèëî íà ôîíå ñðàáàòûâàíèÿ ñòîïîâ íèæå 50-òè
ïðîöåíòíîãî óðîâíÿ. Êîãäà êðîññ-êóðñ EURGBP ðàçâåðíóëñÿ
âíèç, ïàäåíèå GBPUSD îñòàíîâèëîñü, è äî çàêðûòèÿ ïàðà
òîðãîâàëàñü âûøå 1,6216. Â ïÿòíèöó íà ôîíå çàêðûòèÿ äëèííûõ
ïîçèöèé è ñðàáàòûâàíèÿ ñòîïîâ, êóðñ eurusd ñíèçèëñÿ äî 1,4322.
ß äóìàë, ÷òî óðîâåíü 1,4400 íà âûõîäíûå äíè óñòîèò, íî ïîñëå
ïðîõîæäåíèÿ óðîâíÿ 1,4430 ïàäåíèå óñêîðèëîñü. Ñåé÷àñ ïàðà
íàõîäèòñÿ â çîíå çàøêàëà íèæå ëèíèè D3.

×òî îæèäàòü íàì îò åâðî â ïîíåäåëüíèê? Â Àâñòðàëèè,
Øâåéöàðèè è Ðîññèè âûõîäíîé äåíü, ïîýòîìó îáúåìû áóäóò
ñíèæåíû. À ýòî óæå ôàêòîðû äëÿ êîððåêöèè. Ê òîìó æå öåíà
íàõîäèòñÿ â çîíå ìåæäó ëèíèÿìè D3-D4.  Äî ëèíèè D2 ïî
ëþáîìó äîëæíû îòêàòèòüñÿ. Òóò ñëåäîâàëî áû äîáàâèòü, ÷òî
â ïîíåäåëüíèê íàêëîí ÌÀ ëèíèé áóäåò ñ êàæäûì íîâûì
÷àñîâûì áàðîì êðó÷å. ×åì ìåíüøå îòêàò ââåðõ, òåì ñèëüíåå
áóäåò íîâîå ïàäåíèå

Äî 1,4840 (öåëü ïî ïðîøëîìó ïðîãíîçó) íå äîøëè. Ðîñò
îñòàíîâèëñÿ íà ôèáî-óðîâíå 76,4% îò âîëíû 1,4938-1,3969. Â
÷åòâåðã ïîñëå êîììåíòàðèåâ Òðèøå êóðñ åâðî/äîëëàð
ñíèçèëñÿ äî 1,4322. Íà ÷òî çäåñü ñòîèò îáðàòèòü âíèìàíèå.
Öåíà â ïÿòíèöó ñíèæàëàñü íèæå ìàêñèìóìà 1,4344 îò
20.05.11, à âîò çàêðûòèå áûëî âûøå 1,4344. Ó÷èòûâàÿ òîò ôàêò,
÷òî ïîíåäåëüíèê äåíü îòêàòîâ, òî äëÿ ìåäâåäåé æåëàòåëüíî
óñèëèòü îáîðîíó, ÷òîáû íå áûëî ñèëüíîãî îòêàòà ââåðõ. Öåíà
òàêæå òîðãóåòñÿ îêîëî áàëàíñîâîé ëèíèè. Ðûíîê íà äíÿõ
ñáàëàíñèðîâàí, íî ïî öåíîâîé ìîäåëè ìîæåì è íà
òðåóãîëüíèê ïîéòè, ìîæåì è ðûíîê ïîäâåñòè ïîä äâîéíîå
îñíîâàíèå, ìîæíî îòêàòèòü äî 1,3780.

Ñóäÿ ïî ïîñëåäíèì äâóì ñâå÷àì, ðûíîê ñîáðàëñÿ íà 1,3969.
Íà ýòó íåäåëþ ÿ íå ñòàë ìåíÿòü îñíîâíîé ñöåíàðèé, íî â
êà÷åñòâå öåëè äåðæèòå óðîâåíü ïî ëèíèè òðåíäà. Ïîêà
íåïîíÿòíî ÷åðåç êàêóþ ìîäåëü ìû ê íåé ïðèäåì.

Ðèñ. 1 ÌÀ êàíàëû äëÿ ÷àñîâîãî ãðàôèêà GBPUSD

Â ïÿòíèöó êóðñ GBPUSD ïðîâàëèëñÿ äî ëèíèè D3 èëè
1,6216. Ïîñëå òîãî, êàê öåíà ñíèçèëàñü äî ëèíèè D3,
ïðîèçîøåë ðåçêèé îòñêîê ê 1,6315. Çäåñü âîçìîæíî
ñðàáîòàëè îðäåðà íà ïîêóïêó, è ðàçâåðíóëñÿ EURGBP.
Ó÷èòûâàÿ ïðàçäíè÷íûå äíè â Àâñòðàëèè, Øâåéöàðèè è
Ðîññèè, íà ïîíåäåëüíèê ïî îñíîâíîìó ñöåíàðèþ ÿ
ðàññìàòðèâàþ êîððåêöèþ ïî ôóíòó. Òîëüêî îíà, ñêîðåå
âñåãî, áóäåò íèñõîäÿùåé. Äàæå îòêàò äî ëèíèè Lb áóäåò
ìåäâåäÿì íåñòðàøåí. Òåïåðü ïîñìîòðèòå äíåâíîé ãðàôèê.
Öåíà íàõîäèòñÿ ó ëèíèè ïîääåðæêè. Ýòî äâà óðîâíÿ 1,6170 è
1,6112. Ñëåäèì çà ïîâåäåíèåì öåíû îêîëî 1,6170. Åñëè ñíîñÿò
1,6112, òî ëåòèì ê 1,5890 è çàòåì íèæå.

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Ðèñ. 2 ÌÀ êàíàëû äëÿ äíåâíîãî ãðàôèêà GBPUSD

Ðèñ.3   Íåäåëüíûé ãðàôèê GBPUSD

Ñ óâàæåíèåì, Âëàä Àíòîíîâ
Ôèíàíñîâûé àíàëèòèê ÃÊ "Àëüïàðè"

Îáçîð ïî EURUSD è GBPUSD îò 12.06.2011

Ôóíò ïîêà îòëè÷íî äâèæåòñÿ ïî äîïîëíèòåëüíîìó
ñöåíàðèþ. Öåíà ïðèáëèæàåòñÿ ê çíà÷èìîìó óðîâíþ
ïîääåðæêè. Ýòî äâà óðîâíÿ 1,6170 è 1,6112. Ñëåäèì çà
ïîâåäåíèåì öåíû îêîëî 1,6170. Åñëè ñíîñÿò 1,6112, òî ëåòèì ê
1,5890 è çàòåì íèæå. Åñëè 1,6170 íå ïðîõîäèì, òî ñòîèò îæèäàòü
îòñòóïëåíèÿ ê âåðõíåé ëèíèè êàíàëà. Óðîâåíü 50% ïðîõîäèò
÷åðåç 1,6048. Óðîâåíü 61,8% ÷åðåç 1,5882. Ýòî áëèæàéøèå öåëè
äëÿ ìåäâåäåé. Åñëè áóäåò ïðîéäåíà íåäåëüíàÿ ëèíèÿ òðåíäà, òî
òóò îòêðûâàåòñÿ äîðîãà íà 1,5300 (ñì. íåäåëüíóþ ðàçìåòêó).

Ôóíò ïðîäîëæàåò òîðãîâàòüñÿ ìåæäó äâóìÿ ëèíèÿìè
òðåíäà. Åñëè öåíà íà äíÿõ íà÷íåò çàáèâàòüñÿ, òî ðûíîê â
áîêîâèêå ìîæåò òîðãîâàòüñÿ åùå 2 íåäåëè (íà ãðàôèêå ýòî
âèäíî). ß äóìàþ, ÷òî âûõîä èç äèàïàçîíà áóäåò íà òåêóùåé
íåäåëå. Èíäèêàòîðû ïîêàçûâàþò ñìåøàííóþ êàðòèíó,
ïîýòîìó ëó÷øå ñìîòðåòü òåíäåíöèþ íà ìåíüøèõ ãðàôèêàõ.
Äíåâíûå èíäèêàòîðû óêàçûâàþò íà ñíèæåíèå. Åùå íåäåëÿ
ñíèæåíèÿ è íåäåëüíûå èíäèêàòîðû áóäóò ñèãíàëèçèðîâàòü
óæå î ñíèæåíèè ôóíòà.

http://www.fxmag.ru?fxmag
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EURUSD - åæåíåäåëüíûé àíàëèç ïî ñòðàòåãèè Silver-channels

Silver-channel. Ñòðàòåãèÿ ïî äíÿì è 4-÷àñàì äëÿ EURUSD
Ñ äðóãèìè ìàòåðèàëàìè ìîæíî îçíàêîìèòüñÿ â ðàçäåëå "Àíàëèòèêà Forex"

Ìàé çàêðûëñÿ íà EURUSD "ïðèñåäàþùåé" ìåäâåæüåé "ïîëîâèíêîé" íåìíîãî âûøå óðîâíÿ Sky-High 1.4372 - ñèãíàë íà
ôëåòîâûé ñâåðõó âíèç íå ñôîðìèðîâàí. Sky-High ïîêàçàë ñåáÿ ñèëüíîé ïîääåðæêîé è ñ íà÷àëà èþíÿ âíîâü âîçðîñëè áû÷üè
òåíäåíöèè. Îñíîâíîå ñîïðîòèâëåíèå ñâåðõó íà 1,4800-10, äàëåå óðîâåíü Zen-High 1.5144. Â èþëå Future-High ñíèæàåòñÿ äî
óðîâíÿ 1,7163 è ìîæåò ñòàòü óðîâíåì ïðèòÿæåíèÿ öåíû íà áëèæàéøèå ìåñÿöû. Ïîäòâåðæäåíèå ýòîìó áóäåò çàêðûòèå ìåñÿöà
âûøå 1.5144. Çàêðûòèå ìåñÿöà íèæå 1,4372 äàñò ñèãíàë íà ïðîäàæè ïî ôëåòîâîìó ñâåðõó âíèç ñ öåëüþ íà Sky-Low 1.2647 è
ñòîïîì âûøå Zen-High.

http://www.fxmag.ru?fxmag
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EURUSD - åæåíåäåëüíûé àíàëèç ïî ñòðàòåãèè Silver-channels

Ïðîøåäøàÿ íåäåëÿ çàêðûëàñü "ïðèñåäàþùåé" ìåäâåæüåé ñâå÷îé íèæå óðîâíÿ Òåíêàí 1,4454 è Sky-High 1,4451. Åñëè èíòåð-
ïðåòèðîâàòü ãðàôèê, êàê ôëåòîâûé ðåæèì, òî èìååì ñèãíàë íà ïðîäàæó ñ öåëüþ íà Sky-Low 1.3361. Îäíàêî, ðåæèì ðûíêà ïîêà
îñòàåòñÿ "ïåðåõîä îò ôëåòà ê âîñõîäÿùåìó òðåíäó" è ïîòîìó îæèäàåìîå ñíèæåíèå ñ áîëüøåé âåðîÿòíîñòüþ íàéäåò ïîääåðæêó
íà óðîâíå Êèäæóí 1,3906. Ïðè ôîðìèðîâàíèè ðàçâîðîòíûõ ìîäåëåé â ðàéîíå Êèäæóí - Silver-High ìîæíî áóäåò ðàññìîòðåòü
îòêðûòèå ëîíãîâ ïî EURUSD ñ öåëüþ íà Future-High 1,5144-6214 è ñòîïîì íà Silver-Low 1,3663. Ïðè çàêðûòèè íåäåëè íèæå óðîâíÿ
Êèäæóí áóäåì èìåòü ñèãíàë íà âîçâðàò ê ôëåòîâîìó ðåæèìó. Ïî âðåìåíè ñíèæåíèå Åâðî, íàèáîëåå âåðîÿòíî, ïðîäëèòüñÿ åùå
2-3 íåäåëè.

http://www.fxmag.ru?fxmag
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EURUSD - åæåíåäåëüíûé àíàëèç ïî ñòðàòåãèè Silver-channels

Íà äíåâêàõ ïîøåë ôëåòîâûé ñâåðõó âíèç áåç çàêðûòèÿ äíÿ âûøå óðîâíÿ Sky-High. Öåíà íàõîäèòñÿ âíóòðè îáëàêà 1,4296-
4571. Â áëèæàéøèå äíè íèæíÿÿ ãðàíèöà îáëàêà áóäåò ñîâïàäàòü ñ óðîâíåì Êèäæóí 1,4325 - îáðàçîâàëñÿ äîñòàòî÷íî ñèëü-
íûé óðîâåíü ïîääåðæêè. Çàêðûòèå äíÿ íèæå ýòîãî óðîâíÿ óñèëèò ìåäâåäåé äî óðîâíÿ Sky-Low 1,4141. Îòáîé îò 1,4300-25
óñèëèò áûêîâ äî óðîâíÿ 1,4571. Â ïîíåäåëüíèê íåìíîãî áîëüøå âåðîÿòíîñòè äëÿ ðîñòà EURUSD.

http://www.fxmag.ru?fxmag
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EURUSD - åæåíåäåëüíûé àíàëèç ïî ñòðàòåãèè Silver-channels

Íà 4-÷àñàõ ôîðìèðîâàíèå âîñõîäÿùåãî òðåíäà áûëî ïðåðâàíî â ïÿòíèöó çàêðûòèåì ïåðèîäà íèæå Êèäæóí 1,4476. Ôëå-
òîâûé çàâåðøåí, íî öåíà îñòàåòñÿ âíóòðè îáëàêà 1,4166-4454 è, ñîîòâåòñòâåííî, áóäåò ñ áîëüøåé âåðîÿòíîñòüþ ñòðåìèòñÿ
âíèç, ê íèæíåé ãðàíèöå îáëàêà. Â òî æå âðåìÿ, çàêðûòèå ïåðèîäà âûøå Sky-Low 1,4364 äàñò ñèãíàë íà ïîâûøåíèå ïî ôëå-
òîâîìó ñíèçó ââåðõ ñ öåëüþ íà Sky-High 1,4592-4604 è ñòîïîì ïîä Zen-Low 1,4257.
       Ñóììèðóÿ ñèòóàöèþ íà íåäåëüíîì, äíåâêàõ è 4-÷àñàõ ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî íåîáõîäèìî òùàòåëüíî íàáëþäàòü çà ðûíêîì â ïî-
íåäåëüíèê è îí, ñêîðåå âñåãî, äàñò ñèãíàëû â íóæíóþ ñòîðîíó, ò.ê. ïîêà ñòðåìëåíèå âíèç íà íåäåëüíîì è 4-÷àñàõ êîìïåíñèðóåòñÿ
áîëüøåé âåðîÿòíîñòüþ îòáîÿ ââåðõ íà äíåâêàõ. Ëè÷íî ÿ áóäó ïðèíèìàòü ðåøåíèÿ òîëüêî ïî çàêðûòèþ ïîíåäåëüíèêà.

Ñ äðóãèìè ìàòåðèàëàìè ìîæíî îçíàêîìèòüñÿ â ðàçäåëå Àíàëèòèêà Forex íà ìîåì ñàéòå AlexSilver.ru

AlexSilver

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Ýêâàòîð: ïóòü íàçàä

ÏÐÎÃÍÎÇ
FOREXTRADER.RU

12.06.2011

ÝÊÂÀÒÎÐ: ÏÓÒÜ ÍÀÇÀÄ

Âîò è ïîäîøëî ê êîíöó ïåðâîå ïîëóãîäèå 11-ãî ãîäà íîâîãî òûñÿ÷åëåòèÿ. Ìû âñå áëèæå ê ãîäó 12-ìó, íà êîòîðûé
íàìå÷åí åñëè íå êîíåö ñâåòà, òî, ïî êðàéíåé ìåðå, óæàñàþùèé ìèðîâîé êàòàêëèçì. Â íûíåøíåì ãîäó ïîêà âñå èäåò
ïî íàìå÷åííîìó ïëàíó: ðàäèàöèîííàÿ êàòàñòðîôà â ßïîíèè, ñåðèÿ ðåâîëþöèé â Ñåâåðíîé Àôðèêå, ïðîäîëæàþùè-
åñÿ íàìåêè íà ðàñïàä Åâðîçîíû, è óêðåïëÿþùèéñÿ íà ýòîì ÷óäíîì ôîíå Åâðî. Âñå êàê âñåãäà ïåðåä êîíöîì ñâåòà. Òåì
íå ìåíåå, ïðåæäå ÷åì ãîä 12-é âñòóïèò â ñâîè ïðàâà, ìû ïåðåñå÷åì ýêâàòîð 11-ãî ãîäà. Äàâàéòå ïîñìîòðèì, ñ ÷åì ìû
ïðèïëûëè ê ýòîé òî÷êå è ïîïðîáóåì ñïðîãíîçèðîâàòü, ÷òî æå íàñ ìîæåò îæèäàòü ïîñëå ïåðåñå÷åíèÿ ýêâàòîðà 2011-
ãî ãîäà.

Óäà÷è è çäîðîâüÿ âñåì.

Âëàäèìèð Òðóáèöûí, FOREXTRADER

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Ýêâàòîð: ïóòü íàçàä

ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ
íà 12.06.2011

ÊÀËÅÍÄÀÐÜ ÀÊÒÈÂÍÎÑÒÈ
íà  13.06-17.06.2011

Îáîçíà÷åíèÿ: 

  òåíäåíöèÿ – ðîñò            òåíäåíöèÿ – ïàäåíèå         òåíäåíöèÿ - ïåðåìåííàÿ 

ÎÁÎÇÍÀ×ÅÍÈß:
íèçêàÿ àêòèâíîñòü

ñðåäíÿÿ àêòèâíîñòü
óìåðåííàÿ àêòèâíîñòü
âûñîêàÿ àêòèâíîñòü

êðàéíå âûñîêàÿ àêòèâíîñòü

Валюта Тенденции 
недели 

Тенденции 
дня 

EUR 

CHF 

GBP 

JPY 

CAD 

AUD 

NZD 

День недели 
Время 

активности на 
FOREX, MSK 

Ïîíåäåëüíèê 10-30-16-00 
16:30-22:00 

Âòîðíèê 08-30-16-00 
16:30-22:00 

Ñðåäà 09-30-16-00 

×åòâåðã 10-30-16-00 
16:30-22:00 

Ïÿòíèöà 10-00-16-00 
16:30-22:00 

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://www.trading-academy.org/
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ÔÐÀÊÒÀËÜÍÛÉ ÀÍÀËÈÇ

Åâðî íà íåäåëüíîì ãðàôèêå â ñåðîé çîíå. Òåíäåíöèÿ - ïåðå-
ìåííàÿ. Ôðàêòàë âíèç - íà 1,3968. Ôðàêòàë íàâåðõ - íà 1,4313-18.

CHF íà íåäåëüíîì ãðàôèêå â êðàñíîé çîíå. Òåíäåíöèÿ -
ïàäåíèå. Ôðàêòàë íàâåðõ - íà 0,9338-43.

EUR CHF

GBP JPY

JPY íà íåäåëüíîì ãðàôèêå â ñåðîé çîíå. Òåíäåíöèÿ - ïåðå-
ìåííàÿ. Ôðàêòàë âíèç - íà 79,55. Ôðàêòàë íàâåðõ - íà 82,21-26.

Ôóíò íà íåäåëüíîì ãðàôèêå â êðàñíîé çîíå. Òåíäåíöèÿ -
ïàäåíèå. Ôðàêòàë âíèç - íà 1,6057. Ôðàêòàë íàâåðõ - íà 1,6736-45.

Ýêâàòîð: ïóòü íàçàä
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ÂÎËÍÎÂÎÉ ÀÍÀËÈÇ

Åâðî íà íåäåëüíîì ãðàôèêå.

EUR

Öåëè EUR íà âîëíîâîì ãðàôèêå 240 ìèíóò 12.06.11.Åâðî íà äíåâíîì ãðàôèêå.

Åâðî íà ìåñÿ÷íîì âîëíîâîì ãðàôèêå íàìåòèë ïàäåíèå
â 4-é âîëíå, âîçìîæíî, äî 1,35.

Ýêâàòîð: ïóòü íàçàä

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Øâåéöàðñêèé ôðàíê íà ìåñÿ÷íîì âîëíîâîì ãðàôèêå
âíîâü ãîðèò æåëàíèåì ïðîäîëæèòü ïÿòóþ âîëíó âíèç.

Øâåéöàðñêèé ôðàíê íà íåäåëüíîì âîëíîâîì ãðàôèêå.

Öåëè CHF íà âîëíîâîì ãðàôèêå 240 ìèíóò 12.06.11.

CHF

CHF íà äíåâíîì ãðàôèêå â êîððåêöèîííîé ôàçå.

Ýêâàòîð: ïóòü íàçàä

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Áðèòàíñêèé ôóíò íà ìåñÿ÷íîì âîëíîâîì ãðàôèêå â ïÿòîé
âîëíå âíèç. Öåëè - âïëîòü äî ïàðèòåòà.

Íà íåäåëüíîì ãðàôèêå ôóíò îæèäàåò ïàäåíèå äî 1,2625-
1,0000.

Àíãëèéñêèé ôóíò íà äíåâíîì ãðàôèêå â êîððåêöèÿõ è çà-
ðîæäåíèè íîâîãî âîëíîâîãî îòñ÷åòà.

GBP

Öåëè  GBP íà 4-õ ÷àñîâîì ãðàôèêå 12.06.11.

Ýêâàòîð: ïóòü íàçàä
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Ìåñÿ÷íûé âîëíîâîé ãðàôèê ÿïîíñêîé âàëþòû ßïîíñêàÿ éåíà íà íåäåëüíîì ãðàôèêå.

Öåëè ÿïîíñêîé éåíû íà äíåâíîì âîëíîâîì ãðàôèêå. Öåëè JPY íà 4-õ ÷àñîâîì ãðàôèêå 12.06.11.

JPY

FOREXTRADER.RU
E-mail:forextraderru@gmail.com

Íà  Èíòåðíåò-êóðñ îáó÷åíèÿ â ØÊÎËÅ ÓÑÏÅØÍÎÃÎ ÒÐÅÉÄÅÐÀ, åæåäíåâíûå ðåêîìåíäàöèè è òîðãîâûå ñèãíàëû FOREXTRADER  ìîæíî
ïîäïèñàòüñÿ íà ñàéòå http://www.forextrader.ru/ E-Mail: forexorders@gmail.com. Îáó÷åíèå â Ìåæäóíàðîäíîé áèðæåâîé àêàäåìèè ïî ñïåöè-
àëüíîñòè "Àíàëèòèêà è òðåéäèíã íà áèðæåâûõ ðûíêàõ" - íà ñàéòå www.trading-academy.org E-Mail: forexacademy@gmail.com

Ýêâàòîð: ïóòü íàçàä

http://www.fxmag.ru?fxmag
www.forextrader.ru
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www.x-tb.ru

Òåêóùèé àíàëèç ðûíêà ïî ìåòîäó Äæî ÄèÍàïîëè

Òåêóùèé àíàëèç ðûíêà
ïî ìåòîäó Äæî ÄèÍàïîëè

Òåêóùèé îáçîð, ïîæàëóé, çàâåðøèò ñåðèþ, ãäå
ðàññìàòðèâàþòñÿ ãðàôèêè ñ òî÷êè çðåíèÿ àíàëèçà
êîððåêöèé è ðàñøèðåíèé Ôèáîíà÷÷è èñêëþ÷èòåëüíî íà
íàèáîëåå êðóïíûõ âðåìåííûõ èíòåðâàëàõ, òàêèõ êàê
íåäåëüíûé è ìåñÿ÷íûé. Ñåãîäíÿ ìû ïðîàíàëèçèðóåì íåôòü,
àìåðèêàíñêèå 10-ëåòíèå êàçíà÷åéñêèå îáëèãàöèè, à òàêæå
äîñòàòî÷íî èíòåðåñíóþ ïàðó Eur/Chf.

Íåôòü (Oil). Öåíîé áûëà äîñòèãíóòà öåëåâàÿ îòìåòêà,
îáðàçîâàííàÿ óðîâíåì 161,8% (OP) îò PI - èìïóëüñà,
îêîí÷àòåëüíî ñôîðìèðîâàííîãî åùå â ïåðâîé ïîëîâèíå
2010ã. Òàêæå îòìå÷àåì äîñòèæåíèå àíàëîãè÷íîãî çíà÷åíèÿ
ðàñøèðåíèÿ Ôèáîíà÷÷è îò ìåíåå êðóïíîãî èìïóëüñà,
îáðàçîâàííîãî â ñâîþ î÷åðåäü â ñåðåäèíå 2010.
Îòíîñèòåëüíî íåáîëüøàÿ ðàçíèöà â çíà÷åíèÿõ ýòèõ óðîâíåé
íà öåíîâîé îñè, îáðàçîâàëè çîíó 118-122, îòñêîê îò êîòîðîé
ïîëîæèë íà÷àëî òåêóùåìó ñíèæåíèþ. Öåëüþ ñíèæåíèÿ íà
òåêóùèé ìîìåíò âûñòóïèë óðîâåíü F1 íà ãðàôèêå, ÷òî
ñîîòâåòñòâóåò êîððåêöèè 38,2% èìïóëüñà ãîäîâ 2010-2011
(105,2). Â ñëó÷àå ðàçâèòèÿ âîñõîäÿùåãî èìïóëüñà è
ïðåîäîëåíèÿ àïðåëüñêèõ ìàêñèìóìîâ öåëüþ ìîæåò
ïîñëóæèòü ïîêà "çàïðåäåëüíàÿ" îòìåòêà â 175 äîëëàðîâ çà
áàððåëü - 261,8% îò óïîìÿíóòîãî èìïóëüñà.

Treasury Notes. Àìåðèêàíñêèå êàçíà÷åéñêèå äåñÿòèëåòêè
çà ñ÷åò ñâîåé âûñî÷àéøåé ëèêâèäíîñòè òàêæå
äåìîíñòðèðóþò âûñîêóþ ñòåïåíü îòðàáîòêè öåëåé ïî
ìåòîäó ÄèÍàïîëè. Íà òåêóùèé ìîìåíò âîçìîæíîå ðàçâèòèå
âîñõîäÿùåãî èìïóëüñà äàåò íàì öåëè â ðàéîíå 124,35 (COP)
è 128,75 (OP) - ïîñëåäíèé èç êîòîðûõ èäåíòè÷åí ìàêñèìóìó,
óñòàíîâëåííîìó íà ïèêå êðèçèñà, â íà÷àëå 2009 ãîäà.
Îòìåòèì, ÷òî òîãäà æå ïîäàâëÿþùåå áîëüøèíñòâî âàëþò êàê
ðàçâèòûõ, òàê è ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí çàôèêñèðîâàëî ñâîè
ìíîãîëåòíèå ìèíèìóìû ïðîòèâ àìåðèêàíñêîé âàëþòû,
âûñòóïàþùåé òîãäà îñíîâíûì óáåæèùåì îò ðèñêîâ äëÿ
èíâåñòîðîâ. Òàêèì îáðàçîì, ðåêîìåíäóåòñÿ óäåðæèâàòü
äëèííûå ïîçèöèè, ïîêà îáå DMA îïðåäåëÿþò íàëè÷èå
âîñõîäÿùåé òåíäåíöèè ñ îáîçíà÷åííûìè âûøå öåëÿìè.

EURCHF. Íåêîãäà èíåðòíàÿ â ýïîõó îòíîñèòåëüíîé
ñòàáèëüíîñòè íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ âàëþòíàÿ ïàðà
åâðîôðàíê óæå äàâíî ïåðåñòàëà áûòü ýòàëîíîì ñïîêîéñòâèÿ
è óæå íåñêîëüêî ëåò ê ðÿäó äåìîíñòðèðóåò íàïðàâëåííûé
íèñõîäÿùèé òðåíä, êàê ïî íîòàì îòðàáàòûâàåò öåëè
ñíèæåíèÿ. Îòìåòêà 1,0550, ñîîòâåòñòâóþùàÿ óðîâíþ XOP
(423,6% îò PI - ïåðâè÷íîé íèñõîäÿùåé âîëíû,
ñôîðìèðîâàííîé åùå â 2007 ãîäó) - âîçìîæíî, îêàæåòñÿ
îñíîâíîé öåëüþ äëÿ óäåðæàíèÿ êîðîòêèõ ïîçèöèé. Â ëþáîì
ñëó÷àå, íåñìîòðÿ íà êàæóùèéñÿ, íà ïåðâûé âçãëÿä,
"÷ðåçìåðíûé" ðîñò ôðàíêà, íå ðåêîìåíäóåòñÿ çàêðûâàòü
ñäåëêè äî ìîìåíòà çàêðûòèÿ ìåñÿ÷íîé ñâå÷è âûøå
êðàòêîñðî÷íîé DMA.

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://www.x-tb.ru/
http://www.x-tb.ru/


FXMAG.RU © 2004-20113 2

13 ÈÞÍß 2011 ¹378/23

Àëåêñåé Ïàëèé
àíàëèòèê XTB Online Trading Ðîññèÿ.

www.x-tb.ru

Òåêóùèé àíàëèç ðûíêà ïî ìåòîäó Äæî ÄèÍàïîëè

Óñëîâíûå îáîçíà÷åíèÿ:
MRN - Main Reaction Number (ãëàâíûé íîìåð ðåàêöèè);
PI - Primary Impulse (ïåðâè÷íûé èìïóëüñ);
COP - Contracted Objective Point, Ïîäòÿíóòàÿ Öåëåâàÿ Òî÷êà -
161,8%;
OP - Objective Point, Öåëåâàÿ Òî÷êà - 261,8%;
XOP - eXpanded Objective Point, Ðàñøèðåííàÿ Öåëåâàÿ Òî÷êà -
423,6%.

F - Focus (ôîêóñíîå ÷èñëî).
DMA - Displaced Moving Average (ñìåùåííîå ñðåäíåå
ñêîëüçÿùåå).
LPO - Logical Profit Objective (Öåëü âçÿòèÿ Ðàçóìíîé Ïðèáûëè).
Ôèá-óçåë èëè óçåë (Fibnode) - 0,382 (F1) êîððåêöèîííîãî
äâèæåíèÿ, à äðóãîé íà óðîâíå 0,618 (F2)îáðàòíîãî õîäà ìåæäó
Ôîêóñíûì ×èñëîì è Íîìåðîì Ðåàêöèè.
Ñêîïëåíèå (Confluence "K") - öåíîâàÿ îáëàñòü, ãäå äâà Ôèá-óçëà
îò ðàçëè÷íûõ Íîìåðîâ Ðåàêöèé èìåþò îäèíàêîâîå, èëè ïî÷òè
îäèíàêîâîå ÷èñëîâîå çíà÷åíèå.
Ñîãëàñèå (Agreement) - ýòî öåíîâàÿ îáëàñòü, îáðàçóþùàÿñÿ â
ñëó÷àå "äîñòàòî÷íî áëèçêîãî" ñîñåäñòâà Ôèá-óçëà è Öåëåâîé
Òî÷êè (COP, OP èëè XOP).

http://www.fxmag.ru?fxmag
http://www.x-tb.ru/
http://fxmag.ru/book/
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Ñòàáèëüíàÿ ïðèáûëü. Âîçìîæíà ëè îíà íà ðûíêå Forex ?

www.fxgeneral.com

Ñòàáèëüíàÿ ïðèáûëü.
 Âîçìîæíà ëè îíà íà ðûíêå Forex ?

Êîìàíäà ñàéòà FXGeneral
äëÿ Forex Magazine

Ìíîãèå òðåéäåðû, êîòîðûì íå óäàëîñü äîñòè÷ü
ïîäëèííîãî óñïåõà â áèðæåâîé òîðãîâëå, ñ÷èòàþò, ÷òî
ñòàáèëüíî çàðàáàòûâàòü íà ðûíêå Forex ïðîñòî íå âîçìîæíî.
Ïðèáûëü - ýòî ëèøü  äåëî ñëó÷àÿ, â èõ ïîíèìàíèè. ×òî òàê æå
êàê è çàðàáîòàë, ìîæíî è ïîòåðÿòü. Âñå ýòî âåðíî, íî ñ
åäèíñòâåííîé ïîïðàâêîé, íåâîçìîæíî ñòàáèëüíî
çàðàáàòûâàòü, êîãäà öåëè ñòàâÿòñÿ íåðåàëüíûå. Êàê-òî,
ïîîáùàâøèñü ñ îäíèì òðåéäåðîì, ÿ îòêðûë äëÿ ñåáÿ
èíòåðåñíûé ïîäõîä â îáðàçîâàíèè, â áèðæåâîé òîðãîâëå. Òîò
òðåéäåð ïîíèìàë, ÷òî îí íå ÿâëÿåòñÿ ñïåöèàëèñòîì, è
ïîýòîìó, ïîñòàâèë äëÿ ñåáÿ öåëü òîðãîâàòü òàê, ÷òîá íå
ïîòåðÿòü ñâîé äåïîçèò. È íà ìîå óäèâëåíèå îí íå ñëèë äàæå
ñâîé ïåðâûé ðåàëüíûé ñ÷åò è áûë â íåáîëüøîé, íî ïðèáûëè.
Ñïóñòÿ íåêîòîðîå âðåìÿ ÿ ñòàë çàäóìûâàòüñÿ, à â ÷åì æå
ïðè÷èíà, ñïåöèàëèñòîì îí íå áûë, íî è â ïðîèãðûøå íå áûë
òîæå. À êàê æå òðåéäåðû êîòîðûå íà ðûíêå ïî òðè - ïÿòü ëåò
íàõîäÿòñÿ è òåðÿþò äåïîçèòû? Äà, èìåííî óïðàâëåíèå
êàïèòàëîì áûëî â äàííîì ñëó÷àå êëþ÷åâûì. Âåäü êàê æå òóò
ñîëüåøü äåïîçèò, åñëè îáúåìû î÷åíü ìàëåíüêèå. Íî äåëî
äàæå íå â ýòîì, èíòåðåñíî äðóãîå. ×åì ìåíüøå íàãðóçêà íà
äåïîçèò, òåì áîëüøå âîçìîæíîñòåé äëÿ ìàíåâðà. Âû ìîæåòå
è äîëèâàòü îáúåìû, ñòàâèòü ëèìèò îðäåðà, ïðèìåíÿÿ
óñðåäíåíèå, èëè ïðîñòî ïåðåñèæèâàòü â íàïðàâëåíèè
ïîëîæèòåëüíîãî ñâîïà. Õî÷ó îïèñàòü îäèí ïðèíöèï ðàáîòû,
êîòîðûé ÿ ïðèìåíÿþ â ñâîåé òîðãîâëå. ß íà÷èíàþ ðàáîòàòü
îáúåìîì â òðè ïðîöåíòà îò äåïîçèòà, ïîòîì åùå äâàæäû
äîëèâàþñü åùå ïî òðè ïðîöåíòà, åñëè íå èäåò â ìîþ ñòîðîíó,
òî ñòàâëþ çàìîê. Ïîñëå, æäó, ÷òîá îäíà èç ñäåëîê ïîøëà â
íåêîòîðûé ïëþñ, êîëè÷åñòâà ïóíêòîâ êîòîðîãî áûëî áû
äîñòàòî÷íî äëÿ ïðèêðûòèÿ ÷àñòè òîðãîâîãî îáúåìû îò
ìèíóñîâîé ïîçèöèè. Â èòîãå ïëþñîâàÿ ñäåëêà çàêðûâàåòñÿ
ïîëíîñòüþ, à îò îñòàâøåéñÿ ìèíóñîâîé ñäåëêè îñòàåòñÿ
êóñî÷åê. Åñëè îí îñòàëñÿ â íàïðàâëåíèè ïîëîæèòåëüíîãî
ñâîïà èëè  â íàïðàâëåíèè òðåíäà, òî ÿ îñòàâëÿþ åãî áîëòàòüñÿ,
ïðåäâàðèòåëüíî âûñòàâèâ òåéê ïðîôèò â áåçóáûòîê. Ñäåëêà
ëèáî çàêðûâàåòñÿ â áåçóáûòîê, ëèáî ÿ åãî ïîäòÿãèâàþ
ñîãëàñíî ïîëó÷åííîìó íà÷èñëåíèþ ïî ñâîïó, ò.å. ñòàâëþ
ïðîôèò ïî ñäåëêå â íåáîëüøîé ìèíóñ, êîòîðûé
êîìïåíñèðóåò óæå íà÷èñëåííûé ïîëîæèòåëüíûé ñâîï.
Òàêèì îáðàçîì, ÿ ðàç â íåñêîëüêî äíåé ïðèáëèæàþ ê öåíå
òî÷êó çàêðûòèÿ â áåçóáûòîê ïî äàííîé ïîçèöèè. Âîïðîñ
ëèøü âðåìåíè, êîãäà ýòà ïîçèöèÿ áóäåò çàêðûòà, íî ýòî íå
óáûòîê. Èíîãäà ïðèìåíÿþ óñðåäíåíèå, åñëè îáúåì äàííîé
ïîçèöèè äîñòàòî÷íî ìàë, òàê êàê óñðåäíåíèå óâåëè÷èâàåò
òîðãîâûé îáúåì. Òåì ñàìûì âû ñîêðàòèòå âðåìÿ çàêðûòèÿ
ïîçèöèè â áåçóáûòîê. Íî íå ñòîèò çëîóïîòðåáëÿòü ýòèì
ñàìûì âðåìåíåì, êîãäà òðåéäåð íà÷èíàåò óñêîðÿòü ïðîöåññ,
îí íåçàìåäëèòåëüíî ïîëó÷èò óñóãóáëåíèt ïðîáëåìû. È
ïîòîì âûâåñòè ïîçèöèè â áåçóáûòîê áóäåò âåñüìà ñëîæíî.

Åñëè ñêàçàòü îáùèìè ñëîâàìè, òî ñ ìàëûìè òîðãîâûìè
îáúåìàìè ðàáîòàòü ãîðàçäî ñïîêîéíåå, Âû íå áóäåòå
ñîçäàâàòü ñåáå ëèøíèõ ïðîáëåì ëèøü ïîòîìó, ÷òî
÷óâñòâóåòå îïàñíîñòü îò èñïîëüçîâàíèÿ áîëüøèõ òîðãîâûõ
îáúåìîâ. Òàê æå îò ðàáîòû ñ ìàëûìè òîðãîâûìè îáúåìàìè
Âû áóäåòå èìåòü ðÿä ïðåèìóùåñòâ, òàê êàê ïðàêòè÷åñêè âñå
èíñòðóìåíòû óïðàâëåíèÿ êàïèòàëîì ìîæíî èñïîëüçîâàòü
áåç ðèñêà ïîòåðè äåïîçèòà, âàðüèðóÿ ñðîêè è âåðîÿòíîñòü
èñõîäà ïî òîðãîâûì ïîçèöèÿì.

 Ñîâñåì íåäàâíî çàìåòèë åùå îäíó èíòåðåñíóþ âåùü,
÷òî âñå òîðãîâûå ñèñòåìû, â êîòîðûõ òðåéäåðû ïîëó÷àëè
âûñîêèå ðåçóëüòàòû ïî òîðãîâëå, à ïîòîì ñëèâàëè ñâîè
äåïîçèòû, íà ñàìîì äåëå ìîæíî ïåðåñòðîèòü íà ñòàáèëüíóþ
ðàáîòó. Áóäåò ëèøü ïîòåðÿ â ïðèáûëè. Íóæíî âñåãî-íàâñåãî
ðàññ÷èòàòü áåçîïàñíûé òîðãîâûé îáúåì ïåðñîíàëüíî äëÿ
êàæäîé òîðãîâîé ñèñòåìû. Ïî äàííîìó ïðèíöèïó ìíå
óäàëîñü ñâîè ñòàðûå òîðãîâûå ñèñòåìû ïðåîáðàçîâàòü è
ïîëó÷èòü ñòàáèëüíóþ ïðèáûëü îò äåñÿòè äî øåñòíàäöàòè
ïðîöåíòîâ â ìåñÿö ïî îäíîé òîðãîâîé ñèñòåìå. Èíòåðåñíî
åùå âîò ÷òî, òîðãîâóþ ñèñòåìó âåäü ìîæíî èñïîëüçîâàòü íå
îäíó, ðàáîòàÿ íà îäíîì òîðãîâîì ñ÷åòå, è ïðèáûëü áóäåò
ñóììèðîâàòüñÿ, òåì ñàìûì âûéäóò çàâåòíûå è äâàäöàòü è
òðèäöàòü ïðîöåíòîâ â ìåñÿö. Äëÿ ìíîãèõ ìîé ðàññêàç
ïîêàæåòñÿ ñêàçêîé, íî ÿ ñàì ýòî âñå èñïûòàë íà ñâîèõ ñèñòåìàõ.
Òå, êîòîðûå äàâàëè ïî äâà, òðè ïðîöåíòà â äåíü ñòàëè ïðèíîñèòü
ïî îäíîìó ïðîöåíòó, íî ñòàáèëüíî, áåç ãëóáîêèõ ïðîñàäîê,
ïðè÷åì ðàáîòàòü ïî çàìêó, êîòîðûé ÿ èñïîëüçóþ â ñèñòåìå
ñòàëî ãîðàçäî ëåã÷å è  ñäåëêè ñòàëè çàêðûâàòüñÿ â áåçóáûòîê
ãîðàçäî áûñòðåå. Íåò òîé ñàìîé íå íóæíîé ñóåòû, ÿ ïåðåñòàë
ñòðàõîâàòüñÿ ñòîï îðäåðàìè. Ìíîãèå ïîìíÿò êàê íà ïèêàõ è äíå,
ñðàáàòûâàëè ñòîï îðäåðà, à ïîòîì Âû íå çíàëè, ÷òî ñ íèìè
äåëàòü. Ïîìèìî òîãî, ÷òî Âû ðàáîòàåòå ñ çàìêîì, â äàííîì
ñëó÷àå, íèêòî íå çàïðåùàåò Âàì ïðîäîëæàòü ðàáîòàòü äàëüøå
ïî ñâîåé òîðãîâîé ñèñòåìå. Â èòîãå Âû è ìèíóñà íå ïîëó÷àåòå,
òàê êàê âûâîäèòå îòðèöàòåëüíûå ïîçèöèè â áåç óáûòîê, òàê è
ïàðàëëåëüíî íàðàùèâàåòå ñâîé äåïîçèò. Ãëàâíîå ðàçîáðàòüñÿ
êàêèì îáðàçîì ñäåëàòü òàê, ÷òîáû ìåíüøå ïðèõîäèëîñü
âûâîäèòü ïîçèöèé â áåçóáûòîê. À ýòî óæå ðàáîòà íà
ïîâûøåíèå âåðîÿòíîñòè.

    Äóìàþ óæå íè÷åãî Âàì íå ïîìåøàåò èìåòü
ñòàáèëüíóþ ïðèáûëü íà ìåæäóíàðîäíîìó âàëþòíîì ðûíêå
Forex. Îñíîâîé ñòàáèëüíîñòè â òîðãîâîé ñèñòåìå, ÿâëÿåòñÿ
èñêëþ÷èòåëüíî óïðàâëåíèå êàïèòàëîì.
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www.actionforex.com

ÏÐÎÑÒÎÉ ÏÐÎÖÅÍÒ
Äæèì Âèêîôô

Äæèì Âèêîôô ÿâëÿåòñÿ âëàäåëüöåì
àíàëèòè÷åñêîãî, îáðàçîâàòåëüíîãî è
êîíñóëüòàòèâíîãî ñåðâèñà ïî òîðãîâëå "Jim
Wyckoff on the Markets". Äæèì èìååò 20-
ëåòíèé îïûò ðàáîòû íà ôîíäîâîì,

ôèíàíñîâîì è ôüþ÷åðñíîì ðûíêàõ. Îí òàêæå ÿâëÿåòñÿ
ãëàâíûì òåõíè÷åñêèì àíàëèòèêîì èçäàíèé "FutureSource"
è "OsterDowJones".

Òåõíè÷åñêèé èíäèêàòîð Ïðîöåíòíûé äèàïàçîí (%R) áûë
ðàçðàáîòàí èçâåñòíûì àâòîðîì è òðåéäåðîì Ëàðè
Âèëüÿìñîì. Ýòîò èíäèêàòîð èçìåðÿåò ñîñòîÿíèå
ïåðåêóïëåííîñòè è ïåðåïðîäàííîñòè ðûíêà. Èíäèêàòîð %R
èìååò çíà÷åíèÿ îò 0 äî 100. Â îêíå èíäèêàòîðà ïðîâîäèòñÿ
äâå ãîðèçîíòàëüíûå ëèíèè - íà óðîâíå 20% è 80%, êîòîðûå
ïðåäñòàâëÿþò çíà÷åíèÿ ïåðåêóïëåííîñòè è
ïåðåïðîäàííîñòè.

Äèàãðàììà 1. Èíäèêàòîð %R Âèëüÿìñà.

Â ñâîåì ïåðâîíà÷àëüíîì âàðèàíòå, ìåòîä Âèëüÿìñà
êîíöåíòðèðîâàëñÿ íà 10-äíåâíîé òîðãîâëå, ÷òîáû
îïðåäåëèòü òîðãîâûé äèàïàçîí ðûíêà. Êàê òîëüêî 10-
äíåâíûé òîðãîâûé äèàïàçîí áûë îïðåäåëåí, èíäèêàòîð
âû÷èñëÿåò, ãäå öåíà çàêðûòèÿ òåêóùåãî äíÿ íàõîäèòñÿ â
ðàìêàõ ýòîãî äèàïàçîíà.

Èíäèêàòîð %R íàïîìèíàåò Ñòîõàñòèê, çà èñêëþ÷åíèåì
òîãî, ÷òî Ñòîõàñòèê èìååò âíóòðåííåå ñãëàæèâàíèå è ÷òî
èíäèêàòîð %R ñòðîèòñÿ íà ïåðåâåðíóòîé øêàëå - çíà÷åíèå 0
íàõîäèòñÿ ñâåðõó, à 100 â îñíîâàíèè. Çíà÷åíèå %R

êîëåáëåòñÿ ìåæäó 0 è 100%. Çíà÷åíèå 0 ïîêàçûâàåò, ÷òî öåíà
çàêðûòèÿ ñîâïàäàåò ñ ìàêñèìóìîì ïåðèîäà. Íàîáîðîò,
çíà÷åíèå 100% ïîêàçûâàåò, ÷òî öåíà çàêðûòèÿ èäåíòè÷íà
ìèíèìóìó ïåðèîäà.

Èíäèêàòîð %R ïðåäíàçíà÷åí, ÷òîáû ïîêàçàòü ðàçíèöó
ìåæäó ìàêñèìóìîì ïåðèîäà è ñåãîäíÿøíåé öåíîé çàêðûòèÿ
ñ ó÷åòîì òîðãîâîãî äèàïàçîíà çà óêàçàííûé ïåðèîä.
Ñîîòâåòñòâåííî, ýòîò èíäèêàòîð ïîêàçûâàåò îòíîñèòåëüíîå
ïîëîæåíèå öåíû çàêðûòèÿ â ïðåäåëàõ íàáëþäàåìîãî ïåðèîäà.

Çíà÷åíèå èíäèêàòîðà %R ïåðåâåðíóòî ïî îòíîøåíèþ ê
äðóãèì èíñòðóìåíòàì, îñîáåííî åñëè âû èñïîëüçóåòå
Èíäåêñ îòíîñèòåëüíîé ñèëû (RSI) â êà÷åñòâå èíñòðóìåíòà
òîðãîâëè. Èíäèêàòîð %R ðàáîòàåò ëó÷øå âñåãî íà òðåíäîâûõ
ðûíêàõ. Òî÷íî òàêæå, íåïðèâû÷íî îöåíèâàòü äèâåðãåíöèè
ìåæäó ëèíèåé %R è ðûíêîì. Ýòî - äðóãîé ïîêàçàòåëü
ñîñòîÿíèÿ ðûíêà.

Ïðè îïðåäåëåíèè äëèíû èíòåðâàëà äëÿ èíäèêàòîðà %R,
íåêîòîðûå òåõíè÷åñêèå àíàëèòèêè ïðåäïî÷èòàþò
èñïîëüçîâàòü çíà÷åíèå, êîòîðîå ñîîòâåòñòâóåò ïîëîâèíå
íîðìàëüíîé äëèíû öèêëà. Åñëè çàäàòü ìàëåíüêîå çíà÷åíèå
äëÿ äëèíû òîðãîâîãî äèàïàçîíà, òî èíäèêàòîð áóäåò âåñüìà
èçìåí÷èâûì. Íàîáîðîò, áîëüøîå çíà÷åíèå ñãëàæèâàåò
ëèíèþ %R, è îíà ôîðìèðóåò ìåíüøå òîðãîâûõ ñèãíàëîâ. Â
áîëüøèíñòâå òîðãîâûõ ïëàòôîðì çàëîæåíî çíà÷åíèå
ïåðèîäà ïî óìîë÷àíèþ â 14 áàðîâ.

Âàæíî ïîìíèòü, ÷òî åñëè èíäèêàòîð ïåðåêóïëåííîñòè/
ïåðåïðîäàííîñòè, âðîäå Ñòîõàñòèêà èëè %R Âèëüÿìñà,
ïîêàçûâàåò ñîñòîÿíèå ïåðåêóïëåííîñòè, òî ëó÷øå âñåãî
äîæäàòüñÿ, êîãäà ëèíèÿ èíäèêàòîðà ðàçâåðíåòñÿ âíèç, ïðåæäå
÷åì îòêðûòü êîðîòêóþ ïîçèöèþ.

Ïðîäàæà òîëüêî íà òîì îñíîâàíèè, ÷òî öåíà äîñòèãëà
óðîâíÿ ïåðåêóïëåííîñòè (èëè ïîêóïêà òîëüêî, èñõîäÿ èç
ñîñòîÿíèÿ ïåðåïðîäàííîñòè), ìîæåò ïðèíåñòè
ñóùåñòâåííûå ïîòåðè èëè âûáèòü òðåéäåðà èç ðûíêà, ïåðåä
îæèäàåìûì ïàäåíèåì (èëè ïîâûøåíèåì) öåíû, ïîòîìó ÷òî
èíäèêàòîðû ïåðåêóïëåííîñòè/ïåðåïðîäàííîñòè ìîãóò
îñòàâàòüñÿ íà ýêñòðåìàëüíûõ óðîâíÿõ â òå÷åíèå äîëãîãî
âðåìåíè, ïîêà öåíà ïðîäîëæàåò ïîâûøàòüñÿ èëè ñíèæàòüñÿ.
Ïîýòîìó, ìîæíî èñïîëüçîâàòü äðóãîé òåõíè÷åñêèé ñèãíàë â
ñî÷åòàíèè ñ èíäèêàòîðîì %R, âðîäå èíäèêàòîðà MACD.
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Ïðàâèëà òîðãîâëè ïðîñòû. Ïðîäàæà ïðîèñõîäèò, êîãäà
çíà÷åíèå %R äîñòèãàåò óðîâíÿ 20% èëè íèæå (ðûíîê
ïåðåêóïëåí), à ïîêóïêà, êîãäà îíî äîñòèãàåò óðîâíÿ 80% èëè
âûøå (ðûíîê ïåðåïðîäàí). Îäíàêî, êàê è ñî âñåìè
èíäèêàòîðàìè ïåðåêóïëåííîñòè/ïåðåïðîäàííîñòè, ëó÷øå
äîæäàòüñÿ, ÷òîáû ëèíèÿ %R èçìåíèëà íàïðàâëåíèå ïåðåä
çàêëþ÷åíèåì ëþáîé ñäåëêè.

Ëàðè Âèëüÿìñ îïðåäåëÿåò ñëåäóþùèå ïðàâèëà òîðãîâëè
äëÿ ñâîåãî èíäèêàòîðà: ïîêóïàòü, êîãäà ëèíèÿ %R äîñòèãàåò
óðîâíÿ 100%, è ïðîøëè ïÿòü äíåé òîðãîâëè, ñ òåõ ïîð êàê
áûëî äîñòèãíóòî ýòî çíà÷åíèå, ïîñëå ÷åãî ëèíèÿ %R âíîâü
îïóñêàåòñÿ íèæå 85/95%. Ïðîäàâàòü, êîãäà ëèíèÿ %R
äîñòèãàåò óðîâíÿ 0% è ïðîøëè ïÿòü äíåé òîðãîâëè, ñ òåõ ïîð
êàê áûë äîñòèãíóò ýòîò óðîâåíü, ïîñëå ÷åãî çíà÷åíèå %R
Âèëüÿìñà âíîâü ïîâûøàåòñÿ ïðèáëèçèòåëüíî äî 15/5%.

Ïîäîáíî áîëüøèíñòâó äðóãèõ "âòîðè÷íûõ"
èíñòðóìåíòîâ â ìîåì òîðãîâîì àðñåíàëå, ÿ èñïîëüçóþ
èíäèêàòîð %R Âèëüÿìñà â ñî÷åòàíèè ñ äðóãèìè
òåõíè÷åñêèìè èíäèêàòîðàìè, è íå èñïîëüçóþ åãî â êà÷åñòâå
îñíîâíîãî èíñòðóìåíòà òîðãîâëè èëè â êà÷åñòâå îòäåëüíîé
òîðãîâîé ñèñòåìû.

Forex Magazine
ïî ìàòåðèàëàì www.actionforex.com
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Äæîí Äæåôðè

Êàê äåëàòü äåíüãè?

ÊÀÊ ÄÅËÀÒÜ ÄÅÍÜÃÈ?
www.esignallearning.comÂ.Âèêñåí

Îäíà ìîÿ êîëëåãà - ïðîôåññèîíàë ñåêòîðà ôèíàíñîâûõ
óñëóã, êàê òî çàäàëà ìíå íåîæèäàííûé âîïðîñ: "êàê âû
íàó÷èëèñü äåëàòü òî, ÷òî âû äåëàåòå? äåëàòü äåíüãè íà
ðûíêàõ?"

Õîòÿ çäåñü ïðèâîäèòñÿ íå â òî÷íîñòè ìîé îòâåò, ýòî
îõâàòûâàåò ëó÷øèå ïÿòü âåùåé, êîòîðûå âû äîëæíû çíàòü,
÷òîáû îòâåòèòü íà âîïðîñ ìîåé êîëëåãè, è äåéñòâèòåëüíî
"Äåëàòü äåíüãè íà ðûíêàõ!"

1. Âîîðóæèòüñÿ çíàíèåì

Îáðàçîâàíèå - ýòî êëþ÷ ê óñïåøíîé òîðãîâëå, à òàêæå
èçó÷åíèå è ñîâåðøåíñòâîâàíèå ëþáîãî íîâîãî íàâûêà.

Êîãäà ÿ íà÷àëà òîðãîâàòü, ÿ áûëà äîìîõîçÿéêîé ñ äâóìÿ
ìëàäåíöàìè. ß, âîçìîæíî, íå èìåëà äîñòàòî÷íî áîëüøåãî
òîðãîâîãî ñ÷åòà, íî òîò íåäîñòàòîê, êîòîðûé ÿ èñïûòûâàëà â
äåíüãàõ, ÿ âîñïîëíÿëà çà ñ÷åò âðåìåíè è ãîòîâíîñòè ó÷èòüñÿ.

Äåéñòâèòåëüíî ëè ÿ áûëà óâåðåíà, êîãäà íà÷èíàëà? Íåò!
Ïîíèìàëà ëè ÿ ðûíî÷íûå äèàãðàììû, êîòîðûå íàïîìèíàëè
÷àñòîêîë èç ÷åðòî÷åê è ëèíèé íà ìîåì ìîíèòîðå? Íåò!
Áîÿëàñü ëè ÿ êàæäûé ðàç, êîãäà øëà íà îáó÷àþùèé ñåìèíàð,
÷òî ÿ áóäó åäèíñòâåííîé æåíùèíîé â àóäèòîðèè? Íåò!

Îáðàçîâàíèå è çíàíèå íå çàâèñÿò íè îò ïîëà, íè îò
âîçðàñòà. Íàìåðåíèå è æàæäà óñïåõà - òàêæå íå çàâèñÿò.
Íàéäèòå çàñëóæèâàþùèé äîâåðèÿ èñòî÷íèê îáðàçîâàíèÿ,
áóäü òî êíèãà, âçÿòàÿ â áèáëèîòåêå, èëè îáðàçîâàòåëüíûå
ñåìèíàðû â íàäåæíîé êîìïàíèè.

Èçó÷åíèå, ïðàêòèêà, òåñòèðîâàíèå, çàïèñü ðåçóëüòàòîâ è
ðàçðàáîòêà ïëàíà. ß îáåùàþ, ÷òî óâåðåííîñòü ïðèäåò ñî âðåìåíåì.
Ïîìíèòå: ïðåæäå âñåãî, âû äîëæíû âîîðóæèòüñÿ çíàíèåì.

2. Èñïîëüçîâàíèå ôóíäàìåíòàëüíîãî è òåõíè÷åñêîãî
àíàëèçà

×åðåç êàêîå-òî âðåìÿ, ÿ îáðàòèëà âíèìàíèå, ÷òî ìíîãèå
òðåéäåðû ïðîâîäÿò ðàçãðàíè÷åíèå è ïðè÷èñëÿþò ñåáÿ ê
ñòîðîííèêàì ëèáî ôóíäàìåíòàëüíîãî, ëèáî òåõíè÷åñêîãî
àíàëèçà. Ôóíäàìåíòàëüíûé àíàëèç îöåíèâàåò ñòîèìîñòü
òîãî èëè èíîãî ðûíî÷íîãî èíñòðóìåíòà â êîìáèíàöèè ñ
ôèíàíñîâûìè ðåçóëüòàòàìè ýìèòåíòà, â íàäåæäå òî÷íî

îïðåäåëèòü âîçìîæíîñòè íåäîîöåíåííûõ àêòèâîâ, êîòîðûå
äîëæíû îáÿçàòåëüíî ïîäîðîæàòü èç-çà èõ "êà÷åñòâà" è
ïðîøëîé ðàáîòû.

ß, êîíå÷íî, ìîãëà áû ñåé÷àñ ïóñòèòüñÿ â îáúÿñíåíèÿ
ìîåãî ëè÷íîãî ìíåíèÿ, ÷òî ôóíäàìåíòàëüíûé àíàëèç
äîëæåí âñå æå îïðàâèòüñÿ îò ãëîáàëüíîãî ôèíàíñîâîãî
êðèçèñà, ó÷èòûâàÿ, ÷òî ðàçëè÷íûå èíäåêñû, èíäèêàòîðû è
ñîîòíîøåíèÿ, âñå åùå íå ðåàãèðóþò íàäëåæàùèì îáðàçîì.

Âìåñòî ýòîãî, ÿ ïîñòàðàþñü âàì îáúÿñíèòü
ïðåèìóùåñòâî ñëåäîâàíèÿ çà ãðàôè÷åñêèìè ìîäåëÿìè, ñ
èñïîëüçîâàíèåì ôóíäàìåíòàëüíûõ ôàêòîðîâ â êà÷åñòâå
âòîðè÷íîãî ïîäòâåðæäåíèÿ.

Ýòî ñòîëü æå ïðîñòî, êàê è çâó÷èò, õîòÿ óâëå÷åííûå
òðåéäåðû âñå åùå íàñòàèâàþò íà óñëîæíåíèè ýòîãî
ïðîöåññà, âíå âñÿêîé ëîãèêè. Èòàê, ïî ýòîé ïðè÷èíå, äàâàéòå
ïîéäåì äàëüøå, ÷òîáû ðàññìîòðåòü åùå òðè ýëåìåíòà.

3. Êà÷åñòâåííàÿ ïëàòôîðìà

Â ñóùíîñòè, êà÷åñòâåííàÿ ïëàòôîðìà äëÿ òåõíè÷åñêîãî
àíàëèçà ñîáèðàåò è ïåðåðàáàòûâàåò äåéñòâèòåëüíî ãîðû
äàííûõ è èíôîðìàöèè â ëåãêî ðàñïîçíàâàåìóþ ôîðìó -
öåíîâûå ãðàôèêè ðûíî÷íûõ èíñòðóìåíòîâ. Åñëè
îáúåäèíèòü èõ ñ íåñêîëüêèìè ëåãêîäîñòóïíûìè
òåõíè÷åñêèìè èíäèêàòîðàìè è èíñòðóìåíòàìè, òî ýòè
öåíîâûå ãðàôèêè ìîãóò äåìîíñòðèðîâàòü ìîäåëè, òðåíäû,
òîðãîâûå óñòàíîâêè è, ÷òî åùå áîëåå âàæíî, òîðãîâûå
âîçìîæíîñòè.

Ýòî - ñîâðåìåííûé îòâåò íà ðàññìîòðåíèå ñïèñêîâ èç
ñîòåí àêöèé. Â íàøè äíè òðåéäåðàì äîñòóïíû äåñÿòêè òàêèõ
ïëàòôîðì. Íåêîòîðûå ïðåäîñòàâëÿþòñÿ áåñïëàòíî, äðóãèå
ïðåäëàãàþòñÿ íà îñíîâå ïîäïèñêè.

Ìíîãèå áðîêåðû ïðåäëàãàþò áåñïëàòíûå ïëàòôîðìû äëÿ
òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà ñâîèì êëèåíòàì. Îäíàêî, âû äîëæíû
îöåíèòü èõ ôóíêöèîíàëüíûå ïàðàìåòðû è âîçìîæíîñòè èõ
íàñòðîéêè, ïåðåä âûáîðîì ïîäõîäÿùåãî èìåííî âàì âàðèàíòà.
Âíå çàâèñèìîñòè îò òîãî, êàêóþ ïëàòôîðìó âû âûáåðåòå, âàæíî
ó÷åñòü ðåïóòàöèþ ïîñòàâùèêà è öåëîñòíîñòü äàííûõ,
òðåáóåìûõ äëÿ ïîñòðîåíèÿ öåíîâûõ ãðàôèêîâ.
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Êàê òîëüêî ìû îáíàðóæèëè äåéñòâèòåëüíóþ òîðãîâóþ
âîçìîæíîñòü, íàøà ðàáîòà òîëüêî íà÷èíàåòñÿ.

4. Ðàçâèòèå ñèñòåìû

Ðàçâèòèå òîðãîâîé ñèñòåìû ìîæåò ïîêàçàòüñÿ
÷ðåçâû÷àéíî ñëîæíûì ïðîöåññîì. Îäíàêî, ñèñòåìà ìîæåò
áûòü ñòîëü ïðîñòà, êàê àíàëèç öåíîâûõ ãðàôèêîâ ñ ïîìîùüþ
åäèíñòâåííîãî èíäèêàòîðà, âðîäå ïðîñòîé Ñêîëüçÿùåé
ñðåäíåé, èëè èñïîëüçóÿ îáúåì.

Ðàñïîçíàíèå òðåíäîâ èëè ãðàôè÷åñêèõ ìîäåëåé,
ïîääåðæèâàåìîå èíäèêàòîðàìè - íå ñàìîå ñëîæíîå çàíÿòèå
â òîðãîâëå. Ñîõðàíåíèå ýòîãî ïðîöåññà ïðîñòûì, èñïîëüçóÿ
âñåãî 2 èëè 3 èíäèêàòîðà, ðàñêðîåò âûãîäíûå òîðãîâûå
óñòàíîâêè òàê æå ýôôåêòèâíî (åñëè íå ëó÷øå), êàê ïðè
èñïîëüçîâàíèè ìíîæåñòâà ïðîòèâîðå÷èâûõ âîëíèñòûõ
ëèíèé, ðàñ÷åòíûõ òî÷åê è îñöèëëÿòîðîâ ïðèòîêà è îòòîêà.

Ñòàðàÿ ïîãîâîðêà "äåëàé ýòî ïðîñòî è ãëóïî" ïðîøëà
èñïûòàíèå âðåìåíåì. Åñëè áû ìåíÿ ïîïðîñèëè
ïîðåêîìåíäîâàòü òðè èíäèêàòîðà, êîòîðûå èñïîëüçîâàòü äëÿ
àíàëèçà è òîðãîâëè, òî ÿ áû íàçâàëà ñëåäóþùèå:

Ïðîñòûå ñêîëüçÿùèå ñðåäíèå;

Ñõîæäåíèå-ðàñõîæäåíèå ñêîëüçÿùèõ ñðåäíèõ
(MACD);

Îáúåì (äëÿ àêöèé);

Åñëè âû ÷óâñòâóåòå ñåáÿ äîñòàòî÷íî ëîâêèì, òî ìîæåòå
èãðàòü ñ ãîðèçîíòàëüíûìè ëèíèÿìè ïîääåðæêè è
ñîïðîòèâëåíèÿ.

Ñèñòåìà âõîäèò â èãðó, êîãäà âû èùåòå ðàñïîçíàâàåìûå
òîðãîâûå âîçìîæíîñòè, âõîäèòå â ðûíîê ïî îïðåäåëåííîé
óñòàíîâêå è ñèãíàëó, è çàêðûâàåòå ñäåëêó â
ïðåäîïðåäåëåííîé òî÷êå âûõîäà. Ñèñòåìà äîëæíà áûòü
èçìåðèìà, ïîâòîðÿåìà è, ïðåæäå âñåãî, íàäåæíà.

Ëó÷øèé ñïîñîá èññëåäîâàòü íîâóþ ñèñòåìó (èëè
ðûíî÷íóþ ñòðàòåãèþ) ñîñòîèò â òîì, ÷òîáû
ñôîðìóëèðîâàòü òåîðèþ è ïðîâåðèòü åå ìíîãîêðàòíî,
ïðåäïî÷òèòåëüíî íà ïðàêòèêå èëè äåìî-ñ÷åòå. Ýòî ïîâûñèò
âàøó óâåðåííîñòü â òî÷íîñòè è íàäåæíîñòè ñèñòåìû/
ñòðàòåãèÿ, ïðåæäå ÷åì âû ïîñòàâèòå ñâîè äåíüãè, èñïîëüçóÿ
åå â ìèðå ðåàëüíîé òîðãîâëè.

5. Ðàçðàáîòêà òîðãîâîãî ïëàíà

Êàê è ñ ëþáûìè èíâåñòèöèÿìè, òîðãîâëÿ òðåáóåò
ðåãëàìåíòèðîâàííîãî, âçâåøåííîãî ïîäõîäà ñ
îïðåäåëåííûì ïëàíîì äî, â òå÷åíèå è ïîñëå êàæäîé ñäåëêè.
Ýòî òðåáóåò òåðïåíèÿ è ñòàëüíîé ñàìîäèñöèïëèíû, êîòîðàÿ
ïðèäåò ëèøü ñî âðåìåíåì.

Â òîðãîâëå àáñîëþòíî íåò ìåñòà äëÿ ýìîöèé èëè ýãî.
Íåçàâèñèìî îò òîãî, ÷òî âû äåëàåòå - ðûíîê íèêîãäà íå
áûâàåò íåïðàâ. Ýòîò óðîê ïîäâåðãñÿ èñïûòàíèþ âî âðåìÿ
ãëîáàëüíîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà, êîãäà Äæîí Êîàòåñ è
Äæîçåô Ãåðáåðò èç Óíèâåðñèòåòà Êåìáðèäæà äîêàçàëè ñâÿçü
ìåæäó ãîðìîíàìè (îñîáåííî òåñòîñòåðîíîì) è ðèñêîì, è
æåëàíèå ðèñêîâàòü íà ðûíêàõ, êîãäà ïðîèñõîäèò ðàçâîðîò âíèç.

Ïîýòîìó, òå òðåéäåðû (íåçàâèñèìî îò òîãî, ìóæ÷èíà èëè
æåíùèíà), êòî ìîæåò ïðèäåðæèâàòüñÿ äèñöèïëèíèðîâàííîé
ðóòèíû áåç ýìîöèé, áóäóò áîëåå óñïåøíû. Äîëãîâå÷íîñòü â
òîðãîâëå ìîæåò áûòü äîñòèãíóòà, òîëüêî áëàãîäàðÿ íàëè÷èþ
ïëàíà. ×òî åùå áîëåå âàæíî, âû äîëæíû åãî ïðèäåðæèâàòüñÿ.

Èòàê, âîò ïðèìåðíî òî, ÷òî ÿ ðàññêàçàëà ñâîåé êîëëåãå.
Äîëæíà ïðèçíàòü, ÷òî ÿ îñòàëàñü äîâîëüíà ñîáîé. ß ñòóïèëà
íà íåçíàêîìóþ òåððèòîðèþ, ïîâåðèëà â ñâîè ñïîñîáíîñòè,
ïîæåëàëà ïðåóñïåòü è îñòàòüñÿ íà ðûíêå íà äîëãèå ãîäû - è
òåïåðü ÿ ðàçìåùàþ âûãîäíóþ ñäåëêó çà ñäåëêîé.

ß ãîðæóñü òåì, ÷òî âäîõíîâëÿþ è (íàäåþñü) ìîòèâèðóþ äðóãèõ
òðåéäåðîâ. ß íàøëà ñâîþ ñòðàñòü â æèçíè è, íåñìîòðÿ íà òî (èëè,
âîçìîæíî, áëàãîäàðÿ ýòîìó), ÷òî ÿ æåíùèíà, ÿ ïðåóñïåëà.

•

•

•

Forex Magazine
ïî ìàòåðèàëàì www.esignallearning.com

Êàê äåëàòü äåíüãè?
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www.investopedia.com

Îáìàííîå äâèæåíèå

Êîðè Ìèò÷åëë

ÎÁÌÀÍÍÎÅ ÄÂÈÆÅÍÈÅ
Êîðè Ìèò÷åëë ÿâëÿåòñÿ íåçàâèñèìûì òðåéäåðîì,

ñïåöèàëèçèðóþùèìñÿ íà êðàòêî- è ñðåäíåñðî÷íûõ
òåõíè÷åñêèõ ñòðàòåãèÿõ. Îí - îñíîâàòåëü ñàéòà
www.vantagepointtrading.com, ïîñâÿùåííîãî áåñïëàòíîìó
îáó÷åíèþ òðåéäåðîâ è îáñóæäåíèþ ðûíêîâ. Ïîñëå
ïîëó÷åíèÿ ñòåïåíè ïî ýêîíîìèêå, Ìèò÷åëë ïðîâåë
ïîñëåäíèå ïÿòü ëåò, òîðãóÿ íà ìíîãî÷èñëåííûõ ðûíêàõ è
îáó÷àÿ òðåéäåðîâ. Îí øèðîêî ïóáëèêóåòñÿ â ðàçëè÷íûõ
èçäàíèÿõ è ÿâëÿåòñÿ ÷ëåíîì êàíàäñêîãî Îáùåñòâà
òåõíè÷åñêèõ àíàëèòèêîâ è Àññîöèàöèè òåõíè÷åñêèõ
àíàëèòèêîâ ðûíêà.

Ìíîãèå òðåéäåðû çíàþò, ÷òî ïðè îòêðûòèè ðûíêà ÷àñòî
áûâàþò äâèæåíèÿ, íàïîìèíàþùèå áûñòðûå ðàçâîðîòû (èëè
êàê íåêîòîðûå ìîãóò èõ íàçâàòü "ôàëüøèâûå ïðîðûâû"),
ïðåæäå ÷åì âîçíèêàåò áîëåå ñèëüíûé òðåíä. Ó÷èòûâàÿ, ÷òî
âàëþòíûé ðûíîê îòêðûò êðóãëîñóòî÷íî, ìíîãèå òðåéäåðû
ñ÷èòàþò, ÷òî íà ðûíêå ôîðåêñ íåò "îòêðûòèÿ ñåññèè", êàê
òàêîâîé. Âñå æå ýòî íå ñîâñåì âåðíî. Áàíêè â ðàçëè÷íûõ
÷àñòÿõ ìèðà íà÷èíàþò àêòèâíûå îïåðàöèè â îïðåäåëåííîå
âðåìÿ äíÿ, è â ñâÿçè ñ ýòèì, íà ðûíîê âõîäèò áîëüøèé îáúåì.
Ïîýòîìó âàëþòíûå ðûíêè íå çàùèùåíû îò óòðåííèõ
"îáìàííûõ" äâèæåíèé. Êàê òîëüêî ñòîï-îðäåðà ñ îáåèõ
ñòîðîí öåíû îòêðûòèÿ ðàñ÷èùåíû, ÷àñòî áóäåò âîçíèêàòü
áîëåå ñèëüíûé òðåíä. Ýòîò òðåíä ìîæåò íå ïîëó÷èòü
ïðîäîëæåíèÿ, íî çíàÿ, ÷òî ÷àñòî "ôàëüøèâêè"
ñîïðîâîæäàþòñÿ áîëåå ñèëüíûì äâèæåíèåì, òðåéäåðû
ìîãóò ïîçèöèîíèðîâàòüñÿ ñîîòâåòñòâóþùèì îáðàçîì,
÷òîáû âîñïîëüçîâàòüñÿ ïðåèìóùåñòâîì, åñëè îíè
ïðèìåíÿþò íàäëåæàùóþ ñòðàòåãèþ.

Îòêðûòèå ñåññèè

Ñëåäóåò îáðàùàòü âíèìàíèå íà îòêðûòèå íå êàæäîé
âàëþòíîé ïàðû. Ëó÷øå âñåãî, åñëè òðåéäåðû áóäóò
íàáëþäàòü áîëüøèíñòâî ëèêâèäíûõ âàëþòíûõ ïàð, à òàêæå
èñêàòü ïàðû, êîòîðûå äåìîíñòðèðóþò áîëüøîå óâåëè÷åíèå
îáúåìà/ó÷àñòíèêîâ ñ ìîìåíòà îòêðûòèÿ ñòðàíû/çîíû.

Áëàãîäàðÿ íàëîæåíèþ äåëîâûõ öèêëîâ îñíîâíûõ ðûíêîâ
ìåæäó ñîáîé, îòêðûòèå åâðîïåéñêîé ñåññèè ÿâëÿåòñÿ
èäåàëüíûì ïåðèîäîì âðåìåíè äëÿ òîðãîâëè íà îòêðûòèè.
Îäíà èç ãëàâíûõ ïðè÷èí äëÿ ýòîãî çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî
òàêèå ïàðû, êàê GBP/USD èëè EUR/USD, íå òîðãóþòñÿ ñ

âûñîêèì îáúåìîì äî îòêðûòèÿ ñåññèè. Íî êîãäà îòêðûâàåòñÿ
Ôðàíêôóðò, à ÷àñ ñïóñòÿ Ëîíäîí, îáúåìû çíà÷èòåëüíî
âîçðàñòàþò. Èåíà òîðãóåòñÿ íàèáîëüøèìè îáúåìàìè íà
òîêèéñêîé ñåññèè, îäíàêî êîãäà îòêðûâàåòñÿ Ëîíäîí,
ïðîèñõîäèò íàëîæåíèå ñåññèé ñ Òîêèî, ÷òî ïðèâîäèò ê
ïîâûøåííîé èçìåí÷èâîñòè äëÿ òàêèõ âàëþòíûõ ïàð, êàê
GBP/JPY è EUR/JPY. Ïîäîáíûì îáðàçîì ñëåäóåò íàáëþäàòü
çà âàëþòíîé ïàðîé USD/CHF.

Ñîîòâåòñòâåííî, ó íàñ åñòü íåñêîëüêî íà÷àëüíûõ
âàëþòíûõ ïàð äëÿ îòñëåæèâàíèÿ ïðèáëèçèòåëüíî â 13.30EST
(òàê íàçûâàåìûé "ïðåä-ìàðêåò") è ïðèìåðíî äî 16.00EST
(ñïóñòÿ îäèí èëè äâà ÷àñà ïîñëå îòêðûòèÿ ðûíêîâ), ÷òîáû
íàáëþäàòü çà òîðãîâîé óñòàíîâêîé. Ïîñêîëüêó íå âñå
ñèãíàëû ïðîèçîéäóò â îäíî è òî æå âðåìÿ, ìîæíî òîðãîâàòü
ïî íåñêîëüêèì âàëþòíûì ïàðàì.

Òîðãîâàÿ óñòàíîâêà

Äî ãëàâíîãî îòêðûòèÿ ðûíêà, âàëþòíûå ïàðû ÷àñòî
äâèãàþòñÿ â ïðåäåëàõ îòíîñèòåëüíî íåáîëüøèõ äèàïàçîíîâ.
Õîòÿ, ýòî è íå âñåãäà òàê - ìîæåò áûòü áîëüøîå äâèæåíèå äî
îòêðûòèÿ åâðîïåéñêîé ñåññèè, è â òàêèå äíè òîðãîâóþ
óñòàíîâêó áóäåò òÿæåëåå íàéòè, ïîýòîìó ñëåäóåò ñîáëþäàòü
îñòîðîæíîñòü, ïðè èñïîëüçîâàíèè ýòîé ñòðàòåãèè â òàêèå
äíè. Òîðãîâóþ óñòàíîâêó íåîáõîäèìî íàáëþäàòü íà 15-
ìèíóòíîì ãðàôèêå.

1. Â èäåàëüíîì ñëó÷àå ìû õîòèì âèäåòü ñïîêîéíûé
ðûíîê äî îòêðûòèÿ ñåññèè, èëè ñ îïðåäåëèìûì äèàïàçîíîì.
Ýòîò äèàïàçîí áóäåò îòìå÷åí íà íàøåì ãðàôèêå, è çàòåì ìû
áóäåì íàáëþäàòü çà îòêðûòèåì åâðîïåéñêîé ñåññèè.

2. Âïîëíå âåðîÿòíî, ïðîèçîéäåò ïðîðûâ ýòîãî
äèàïàçîíà. Ìû íè÷åãî íå äåëàåì, ïîñêîëüêó ýòî - âåñüìà
âîçìîæíî, ëîæíûé ïðîðûâ. Â èäåàëå, åñëè ýòîò ïðîðûâ
áóäåò íåáîëüøèì - 10-30 ïóíêòîâ (èëè íå áîëüøå, ÷åì òðåòü
ñðåäíåãî äíåâíîãî äèàïàçîíà).

3. Ìû îæèäàåì ôîðìèðîâàíèå ñâå÷íîé ìîäåëè
"ïîãëîùåíèå" (èëè ëþáîé ñâå÷è, êîòîðàÿ ïîêàçûâàåò
ñèëüíîå äâèæåíèå ñâûøå îäíîãî èëè äâóõ áàðîâ) â
ïðîòèâîïîëîæíîì ïåðâîíà÷àëüíîìó ïðîðûâó íàïðàâëåíèè
(íàïðèìåð, åñëè ïðîðûâ äèàïàçîíà áûë âíèç, òî ìû îæèäàåì
ìîäåëü "áû÷üå ïîãëîùåíèå").

http://www.fxmag.ru?fxmag
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Îáìàííîå äâèæåíèå

íåîáõîäèìî âûéòè ïåðåä çàêðûòèåì åâðîïåéñêîé ñåññèè
(èëè àìåðèêàíñêîé ñåññèè, ïðè òîðãîâëå àìåðèêàíñêèìè
âàëþòíûìè ïàðàìè).

Åñëè ïðîèñõîäÿò ìíîãîêðàòíûå âõîäû è âûõîäû
(ìíîãî÷èñëåííûå ìîäåëè "ïîãëîùåíèÿ" â îáîèõ
íàïðàâëåíèÿõ), íå ñòîèò ñîâåðøàòü áîëüøå äâóõ ñäåëîê â
äàííîì íàïðàâëåíèè. Åñëè ïîäõîäÿùåãî ïðîðûâà íå
ïðîèçîøëî, îòëîæèòå ýòó ñèñòåìó íà äðóãîé äåíü.

Åñëè ïåðâîíà÷àëüíûé ïðîðûâ ñîõðàíÿåò èìïóëüñ è
äåëàåò áîëüøå 40 ïóíêòîâ âíå ïðåäåëîâ äèàïàçîíà äî-
îòêðûòèÿ ðûíêà, íå ñòîèò òîðãîâàòü â ïðîòèâîïîëîæíîì
ýòîìó èìïóëüñó íàïðàâëåíèè, äàæå åñëè ïðîèñõîäèò ìîäåëü
"ïîãëîùåíèå".

Ìîäåëè "ïîãëîùåíèå" ìîãóò îòêëîíÿòüñÿ íà ïàðó
ïóíêòîâ, ïîêà îíè âñå åùå ïîêàçûâàþò, ÷òî áûëî ðåçêîå
èçìåíåíèå íàñòðîåíèÿ è íàïðàâëåíèÿ.

Ïðèìåð

Íà äèàãðàììå 1 ïîêàçàíà ñäåëêà ïî ïàðå EUR/USD. Çäåñü
ìû âèäèì, ÷òî ïðîèñõîäèò ïðîðûâ â íèæíþþ ñòîðîíó.
Ñèãíàë íà âõîä áûë ïîëó÷åí, êîãäà ïðîèçîøëà áû÷üÿ ìîäåëü
"ïîãëîùåíèå". Òðåéäåð âõîäèò â äëèííóþ ñòîðîíó, è öåíà
ïðîäîëæàåò äâèãàòüñÿ â åãî ïîëüçó. Ïåðâûé ïîòåíöèàëüíûé
âûõîä ïðîèñõîäèò ïðè âîçíèêíîâåíèè ìåäâåæüåé ìîäåëè
"ïîãëîùåíèå". Ïðè âõîäå ïî öåíå 1.4074, è âûõîäå ïî 1.4120
(âåðøèíà è îñíîâàíèå ñâå÷è "ïîãëîùåíèÿ", ñîîòâåòñòâåííî),

4. Ìû çàêëþ÷àåì ñäåëêó â íàïðàâëåíèè ìîäåëè
"ïîãëîùåíèå".

5. Ñòîï-îðäåð ðàçìåùàåòñÿ ñðàçó íèæå (âûøå) áû÷üåé
(ìåäâåæüåé) ìîäåëè "ïîãëîùåíèå".

6. Öåëü ïî ïðèáûëè îñíîâûâàåòñÿ íà ñðåäíåì
äâèæåíèè â òå÷åíèå íà÷àëà åâðîïåéñêîé ñåññèè, èëè
ñðåäíåãî äíåâíîãî äèàïàçîíà (âîîáùå ïîçèöèè ïîòðåáóåòñÿ
áîëüøå âðåìåíè ïðè èñïîëüçîâàíèè áîëüøåãî ðàñ÷åòíîãî
çíà÷åíèÿ öåëè).

7. Ïîäîáíî ñêîëüçÿùåìó ñòîï-îðäåðó, â êà÷åñòâå
äîïîëíèòåëüíîãî âûõîäà ìîæåò èñïîëüçîâàòüñÿ íîâàÿ
ìîäåëü "ïîãëîùåíèÿ" â ïðîòèâîïîëîæíîì íàøåé ïîçèöèè
íàïðàâëåíèè.

Ïîòåíöèàëüíûå íåäîñòàòêè

Ïåðåä òåì, êàê ïåðåéòè ê ïðèìåðàì ñäåëîê, ñòîèò
óïîìÿíóòü íåñêîëüêî âåùåé, êîòîðûå òðåéäåð äîëæåí çíàòü.
Íè îäíà ñòðàòåãèÿ íå ñîâåðøåííà, ïîýòîìó äëÿ ïîëó÷åíèÿ
ëó÷øåãî ðåçóëüòàòà íåîáõîäèìî ñòðåìèòüñÿ ê
ìàêñèìèçàöèè ïðèáûëè ïî âûèãðûøíûì ñäåëêàì è
ìèíèìèçàöèè ïîòåðü ïî ïðîèãðûøíûì (ïîòîìó ÷òî îíè
áóäóò). Âîò - íåñêîëüêî îñíîâíûõ ïðèíöèïîâ, êîòîðûå
ìîæíî äîáàâèòü ê ñèñòåìå äëÿ åå ýôôåêòèâíîñòè:

Íå âñå ñèãíàëû îáåñïå÷àò âõîä è âûõîä â òå÷åíèå
ïåðâûõ íåñêîëüêèõ ÷àñîâ (ñì. äèàãðàììó 1). Èíîãäà ñèãíàëû
áóäóò ðàçâèâàòüñÿ ïîçæå â òå÷åíèå ñåññèè, è âûõîäà ïðèäåòñÿ
æäàòü íàìíîãî äîëüøå. Â ýòîì ñëó÷àå ìîæåò áûòü ðàçìåùåí
îðäåð íà âûõîä, èëè ñêîëüçÿùèé ñòîï-îðäåð.

Äîæäàòüñÿ ëîæíûé ïðîðûâ ïðîòèâ ñèëüíîãî,
äîëãîñðî÷íîãî òðåíäà. Ñäåëêè, çàêëþ÷àåìûå â íàïðàâëåíèè
áîëåå äîëãîñðî÷íîãî òðåíäà, èìåþò áîëåå âûñîêèå øàíñû
íà óñïåõ. Òîðãóéòå ñ áîëåå ñèëüíûì òðåíäîì!

Òîðãîâëÿ êðàòíûìè ëîòàìè ìîæåò áûòü î÷åíü
ýôôåêòèâíîé, ïîñêîëüêó ýòî ïîçâîëÿåò äåëàòü ÷àñòè÷íûå
âûõîäû. Íàïðèìåð, îäíó ÷àñòü ïîçèöèè ìîæíî çàêðûòü,
êîãäà âîçíèêàåò ìîäåëü "ïîãëîùåíèå" â ïðîòèâîïîëîæíîì
ñäåëêå íàïðàâëåíèè, à âûõîä ïî äðóãîé ÷àñòè ïîçèöèè ìîæåò
áûòü îñóùåñòâëåí íà öåëåâîì óðîâíå, ðàññ÷èòàííîì ïî
ñðåäíåäíåâíîìó äèàïàçîíó. Åñëè ñäåëêà ïðîäîëæàåò
äâèãàòüñÿ â íàøó ïîëüçó, òî èç îñòàâøåéñÿ ÷àñòè ïîçèöèè

•

•

•

•

•

•

Äèàãðàììà 1. Ñäåëêà ïî âàëþòíîé ïàðå EUR/USD.
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Äèàãðàììà 2. Ñäåëêà ïî âàëþòíîé ïàðå EUR/JPY.

Îáìàííîå äâèæåíèå

ýòî îáåñïå÷èâàåò õîðîøóþ ïðèáûëü. Ïîòåíöèàëüíûé âûõîä
íîìåð äâà íàõîäèòñÿ íà óðîâíå, ðàññ÷èòàííîì ïî ñðåäíåìó
äíåâíîìó äèàïàçîíó. Â íàøåì ñëó÷àå ñðåäíåå äíåâíîå
äâèæåíèå áûëî 120 ïóíêòîâ. Ïîýòîìó íàøà öåëü
ðàçìåùàåòñÿ íà 100 ïóíêòîâ (âñåãäà ëó÷øå çàäàâàòü öåëü ñ
çàïàñîì, äëÿ ïîâûøåíèÿ âåðîÿòíîñòè) îò ìèíèìóìà äíÿ.
Åñëè äðóãèõ ñèãíàëîâ íå ïðîèçîøëî, èëè òðåéäåð èìååò
îñòàâøóþñÿ ÷àñòü ïîçèöèè, èç íåå íåîáõîäèìî âûéòè ïåðåä
îêîí÷àíèåì àìåðèêàíñêîé ñåññèè. Ñòîï-îðäåð ðàçìåùàåòñÿ
íà óðîâíå 1.4055.Äèàãðàììà 2 ïîêàçûâàåò ñäåëêó ïî ïàðå
EUR/JPY è èìååò íåñêîëüêî îòëè÷èé. Âõîä îñóùåñòâëÿåòñÿ
ïîäîáíûì îáðàçîì, çà èñêëþ÷åíèåì òîãî, ÷òî ñâå÷à íå
ÿâëÿåòñÿ ìîäåëüþ "ïîãëîùåíèå", âñå æå ÷åðåç äâà áàðà ìû
âèäèì ñèëüíîå âîñõîäÿùåå äâèæåíèå, ïåðåêðûâàþùåå
ïðåäøåñòâóþùèå ïîòåðè. Ìû âõîäèì â ðûíîê ïî 117.70.
Ñòîï-îðäåð ðàçìåùàåòñÿ íà óðîâíå 114.50. Ðûíîê äâèãàåòñÿ
â íàøåì íàïðàâëåíèè, íî ñèëüíîå íèñõîäÿùåå äâèæåíèå
(âûõîä 1) äîñòàòî÷íî áûñòðî âûâîäèò íàñ èç ðûíêà ñ
ïðèáûëüþ â 10 ïóíêòîâ. Ïðè òîðãîâëå êðàòíûìè ëîòàìè, òàê
êàê îáùèé ñòîï-îðäåð íå ïîäâåðãñÿ îïàñíîñòè, èç îñòàëüíîé
÷àñòè ïîçèöèè ìîæíî áûëî áû âûéòè íà çàêðûòèè
åâðîïåéñêîé ñåññèè â 12.00EST. Â äàííîì ñëó÷àå, ñðåäíåå
äíåâíîå äâèæåíèå áûëî ïðèáëèçèòåëüíî 110 ïóíêòîâ.
Ïîýòîìó äðóãàÿ öåëü ìîãëà ðàñïîëàãàòüñÿ íà 90 ïóíêòîâ
âûøå ìèíèìóìà íà îòìåòêå 114.50 - íà óðîâíå 115.40. Ðûíîê
äåéñòâèòåëüíî äîñòèã ýòîãî óðîâíÿ, íî íàìíîãî ïîçæå â ýòîò
äåíü - ëèìèò-îðäåð ìîã áûòü ðàçìåùåí çäåñü, à ñòîï-îðäåð
ìîæíî áûëî ïåðåíåñòè íà óðîâåíü ïîòåíöèàëüíîãî âûõîäà 1.

Çàêëþ÷åíèå

Ðûíîê ôîðåêñ îòêðûò 24 ÷àñà â ñóòêè, íî âñå æå åñòü
îïðåäåëåííûå ïåðèîäû âðåìåíè, êîãäà íà ðûíîê âõîäèò
áîëüøå ó÷àñòíèêîâ, è ýòè îòêðûòèÿ ñåññèé ìîãóò îáåñïå÷èòü
õîðîøèå òîðãîâûå âîçìîæíîñòè. Íàáëþäàÿ çà áûñòðûìè
èçìåíåíèÿìè íàïðàâëåíèÿ, òðåéäåð ìîæåò ïðèñîåäèíèòüñÿ
ê ïîòåíöèàëüíî çàðîæäàþùåìóñÿ òðåíäó, ÷àñòî ñ
îòíîñèòåëüíî íåáîëüøèì ðèñêîì ïî ñðàâíåíèþ ñ
ïîòåíöèàëüíîé ïðèáûëüþ. Íè îäíà ñòðàòåãèÿ íå
ñîâåðøåííà, íî íàáëþäàÿ çà ëîæíûìè ïðîðûâàìè,
ðàçâîðîòàìè è èñïîëüçóÿ ÷àñòè÷íûå âûõîäû, òðåéäåð èìååò
ïîòåíöèàëüíóþ âîçìîæíîñòü çàõâàòèòü áîëüøóþ ÷àñòü
ñðåäíåãî äíåâíîãî äâèæåíèÿ.
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